MERCADOS ENERO 2024
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EL 2024 sera uno de los anos con mas elecciones presidenciales en la
historia a nivel mundial, por lo menos 60 paises elegiran a su presidente,
entre ellos: Mexico, Estados Unidos, Rusia, India y Venezuela, lo que creara
una atencion especial del mercado. Seran momentos con oportunidades
para los inversionistas y estaremos atentos para aprovecharlas en los
portafolios.

En los resultados del mes, destaca el rendimiento de nuestras carteras de
renta fija que continuan impulsando los rendimientos en los portafolios. Asi
mismo, las carteras de renta variable otorgaron resultados positivos
despueées de un inicio de ano con alta volatilidad.

Durante enero no hubo decisiones de politica monetaria en Mexico ni en
Estados Unidos. Sin embargo, los mercados estuvieron atentos a los datos
de inflacion y empleo preparandose para las decisiones que se tomaran a
Inicios de febrero. Para dichas decisiones esperamos gue, tanto La Reserva
Federal como Banxico, mantengan sin cambios su tasa de referencia.

En La primera mitad de enero, la inflacion general se ubico en 4.90%. Por su
parte, la inflacion subyacente se ubico en 4.78%, mientras que la inflacion no
subvyacente fue de 5.24%. Al interior del reporte destacaron incrementos
mayores a los anticipados en el precio de La vivienda y en algunos servicios,
mientras qgue las mercancias presentaron variaciones menores a lo
esperado. Respecto al componente no subyacente, se mostraron
iIncrementos mayores a Los anticipados en Los precios de frutas v verduras,
mientras que los precios de algunos energeticos, como el Gas LP,
continuaron disminuyendo.

El tipo de cambio (USDMXN) promedio de enero fue de 17.05 pesos por dolar,
registrando una apreciacion marginal de 0.7% durante el mes. EL mercado
cambiario se mantuvo relativamente estable en espera de Las decisiones de
politica monetaria. Para el cierre de ano esperamos un nivel de cierre de
18.30 pesos por dolar. Creemos que Lla mayor parte de esta depreciacion se
observara en la sequnda mitad del ano debido a los procesos electorales
tanto en Mexico como en Estados Unidos, asi como el diferencial de tasas
entre ambos paises.

Te compartimos puntos importantes que no debes olvidar al gestionar tu
portafolio:

1.- Establecer objetivos de Inversion. ;Que recursos son a larqgo plazo vy
cudles a corto? Definir la inversion conforme a esta definicion, con las

Estrategias de Inversion adecuadas.

2.- Diversificacion, es la clave del exito en las inversiones: diversificar en
tipo de activos, monedas vy en diferentes zonas de mundo.

3.- Disciplina, no tomar decisiones sin planeacion.

Estamos a sus ordenes, y aprovechamos la ocasion para enviarle un cordial
saludo.

En el siquiente cuadro mostramos lLos rendimientos de nuestras Carteras al
mes de enero.

Renta Fija Renta Variable y Derivados
(Rendimientos anualizados) (Rendimientos en directo)
Cartera enero Cartera enero

Liquidez 11.25% |Renta Variable Global 1.29%
Gubernamental LP 11.58% Renta Variable USA 2.76%
Finamex 11.15% | Renta Variable México Il 0.43%
Peso Hedge 9.99% .Derivados 1.92%
Renta Fija Internacional®* 8.13% 1
Dolares 14.94%

Renta Fija Renta Variable
(Rendimientos anualizados) (Rendimientos en directo)
Cartera enero Cartera enero
Renta Fija Internacional®* -2.58% Renta Variable Global 0.30%
Dolares 4.17% Renta Variable USA 1.76%

** Cartera en colaboracion con Black Rock
Rendimientos antes de impuestos y comisiones.

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.
La informacion no representa asesoria o recomendaciones por parte de Finamex.
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