
El 2024 será uno de los años con más elecciones presidenciales en la 
historia a nivel mundial, por lo menos 60 países elegirán a su presidente, 
entre ellos: México, Estados Unidos, Rusia, India y Venezuela, lo que creará 
una atención especial del mercado. Serán momentos con oportunidades 
para los inversionistas y estaremos atentos para aprovecharlas en los 
portafolios. 

En los resultados del mes, destaca el rendimiento de nuestras carteras de En los resultados del mes, destaca el rendimiento de nuestras carteras de 
renta fija que continúan impulsando los rendimientos en los portafolios. Así 
mismo, las carteras de renta variable otorgaron resultados positivos 
después de un inicio de año con alta volatilidad. 

Durante enero no hubo decisiones de política monetaria en México ni en Durante enero no hubo decisiones de política monetaria en México ni en 
Estados Unidos. Sin embargo, los mercados estuvieron atentos a los datos 
de inflación y empleo preparándose para las decisiones que se tomarán a 
inicios de febrero. Para dichas decisiones esperamos que, tanto la Reserva 
Federal como Banxico, mantengan sin cambios su tasa de referencia.

En la primera mitad de enero, la inflación general se ubicó en 4.90%. Por su En la primera mitad de enero, la inflación general se ubicó en 4.90%. Por su 
parte, la inflación subyacente se ubicó en 4.78%, mientras que la inflación no 
subyacente fue de 5.24%. Al interior del reporte destacaron incrementos 
mayores a los anticipados en el precio de la vivienda y en algunos servicios, 
mientras que las mercancías presentaron variaciones menores a lo 
esperado. Respecto al componente no subyacente, se mostraron 
incrementos mayores a los anticipados en los precios de frutas y verduras, 
mientras que los precios de algunos energéticos, como el Gas LP, 
continuaron disminuyendo.

El tipo de cambio (USDMXN) promedio de enero fue de 17.05 pesos por dólar, El tipo de cambio (USDMXN) promedio de enero fue de 17.05 pesos por dólar, 
registrando una apreciación marginal de 0.7% durante el mes. El mercado 
cambiario se mantuvo relativamente estable en espera de las decisiones de 
política monetaria. Para el cierre de año esperamos un nivel de cierre de 
18.30 pesos por dólar. Creemos que la mayor parte de esta depreciación se 
observará en la segunda mitad del año debido a los procesos electorales 
tanto en México como en Estados Unidos, así como el diferencial de tasas 
entre ambos países.

Te compartimos puntos importantes que no debes olvidar al gestionar tu 
portafolio: 

1.- Establecer objetivos de Inversión. ¿Qué recursos son a largo plazo y 
cuáles a corto?  Definir la inversión conforme a esta definición, con las 
Estrategias de Inversión adecuadas.  

2.- Diversificación, es la clave del éxito en las inversiones; diversificar en 2.- Diversificación, es la clave del éxito en las inversiones; diversificar en 
tipo de activos, monedas y en diferentes zonas de mundo.

3.- Disciplina, no tomar decisiones sin planeación. 

Estamos a sus órdenes, y aprovechamos la ocasión para enviarle un cordial 
saludo.

En el siguiente cuadro mostramos los rendimientos de nuestras Carteras al 
mes de enero.
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