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La referida inscripcion no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
solvencia de la emisora, o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

La informacién contenida en este reporte anual se refiere en su conjunto a la Sociedad
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., es decir, considerandola en forma consolidada
con sus subsidiarias, salvo que, segun el contexto lo requiera, se indique lo contrario.

Toda la informacion contenida en este documento ha sido entregada a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.,ya
solicitud expresa por escrito de alguna persona que acredite ser inversionista de
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., una copia de este documento puede ser
proporcionada, para lo cual debera dirigirse en dias y horas habiles con:

Lic. Jorge Luis Pedn Segura
Director Juridico
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Av. Paseo de la Reforma 342, Piso 27, Col Juarez
CP 06600 México, D.F.
Teléfono (55) 5209-2000
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1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de Términos y Definiciones

AMIB

Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles.

Auditor Externo o Mancera, S. C.

Mancera, S. C. Integrante de Ernst & Young Global.
(Auditor hasta 2013).

Auditor Externo o Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C, Miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited.(Auditor a partir de
2014).

BMV

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Banxico o Banco de México

Banco de México

CNBV

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Indistintamente se le denominara como la Sociedad
Emisora, la Emisora, Finamex, la Casa de Bolsa, la
Sociedad o la Compafiia y/o a ésta y sus compafias
subsidiarias en lo general o en lo particular, segun el
contexto en que se utilice.

Compainia (s) o Subsidiaria (s)

En su conjunto o cada una de ellas, segun el contexto de
las Sociedades en que tiene participacién Casa de Bolsa
Finamex, S.A.B. de C.V. y son parte de su estructura.

Fondos de Inversion o Fondos

Sociedades de Inversion de Renta Variable que
administra Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion: Fondo de
Acciones Finamex, S. A. de C. V. y Fondo de Renta
Variable Finamex, S. A. de C. V.

EMISNET Sistema Electrénico de Envio y Difusién de
Informacion de la Bolsa Mexicana de Valores.
EUA Estados Unidos de América.

FIMECAP, S.A de C.V. o Fimecap

Empresa de asesoria profesional externa que ofrece
servicios en reestructuras financieras, colocaciones
privadas de deuda y capital, venta de empresas,
fusiones, adquisiciones y valuaciéon de negocios, en la
gue Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. participaba
hasta junio de 2012, con el 33% del capital.

Somoza Finamex Inversiones u
Operadora

Somoza Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion.

Finamex Inversiones

Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Sociedades de Inversion.

Reestructuracién Corporativa Relevante o
la Reestructura

Proceso de reestructura, aprobado por la SHCP,
mediante el cual Grupo Financiero Finamex, S.A. de C.V.
cambi6 de denominacién social y giro para dejar de
actuar como Grupo Financiero, fusionar a Finamex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Finamex y
transformarse en Casa de Bolsa en los términos
sefialados en la Ley del Mercado de Valores, con la
denominacion de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

RNV

Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV.

SD Indeval o Indeval

S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.
A.deC. V.

SHCP

Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.




b) Resumen Ejecutivo
e Antecedentes

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., fue constituida en 1992, con la denominacién de Grupo
Financiero Promex Finamex, S.A. de C.V., su antecedente es Valores Finamex S. A. de C. V.
Casa de Bolsa, fundada el 29 de octubre de 1974.

A efecto de diversificar la fuente de ingresos, a partir de 2009 se dio especial impulso a los
servicios de inversibn a través de Somoza-Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, hoy Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, para intensificar la asesoria en materia de valores en el
manejo de activos (Asset Management).

e Estructura de la Sociedad Emisora

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., es una casa de bolsa que presta servicios de
intermediacion de valores y otros servicios directamente o a través de sus subsidiarias.

Estructura corporativa actual

Casa de Bolsa Finamex

Valores Finamex Finamex Inversiones

Corporation 100%

ondo Re! 3
Valores Finamex Variable

International

.
FONAO INdICE

e Actividades

Los servicios que presta Casa de Bolsa Finamex y subsidiarias, dentro y fuera de bolsa, son los
siguientes:

- Operaciones de Mercado de Dinero



- Compraventa de Valores en el Mercado de Capitales

- Operaciones en el Mercado de Derivados

- Inversiones a Nivel Internacional

- Asesoria Econémica, Financiera y Bursatil

- Financiamiento Corporativo / Fusiones y Adquisiciones

- Asesoria en Materia de Valores

- Disefio de Carteras de Inversion tipo, adecuados al perfil de los clientes
- Compraventa de Divisas y Transferencias

- Distribucién de Acciones de Sociedades de Inversion.

¢ Resumen de Informacidén Financiera

Informacioén financiera consolidada y dictaminada por auditor externo de la Emisora, en los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014:

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Resumen de la informacion financiera consolidada
(Cifras en millones de pesos al 31 de diciembre de cada afno)

Estado de Resultados 2012 2013 2014
Ingresos Totales de la Operacién 633 810 894
Gastos de Administracion 357 467 529
Resultado de la Operacion 276 343 365
Otros Productos 2 17 25
Resultado antes de Impuestos 278 360 390
Impuestos y PTU -69 -93 -104
Resultado antes de participacién de Subsidiarias 209 267 286
Participacion en resultado de Subsidiarias 0 -2 -1

Resultado Neto 209 265 285
Participacion Mayoritaria 209 265 285
Participacion Minoritaria -3 0 0

Utilidad Neta 206 265 285
Balance General 2012 2013 2014
Activos

Caja, Titulos para Negociar y otros Saldos deudores 42,490 38,131 24,976
Derivados 3,930 2,803 996
Otras Cuentas por Cobrar 3,201 6,269 13,079
Activo Fijo 50 50 50
Inversiones permanentes en Acciones 4 5 4
Impuestos Diferidos 8 13 1

Otros Activos 64 103 129
Activos Totales 49,747 47,374 39,235




Pasivo 2012 2013 2014

Saldos Acreedores en Operaciones por Reportos 37,945 36,521 26,198
Derivados 4,127 3,287 1,288
Colaterales vendidos o dados en garantia 4,147 438 3
Impuestos y PTU 27 54 85
Otras cuentas por Pagar 2,145 5,624 9,928
Total Pasivo 48,391 45,924 37,502
Capital Contable

Capital Contribuido 650 650 650
Reservas de capital 22 30 40
Utilidades Acumuladas 468 504 755
Insuficiencia en la Actualizacién del Capital 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios y

conversion de monedas extranjeras 1 1 3
Resultado del Ejercicio 206 265 285
Interés minoritario 9 0 0
Total Capital Contable 1,356 1,450 1,733
Suman Pasivo y Capital Contable 49,747 47,374 39,235
Cuentas de Orden 2012 2013 2014
Clientes Cuentas Corrientes 121 206 207
Valores de Clientes 90,644 91,862 100,630
Operaciones por Cuenta de Clientes 4,970 851 11,957
Total por Cuenta de Terceros 95,735 92,919 112,794
Cuentas de Registro Propias 0 4 3
Total Cuenta Propia 0 4 3

Anexo a este reporte, se incluyen los Estados Financieros Consolidados Dictaminados por Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. , por el ejercicio social 2014, comparativo con el ejercicio 2013 con
sus correspondientes Notas, los Estados Financieros Consolidados por el ejercicio social 2013
fueron Dictaminados por Mancera, S.C., comparativo con el ejercicio 2012 con sus
correspondientes Notas. En el apartado 3 “INFORMACION FINANCIERA?”, se incluye un informe
sobre la marcha del negocio durante el ejercicio 2014.



e Comportamiento de las Acciones en la BMV

A continuacién se presenta un resumen de los precios de la accién a partir de 2012:

Dic-2012 Dic-2013 Dic-2014 Marzo 2015
FINAMEX “O”
Cierre del periodo 8.35 42.00(%) 41.76 41.06
Promedio del periodo 10.11 26.56 43.99 41.37

(*) Ajuste técnico por el split inverso de acciones. Ver numeral 2) LA EMISORA, apartado b) Descripcion del Negocio,
inciso xii Acciones Representativas del Capital Social

c) Factores de Riesgo
¢ Riesgos de Mercado

Los negocios de Finamex se ven afectados por las condiciones imperantes en los mercados
financieros globalizados y por las economias, nacional e internacionales. Las condiciones
adversas o inciertas en los mercados y en la economia pueden afectar los negocios y rentabilidad
de la Compafiia de diferentes formas. Entre otras destacan:

1) Finamex mantiene posiciones en valores de inversién cuyo valor es vulnerable a las
fluctuaciones del mercado. Este puede ser sensibilizado por el cambio en el nivel o la
volatilidad de las tasas de interés, de los tipos de cambio, de la inflacién y de los precios
de las acciones, etc. Lo que afecta directamente a las posiciones de mercado de Dinero,
Cambios, Capitales, Derivados, etc.

2) Elnamero y tamario de las transacciones en las que interviene Finamex colocando valores
en el mercado o brindando servicios de asesoria pueden verse reducidas, y por tanto las
comisiones cobradas por dichos servicios pueden disminuir.

3) Elvolumen de comisiones derivadas de la Intermediacion de valores puede verse afectada
en forma desfavorable, aun en condiciones estables de mercado, estas comisiones
pueden disminuir si los margenes en las tasas de interés bajan.

4) Las comisiones por la administracion y operacion de las Sociedades de Inversion de
Renta Variable no muestran una tendencia creciente.

5) Un periodo prolongado de incertidumbre o condiciones econémicas desfavorables pueden
afectar los resultados operativos de Finamex. En tal caso los ingresos disminuirian y si la
Comparnia no es capaz de reducir los gastos al mismo ritmo, sus margenes operativos y
su situacién financiera se verian afectados.

e Sistemas de Control de Riesgos de Mercado

Los negocios en la actividad que desarrolla Finamex enfrentan por su naturaleza riesgos que
podrian afectar su situacién financiera. Por ejemplo, si alguno de los instrumentos o estrategias
que utiliza para cubrir 0 manejar los riesgos de posiciones no es efectivo, pudiese incurrir en
pérdidas. Los modelos de control de riesgos que utiliza la Casa de Bolsa incluyen la medicién
estadistica de Valor en Riesgo, Pruebas de Estrés y Andlisis de Sensibilidad (DVO1) entre otras, y
podrian no ser completamente efectivos en medir las pérdidas ante todo tipo de escenarios de
mercado, incluyendo la presencia de riesgos no identificados o no anticipados.



¢ Riesgos de Crédito

Finamex pudiera incurrir en una pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contra-
parte en las operaciones que efectlan las casas de bolsa, incluyendo las garantias reales o
personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado por
dichas entidades.

e Riesgo Emisor

Este riesgo se presenta cuando el valor de mercado de un instrumento de deuda o de cualquier
otro tipo que implique un flujo de efectivo para la institucién, mas los intereses acumulados, en su
caso, cambia cuando el emisor del titulo sufre un deterioro en su situacién financiera, o no paga
en la fecha de vencimiento o no cumple de cualquier forma antes del vencimiento de la operacién
con alguna o varias de sus obligaciones e inclusive, puede implicar la pérdida de la totalidad del
principal involucrado.

e Sistemas de Control de Riesgos de Emisor

El Riesgo de Crédito mide la posible pérdida que asume una entidad como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes con las que se relaciona.

Para realizar la medicién del riesgo de crédito, Finamex emplea un enfoque de aproximacion delta-
gamma, el cual es una metodologia reconocida en el ambito financiero, basandose ademas, en los
conceptos esenciales de Risk Metrics. En términos generales, la estimacién del calculo de Riesgo
de Crédito consiste en medir el impacto en el precio de un bono utilizando el valor esperado de la
sobretasa, el cual se calcula empleando la Matriz de Probabilidades de Transicion y las sobretasas
promedio observadas en el mercado.

¢ Riesgo de Contra-Parte

Se presenta cuando la contraparte en una transaccion, deja de cumplir con alguna de las
obligaciones contractuales antes de la fecha de liquidacion y la Institucion debe entonces buscar
otra contraparte en el mercado a la tasa o precio que prevalezca en ese momento. La Institucion
esta expuesta a posibles fluctuaciones adversas entre el precio acordado y el precio de mercado
del dia de liquidacién.

e Sistemas de Control de Riesgos de Contraparte

La evaluacién del riesgo de crédito de las contra-partes que forman parte del sistema financiero se
realiza aplicando modelos paramétricos especificos a cada tipo de intermediario para obtener su
linea de crédito, los cuales fueron revisados y autorizados por el Comité de Riesgos.

El sistema de Front-Office controla el uso de las lineas de emisor y contra-parte autorizadas por el
Comité de Riesgos. Dicho sistema calcula el monto a reducir de la linea de cada contra-parte y de
cada emisor (excepto gobierno) para cada transaccién que se pretende ingresar en el sistema.
Dicho monto se compara contra la linea disponible y autoriza la captura de la operaciéon cuando
existe linea suficiente para absorber el monto requerido por la operacion.

En el caso de que la linea disponible no sea suficiente, el sistema despliega un mensaje en la
pantalla de captura informando de la insuficiencia en la linea disponible.
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Ademas, diariamente se genera un reporte del riesgo de contraparte exclusivamente de productos
derivados, en el cual se puede observar lo que por tipo de producto y contraparte tenemos
pendiente de ser liquidado.

¢ Riesgos de Liquidez

La liquidez y el acceso oportuno a recursos financieros son vitales en la concertacién de negocios
de Finamex. Eventualmente esto pudiera verse restringido por la falta de liquidez de los mercados
en los que se participa, es decir, por la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar
otros en condiciones normales, por la venta anticipada o forzada de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a las obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda
ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

Asimismo, el acceso a lineas de crédito oportunas y suficientes que le permitan liquidar y
solventar las liquidaciones intradia es critico para el tamafio y volumen de negocios que Finamex
pueda efectuar.

¢ Riesgo de liquidez en el mercado para las acciones de Finamex

No existe la certeza de que los valores representativos del capital de Finamex vayan a contar con
un mercado liquido disponible para comprar o vender dichos titulos a través de la BMV, con la
frecuencia y volimenes que los inversionistas deseen en todo momento. No se contempla que
habré un especialista o formador de mercado en cuanto a dichos titulos que faciliten la liquidez o
bursatilidad de estos titulos en el mercado, por lo que cualquier inversionista podria tener
dificultades para volver liquida su inversion en los valores de la Compania.

e Sistemas de Control de Riesgos de Liquidez

La evaluacién del riesgo de liquidez se aborda estableciendo que la probabilidad de ocurrencia del
riesgo de liquidez es mucho mayor en circunstancias de estrés en los factores de riesgo que
cuando existe estabilidad en los mercados. Asi, se considera que las pérdidas potenciales
calculadas bajo escenario de estrés ya comprenden la totalidad del riesgo de liquidez incurrido.
Considerando la integracién de los portafolios de la Institucion, asi como su tamafo en relacion
con el mercado, se considera que el riesgo de liquidez se enfrenta Unicamente bajo escenarios
adversos extremos y que cuando se presenta un cambio en la tendencia pronunciadamente a la
baja de los precios, la Institucion puede liquidar sus posiciones. En estas circunstancias, el riesgo
de liquidez se calcula de la siguiente forma:

o Prueba de estrés

Se realiza bajo la misma metodologia de calculo de VaR, pero mientras el Valor en Riesgo permite
estimar probabilisticamente el nivel de pérdidas con cierto nivel de confianza y dentro de un
horizonte de tiempo (parte central de la distribucion de pérdidas y ganancias de la Casa de Bolsa),
los escenarios de estrés permiten ponderar la magnitud del impacto que podria sufrirse ante
eventos que ocurren con mucho menor frecuencia, pero cuyos resultados podrian resultar
devastadores si no son previstos con oportunidad.

o Reporte de liquidez

Diariamente se calcula los montos a liquidar a 24, 48, 72 horas y a 1, 3 y mas de 3 meses de
nuestros instrumentos derivados, que representan las posiciones mas importantes de la Casa de
Bolsa.
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Riesgo Financiero

Tabla de controles y limites de Finamex
para los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez

Control

Limites establecidos.

Establecidos por Comité de Riesgos y
ratificados por Consejo de Administracion.
-VaR Mdo dinero (6% Cap Global)

-Wak - Var Mdo Capitales (1% Cap Global)
- DW01 - WaR arbitraje (0.1% CG)
- Mercado - Montos Maximos de posicion - Limite de DWO1
- Instrumentos por operador - Montos Maximos de posicion en Mdo de
Dinero y Capitales (por Mdo Macional y
extranjerc y rebalanceao)
- Instrumentos por operador autorizados
por Direcrtor Ejecutive de negocios
Autorizado por el Comite de Riesgos y
ratificado por el Consejo:
- Modelo de pérdida esperada y no - Modelos para lineas de contraparte y
esperada calculo de pérdida esperada y no
- Lineas por contraparte esperada.
- Montos maximos de posicion - Montos maximos de posicion (para
- Crédito -Montos maximos por calificacion Certificados Bursatiles)
- Lineas de credito para clientes de - Limites de posicion por calificaciones
Divisas - Lineas de credito para clientes en divisas
- Lineas globales e individuales - Linea globa 6% CG, Bancos grandes y
para contrapartes extranjeros 6% CG, Bancos chicos 3% CG,
Bilateralidad [Recouponing 6% CG, neteo
6%}, acumulables por contraparte.
- Reporte de flujos por pagar por - Flujos por pagar limitan operacion.
plazos - Estrés (35% Cap Global)
- Estrés - Montos maximos de perdidas [para Mdo
- Medicién de pérdidas de Dinero, Capitales, Arbitraje)
- Mivel de fondeo - Mivel de referencia de fondeo, montos
- Montos maximos por cuenta de maximos por cuenta de clientes
- Liquidez clientes nacionales [ empresas de nacionales , montos Maximos por

alta o media bursatilidad)

- Montos maximos por bursatilidad
- Monto global para arbitraje por
brocker

- Montos maximos emisiones con
falta de liquidez

bursatilidad, monto global arkitraje,
montos maximos a emisiones con falta de
liquidez al cierre autorizados por el
Comite de Riesgos 0 Presidente Ejecutivo,
Director General y Director Ejecutivo de
negocios

¢ Riesgos de Competencia

En la industria de servicios financieros, asi como en los negocios en los que participa Finamex,
existe un entorno de intensa competencia y se espera que esto continte..

La Compania compite sobre una base de diversos factores: ejecutivos muy bien capacitados para
brindar asesorias competentes; habilidad de ejecucién de transacciones, innovacion en productos
y servicios, precio, reputacion, capacidad financiera y capitalizacion.

Ha habido una intensa competencia en precios y fendmeno que afo con afo se repite y que con
toda seguridad continuara en la medida que los participantes para ganar mercado reduzcan
comisiones.

En afios anteriores a la crisis financiera global algunas Instituciones del extranjero constituyeron
sociedades en nuestro pais para aumentar su cobertura geografica y de productos, acercando a
las empresas mexicanas a los mercados del exterior para satisfacer sus necesidades por lo que la
competencia se daba con estas instituciones y otras que no tienen presencia fisica en México. Si
bien esta tendencia disminuy6 por la crisis financiera global sufrida, es un elemento que siempre
estara presente en el mercado.
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e Riesgos operacionales
o Riesgos de Sistemas Administrativos

Los negocios de Finamex son altamente dependientes de su habilidad de procesar diariamente un
importante numero de transacciones de diversa indole. Si sus sistemas administrativos, contables
o de procesamiento de datos no funcionaran adecuadamente, la Compaiia podria sufrir pérdidas
econdmicas, una interrupcion de sus negocios, y contingencias hacia sus clientes entre otras
posibles consecuencias. Asimismo, la inhabilidad para desarrollar sus sistemas administrativos y
de procesamiento, podria afectar en forma importante la capacidad de participar en operaciones
con productos Derivados, Notas Estructuradas y Servicio de Acceso Directo al Mercado, cuya
promocion se ha venido intensificando.

o Riesgos de Tecnologia

La Tecnologia es fundamental para la estrategia de negocios de Finamex. El rapido crecimiento
de la Internet, el comercio electrénico y la introduccion de nuevas tecnologias estd cambiando la
naturaleza del negocio y lo enfrenta cotidianamente con nuevos retos. Operaciones de
compraventa de valores son ahora realizadas a través de medios electrénicos como la Internet u
otros sistemas de comercio no tradicionales. La tendencia al cambio hacia estos sistemas no
tradicionales contindia en forma acelerada y compiten directamente con los sistemas de trading de
Finamex.

El incremento substancial en sistemas de comercio electrénico alternos han repercutido en los
ingresos por comisiones y ganancias de capital de la Compania y han reducido su participacion y
fuerza competitiva en los mercados en los que participa. Estos eventos han requerido de Finamex
inversiones adicionales en tecnologia y en sistemas de trading electrdnicos, pero podrian aun no
ser suficientes.

e Control de Riesgos tecnologicos

El area de administracion de riesgos presenta dos veces al afio al Comité de Riesgos y al Consejo
de administracion, de acuerdo al andlisis realizado por la Direccion Ejecutiva de Control Operativo
y Finanzas, el estado que guarda el riesgo, tecnoldgico, en donde se informa el detalle del riesgo
operacional por desastres tecnolégicos que pudiera llegar a afrontar Casa de Bolsa Finamex.

o Riesgos de Contingencias Legales

Una contingencia legal importante o alguna accién regulatoria en contra podrian tener un efecto
negativo financiero y en la reputacion de la Compafiia, lo que a su vez podria dafar seriamente
sus prospectos de negocios. Si bien Finamex enfrenta algunos riesgos legales en sus negocios,
ninguno de importancia significativa; empero, podria presentarse un aumento en el nimero de
reclamos por clientes en el caso de una caida importante en los mercados financieros, en
particular en la Bolsa Mexicana de Valores.

En el medio financiero ha habido diversos casos de fraudes y de lavado de dinero llevados a cabo
por delincuentes profesionales y aun de empleados de algunas instituciones financieras que se
han visto involucrados en conductas ilegales en contra de la clientela o en contra de la propia
institucién en la que trabajaban. La Comparia ha instrumentado diversas medidas preventivas
para tratar de evitarlos.

e Control de Riesgos Legal
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o Matriz de Riesgo Legal

En Finamex, de manera trimestral se presenta al Comité de Riesgos y al Consejo de
Administracion el reporte que contiene el estado que guarda el Riesgo Legal con el detalle de los
juicios y/o procesos judiciales que afronta la Casa de Bolsa, asi como la pérdida estimada por la
Direccion Juridica.

o Bases de datos de riesgo legal

El area de Riesgos cuenta con una base de datos en la que digitalmente guarda todos los
reportes presentados, ademas de que cualquier evento de pérdida también es registrada en la
base de dato de riesgo operacional que lleva dicha area.

o Riesgo de incumplimiento de los requisitos minimos para el mantenimiento del listado en Bolsa

Existen disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y/o la BMV, relativas al mantenimiento de
la inscripcion de los valores alli listados. El incumplimiento de estos requisitos, como nimero de
accionistas o pulverizaciéon de los mismos, nimero de transacciones realizadas en un cierto
periodo, requisitos de nimero de acciones en el mercado o continuidad en la rentabilidad de la
Compaiiia en el largo plazo, podrian poner en riesgo la permanencia del listado de las acciones
de Finamex en la Bolsa Mexicana de Valores.

La Emisora a lo largo de su cotizacién en la Bolsa Mexicana de Valores ha mantenido un indice
de Bursatilidad bajo en el mercado mexicano de valores.

o Riesgos de Recursos Humanos

El desempefo de la Compafiia es en gran medida dependiente del talento y esfuerzos de
individuos con alta especializacién. La competencia en la industria de servicios financieros por
gente calificada es muy intensa. La continua habilidad por competir efectivamente en los negocios
en los que participa depende en gran medida, de la habilidad en atraer nuevos funcionarios, asi
como de retener y motivar a sus actuales empleados.

d) Otros Valores

La Emisora no cuenta con ningun otro valor inscrito en el Registro Nacional de Valores o listado
en otros mercados, por lo que no envia reporte alguno a otras autoridades regulatorias o bolsas
de valores, salvo las que corresponden a la CNBV y BMV, por las acciones representativas de su
capital social inscritas en RNV y BMV. Tanto a la CNBV y BMV, se envia la informacion trimestral
y anual y dicha informacién siempre se ha enviado en tiempo y forma. Respecto a informacién a
otras entidades distintas de las sefialadas, no corresponde por lo que nunca se ha entregado o
enviado en forma alguna.

e) Cambios significativos a los Derechos de Valores Inscritos en el Registro

Los derechos de los valores emitidos por la Emisora son exclusivamente las acciones
representativas de su capital social.

No se han presentado eventos que cambien los derechos otorgados en estricto apego a derecho
de cada accién.

f) Destino de los Fondos
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El destino de los fondos fue aplicado en los términos que se sefalaron en el Prospecto de
Informacién cuando se realizo la colocacion de las acciones representativas del capital social de
la Emisora que fueron inscritos en el RNV en el afio de 1992.

d) Documentos de caracter publico.

Toda la informacién contenida en este documento ha sido entregada a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y a solicitud expresa por
escrito de alguna persona que acredite ser inversionista de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de
C.V., una copia de este documento puede ser proporcionada, para lo cual deberan dirigirse con el
Lic. Jorge Luis Pedn Segura, Director Juridico de Finamex, en Paseo de La Reforma No. 342 Piso
27, Colonia Juarez, C.P. 06600, en la Ciudad de México, Distrito Federal Teléfono (55) 5209 2000
en dias y horas habiles. De acuerdo con las disposiciones aplicables se ha entregado a la Bolsa
Mexicana de Valores la informacion financiera trimestral y anual dentro de los términos
establecidos y esta disponible al publico inversionista a través de los canales que la propia Bolsa
tiene establecidos.

La informacién para ingresar a la pagina de Internet de la Emisora es: http://www.finamex.com.mx
2) LA EMISORA
a) Historia y Desarrollo de la Sociedad Emisora

Su denominacién social es la de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., y es una sociedad,
autorizada en los términos de la Ley del Mercado de Valores. Originalmente se constituy6 con el
nombre de Grupo Financiero Promex Finamex, S.A. de C.V., el 29 de junio de 1992; si bien su
antecedente es Valores Finamex, Casa de Bolsa, constituida en 1974.

Su domicilio social es la Ciudad de Guadalajara, Jalisco, y la ubicacion de sus oficinas en Av.
Américas No. 1545, Piso 18 y 19, Colonia Providencia, Guadalajara, Jalisco, CP 44638, teléfono
(33) 3818 4400.

Las oficinas de atencion al publico estan ubicadas en:

Mexico DF.- Paseo de La Reforma No. 342 Piso 27, Colonia Juarez, C.P. 06600, en la Ciudad de
México, Distrito Federal,

Guadalajara, Jalisco.- en Av. Américas 1545, Pisos 18 y 19, Colonia Providencia, C.P. 44638,
Monterrey, Nuevo Ledn.- en la Av. Batallén de San Patricio 111, Piso 23, Colonia Valle Oriente,
C. P 66269 en San Pedro Garza Garcia,

Querétaro, Querétaro.- en la avenida Prolongacion Tecnolégico No. 950 B- 4C, Col. San Pablo,
C.P. 76130, y

Puebla, Puebla.- en calle 39 Poniente (Circuito Juan Pablo Il) nimero 3515 piso 1 Colonia Las
Animas, C.P. 72400

Su filial Finamex Inversiones, S.A. de C.V. da atencién en las mismas oficinas que las de la Casa
de Bolsa.

Finamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., extinguida al ser fusionada el 31 de octubre de 2006, fué
fundada el 29 de octubre de 1974, con el nombre de Valores Finamex, S. A. de C.V., al ser
promulgada la primera Ley del Mercado de Valores, siendo el antecedente de su autorizacién la
calidad de Agente de Bolsa de Don Antonio Lépez Velasco.

A lo largo de 40 anos de actividad, se ha acumulado una sélida experiencia como intermediaria
del publico inversionista nacional y extranjero en el Mercado de Valores Mexicano; en 1982,
Banco de México la designé como especialista de Mercado de Dinero y desde entonces se ha
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caracterizado por ser una Casa de Bolsa con amplia participacién en ese Mercado. Fue una de
las primeras Casas de Bolsa mexicanas que ingresaron a los mercados internacionales,
estableciéndose en 1983 como Broker-Dealer en los Estados Unidos de Norteamérica a través de
su subsidiaria Valores Finamex Corp.

En 2006 se llevé a cabo una reestructuracion corporativa relevante. El Grupo Financiero Finamex,
S. A.de C. V., fusiona a Finamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., para operar como casa de bolsa.

En el afo 2010 se inici6 una nueva estrategia de promociéon con la asociacién entre Manuel
Somoza Alonso y la Operadora de Fondos Finamex, lo que dio lugar al cambio de denominacién
social de dicha operadora a Somoza Finamex Inversiones, S.A. de C.V.

El objetivo de la asociacion es lograr ingresos estables en el manejo de activos (Asset
Management) mediante la promocién del disefio de estrategias de inversiéon. El desempefio de
este servicio se vio beneficiado al aumentarse los activos de los clientes de este producto
(carteras), al pasar de un monto de $5,155 millones al cierre de 2011 a $7,933 millones al cierre
de 2012 y a $8,841 al cierre de 2013.

El 24 de Julio del 2013 y por asi convenir a los intereses de ambos, se dio por terminada la
asociacion entre Manuel Somoza Alonso y la Operadora Somoza Finamex Inversiones, S.A. de
C.V., por lo que dio origen al cambio de denominacién social de dicha operadora a Finamex
Inversiones, S. A. de C. V., mismo que se llev a cabo sin perjudicar el crecimiento en el manejo
de activos, mismos que al cierre del 2014 ascienden a $10,990.

El 30 de Agosto de 2013, se concluyo6 la actividad como Broker Dealer que se ofrecia a través de
la subsidiaria Valores Finamex Corp en EUA.

b) Descripcion del Negocio.

Todas las referencias contenidas en este reporte se refieren a Casa de Bolsa Finamex en su
conjunto, es decir, considerandolo en forma consolidada con sus subsidiarias, salvo que, segun el
contexto lo requiera, se indique lo contrario.

La Emisora esta concentrada en el negocio de la intermediacion y administracién de valores y
realiza operaciones de compra-venta de divisas para clientela institucional y corporativa; la
administracién de fondos de inversion se efectia por conducto de Finamex Inversiones, quien
brinda asesoria financiera en materia de valores a los clientes.

i.  Actividad principal
A continuacién se describen las actividades principales que se realizan:
Operaciones en el Mercado de Instrumentos de Deuda: Constituye una de las principales
actividades de la Emisora, en donde siempre ha sido una de las instituciones financieras lideres
en la intermediacion de estos valores, operando tanto por cuenta propia como de terceros.
Operaciones en el Mercado de Renta Variable: Finamex es participante activo en la compra-
venta de acciones y valores listados en la BMV, por cuenta propia y de terceros, clientes
nacionales y clientes institucionales extranjeros.

En este mercado se proporciona el servicio de acceso al mercado en las modalidades de

“program trading”, internet o administrando 6rdenes (algoritmos), mediante el uso de sistemas y
conexiones altamente especializadas.
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Operaciones en el Mercado de Derivados: En los Gltimos afios Finamex se ha constituido en un
participante muy activo en mercados “over the counter” y mercados reconocidos. Cuenta con
contrapartes nacionales e internacionales de amplio prestigio en el medio.

En el Mercado Mexicano de Derivados (Mexder), participa como “formador de mercado” y
“operador por cuenta propia y de terceros”, en todos los instrumentos listados.

En otros mercados reconocidos, via electronica, se opera con commodities, bonos, monedas e
indices, y en la negociacion de Swaps de tasas de interés participa activamente, al igual que en
opciones o forwards con derivados de tipo de cambio e Indice de Precios y Cotizaciones.

Promocidén Institucional, Intermediacion y Administracion de Valores: la Emisora
participa en la intermediacion, custodia y administracion de instrumentos de deuda y valores de
renta variable, atendiendo de manera especial las inversiones solicitadas por clientes
institucionales localizados principalmente en las ciudades de México, Guadalajara y Monterrey.

Cuenta con expertos en materia de inversion que dan orientacién en:

o Inversion Patrimonial, para personas de alto perfil que gusten de participar en el mercado
con estrategias de inversion disefiadas por especialistas, y en

. Derivados y Productos Estructurados, tanto a personas fisicas como a morales que quieran
participar en el mercado con productos novedosos y altamente tecnificados.

Carteras Tipo Seleccionadas: presta el servicio de estrategias de inversién en materia de
valores; disefia y administra carteras tipo de valores, tomando decisiones de inversién a nombre y
por cuenta de terceros, en los términos sefialados en la Ley del Mercado de Valores, en aquellas
carteras seleccionadas por éstos. Cada cartera tipo cuenta con una estrategia y parametros de
inversion previamente definidos.

Cambios: Interviene en el mercado cambiario para dotar a sus clientes de las divisas necesarias
para la liquidacién de las operaciones celebradas en el mercado accionario o para satisfacer las
solicitudes de los clientes que requieran divisas, esto siempre en apego estricto de las normas
establecidas para este tipo de operaciones.

Financiamiento Corporativo / Fusiones y Adquisiciones: Ofrece servicios de asesoria en:

Reestructuras Financieras

Colocaciones privadas de deuda y capital
Venta de empresas

Fusiones

Adquisiciones

Valuacién de negocios en marcha

Administracion y Operacion: Esta area es la responsable del procesamiento de todas las
transacciones de valores; la recepcién, identificacién y asignacién de recursos y valores; la
implementacion y administracién de sistemas de control financiero, y de los servicios de custodia
y administracién de valores, entre otros.

Las transacciones que efectia Finamex son procesadas y se registran en forma diaria, el
personal operativo monitorea todas las actividades a fin de asegurar el cumplimiento de las
disposiciones legales y regulatorias vigentes.

Finamex provee los servicios antes descritos a diversos clientes, incluyendo personas fisicas,
empresas pequefas y medianas, grandes corporativos, instituciones del sector financiero,
inversionistas institucionales, entidades gubernamentales e instituciones de asistencia publica y
privada.
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Debido a la naturaleza de sus diferentes negocios, Finamex utiliza recursos liquidos en forma
intensiva. En el desarrollo de sus operaciones diarias, emplea recursos propios y de terceros. Los
primeros estan representados por la base de capital y los segundos provienen en su totalidad de
las lineas de crédito contratadas con diversas instituciones bancarias. Finamex ha establecido
una estructura de capital y politicas de fondeo cuyo objetivo es: 1) soportar la estrategia de
desarrollo del negocio; 2) asegurar la existencia de liquidez en todo momento, incluso durante
ciclos desfavorables del mercado 6 periodos de dificultad financiera, y 3) mantener la existencia
de suficiente capital para operar sana y eficientemente.

ii. Canales de distribucion

Finamex ofrece sus servicios y productos a través de sus oficinas ubicadas en las ciudades de
México, Guadalajara, Monterrey, Querétaro y Puebla

Finamex Inversiones, ofrece sus servicios en las oficinas de la Casa de Bolsa.

Oficinas en la Ciudad de México. Se localizan en los pisos 27 y 28 del edificio ubicado en Paseo
de la Reforma No. 342, Colonia Juarez. Se dispone de una superficie en renta de 2,014 metros
cuadrados, con un espacio disefiado para la atencién a clientes y desarrollo de actividades, bajo
normas de calidad internacional, con “site” para el equipo de cdémputo y servicios de
comunicaciones de alta tecnologia y estaciones de trabajo acordes a procesos administrativos
eficientes.

Oficinas en la Ciudad de Guadalajara. Se dispone de un espacio en renta de 1,400 metros
cuadrados, distribuidos en dos pisos, en un edificio inteligente que forma parte de un conjunto
comercial y de oficinas localizado en Av. Américas 1545, Pisos 18 y 19, Colonia Providencia,
C.P. 44638

Las oficinas cuentan con facilidades modernas de alta calidad en mobiliario, equipos de computo
y telefonia para la operacién y respaldo de los servidores centrales en la Ciudad de México y
salas de juntas para la atencion personalizada a la clientela.

Oficinas en la Cuidad de Monterrey. Oficinas rentadas en un inmueble de edificacién reciente con
superficie de 490 metros cuadrados con estaciones de trabajo y espacios para el trato adecuado a
los clientes, en la Av. Batalléon de San Patricio 111, Piso 23, Colonia Valle Oriente, C. P 66269 en
San Pedro Garza Garcia, N. L.

Oficinas en la Ciudad de Querétaro. Oficinas rentadas en el 4°. Piso del Edificio Corporativo
Blanco, que cuenta con 155 metros cuadrados con 16 posiciones de trabajo y area de atencion a
clientes, con ubicacién en avenida Prolongacion Tecnol6gico No. 950 B- 4C, Col. San Pablo, C.P.
76130. Querétaro, Qro.

Oficinas en la Ciudad de Puebla. Oficinas rentadas en el 1er Piso de la Torre Ejecutiva del Centro
Comercial Triangulo las Animas, que cuenta con 220 metros cuadrados con 14 posiciones de
trabajo y area de atencion a clientes, ubicada en calle 39 Poniente (Circuito Juan Pablo Il) nimero
3515 piso 1 Colonia Las Animas, C.P. 72400, Puebla, Puebla.

Bajo el concepto de “out sourcing” se administra la subsidiaria extranjera, Valores Finamex
Corporation.

iii. Patentes, licencias, marcas y otros contratos
Por la naturaleza de los servicios que se proporcionan no se contemplan figuras de patentes; si

bien, se cuenta con las autorizaciones, en los términos de la Ley del Mercado de Valores y
disposiciones del Banco de México, para que Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., opere
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como Casa de Bolsa en todas sus funciones y Finamex Inversiones, S.A. de C.V., como
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversidn.

Desde 1982, Banco de México otorgé la distincién a la Emisora como especialista de Mercado de
Dinero y en el afio de 2000 la autoriz6 para operar con Instrumentos Financieros Derivados y
desde entonces se ha venido cumpliendo con los 31 requerimientos que se piden para este fin.

Desde el afio de 2005 cuenta con licencia para participar en el Mercado de Derivados (Mexder).

Las marcas registras son:

Finamex Fimecap

T

VALORES FINAMEY Lnemex

Estas marcas estan vigentes con vencimientos diversos que van del 2014 al 2019, sin que se
observen dificultades presentes o futuras para ser renovadas por periodos iguales a las
autorizadas en su origen. Las siglas Finamex identifican en comun a la emisora y sus subsidiarias
es la marca corporativa conocida por los clientes y el sector financiero del pais y del extranjero.

Respecto a Contratos, para el desarrollo diario de sus operaciones, la Emisora tiene contratados
diversos servicios con proveedores de sistemas de informacion, de precios de titulos-valor, de
telecomunicaciones, y de equipos para llevar a cabo transacciones electronicas, los cuales son
criticos para la operacion del negocio. Ademas, cuenta con contratos de arrendamiento de
espacio para las oficinas en las ciudades de México, Guadalajara, Monterrey, Querétaro y Puebla.
Los contratos estan celebrados a largo plazo, generalmente 5 afos, con Sociedades Inmobiliarias
de prestigio en cada una de las plazas. Los vencimientos con opcién de renovarse, son: Ciudad
de México en 2022; Guadalajara y Monterrey en 2019, Querétaro en 2015 y Puebla en 2018.

iv. Principales clientes

A partir de 2010 se inicidé una promocion intensa para atraer con nuestro servicio especializado de
portafolios (Carteras) mayor nimero de inversionistas. El nimero de contratos activos a diciembre
de 2011 era de 2,614, en 2012 de 3,172, 2013 de 4,773 y en 2014 de 4,010, disminucién
presentada por una re-orientacion del mercado objetivo de los inversionistas en este ano.

Las caracteristicas de los clientes varian conforme a la linea de servicios y productos ofrecidos,
abarcando desde personas fisicas hasta grandes corporativos, desde entidades gubernamentales
hasta instituciones de asistencia, fondos de pensiones, etc.

Aproximadamente el 20% del total de clientes son institucionales y ninguno representa mas del
5% de los ingresos consolidados, por lo que de presentarse la pérdida de alguno o algunos de los
mas importantes, se estima que no afectarian en forma significativa los resultados de operacién o
la situacién financiera de la Emisora.

v. Legislacion aplicable y régimen tributario

La Ley que regula a Finamex, en su calidad de casa de bolsa y de emisora, es la Ley del Mercado
de Valores y por las Disposiciones de Caracter General que de ella emanan.
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Siendo una Sociedad autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para funcionar y
operar como casa de bolsa, su inspeccion y vigilancia corresponde a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y el Banco de México. Ademas se somete a las normas de autorregulacion
expedidos por la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles. Como emisora se apega a lo
establecido en el Reglamento de la Bolsa Mexicana de valores.

Tributariamente hasta el 31 de Diciembre de 2014, Finamex ha sido contribuyente del Impuesto
Sobre la Renta, del Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto sobre Néminas, conforme a los
términos de las leyes respectivas y demas disposiciones aplicables. Finamex no se beneficia de
subsidio fiscal alguno, ni esta sujeta a ningun régimen de impuestos especiales.

Vi. Recursos Humanos

Finamex cuenta con los siguientes recursos humanos, aclarando que todo el personal es de
confianza y por tanto no esta sindicalizado.

Al 31 de diciembre del 2014, la Emisora y sus subsidiarias contaban con 244 funcionarios y
empleados. De este total, 109 personas estaban asignadas al area de Negocios, Promocion y
Ventas de los diferentes servicios; 49 para apoyo a la promocién y back office y 76 empleados
gue cubren las labores de administracion. Adicionalmente Finamex dentro de su ndémina cuenta
con 10 empleados dedicados a la labor social dentro del Voluntariado “Estamos Contigo”, que
esté debidamente registrado ante la Secretara de Hacienda y Crédito Publico.

La atencién en las areas de negocios y de nuevos proyectos, han hecho necesario que se
incremente el personal principalmente en las areas de negocios y apoyos a la promocion, asi
mismo el personal de promocién de Finamex Inversiones se traspaso6 a la casa de bolsa en el
transcurso del 2014.

2012 2013 2014

Casa de Bolsa Finamex

Administracion 66 82 76

Negocios, promocién y ventas 37 40 108

Apoyo a la promocion 34 34 49
Suma 137 156 233

Finamex Inversiones

Administracion 7 5 -

Negocios, promocién y ventas 47 49 1

Apoyo a la promocion 3 3 -
Suma 57 57 1

Consolidado

Administracion 73 98 76

Negocios, promocioén y ventas 84 89 109

20



Apoyo a la promocion 37 37 49

Suma 194 213 234
Voluntariado 10 11 10
Total 204 224 244

El Total de remuneraciones ordinarias y extraordinarias de la Emisora y sus subsidiarias durante
el ano de 2014 ascendié a 246,725 miles de pesos, correspondiendo el 93% y 7%,
respectivamente. Adicionalmente se cubrié en ese mismo ano la Participacién de los Trabajadores
en las Utilidades (PTU) correspondiente al ejercicio de 2013, con importe de 34,379 millones de
pesos.

La Emisora reconoce la importancia que reviste el reclutamiento y capacitacion de personal,
principalmente en cuanto a asesores de inversion se refiere. La Casa de Bolsa capacita a sus
funcionarios para fungir como asesores en estrategias de inversion, promotores de valores,
operadores de bolsa Y operadores de mercado de dinero, quienes requieren aprobar examenes
que los certifiquen ante la AMIB y puedan quedar registrados en la CNBV. Adicionalmente
capacita al personal de apoyo a la operacion y personal de control, con cursos que anualmente se
determinan en un programa de capacitacién continua.

Vii. Desempeiio ambiental

Por el giro de la Emisora, casa de bolsa, regida por la Ley del Mercado de Valores, no aplica
comentario alguno en este inciso.

Sin embargo, en el ejercicio 2010 Finamex inicié un programa de sustentabilidad, que le merecié
un reconocimiento por la empresa Hewlett Packard por el apoyo al medio ambiente, asi mismo las
nuevas oficinas de Guadalajara y Distrito Federal fueron construidas con alta tecnologia en ahorro
de energia y se esta trabajando en un programa de disminucién de impresiones en papel, todo
esto en apoyo a la conservacion del medio ambiente.

viii. Informacion del mercado

Finamex participa en un negocio extremadamente competitivo, en el que enfrenta a diversos
competidores segun la linea de negocio, los cuales incluyen a las instituciones de banca multiple
(nacionales y extranjeras), intermediarios bursatiles nacionales y extranjeros, asesores de
inversion, y operadoras de sociedades de inversion, entre otros. Muchas de estas organizaciones
tienen recursos y personal sustancialmente mayores que los de Finamex, sobre todo aquellos
integrados a grupos financieros que agrupan entre sus entidades a instituciones de banca
multiple. El principal factor de competitividad reside en la calidad, precio y oportunidad de los
servicios ofrecidos, un profundo conocimiento de los mercados en que opera Finamex (basado en
su especializacion en nichos de mercado, productos, y servicios especificos), y en la capacidad
de desarrollar relaciones sélidas con sus clientes institucionales y patrimoniales.

e Participacion de Finamex en el mercado

Capital Contable

De acuerdo a la informacién gremial elaborada por la Asociacion Mexicana de Intermediarios
Bursatiles (AMIB), FINAMEX ocupa el lugar nimero 7 en capital Contable entre las 33 casas de
bolsa.

21



Dic 12 Dic 13 Dic 14
Capital Contable 11 8 7

Operaciones efectuadas y su importe.

En la intermediacion, Finamex mantiene un lugar competitivo adecuado, tanto en numero como
en importe:

Dic 12 Dic 13 Dic 14
Numero de operaciones 3 4 5
Importe operado 12 11 10

iX. Estructura corporativa
La Emisora participa en el Capital Social de las siguientes compafias subsidiarias:

1.- Finamex Inversiones, S.A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, con el
100%.

2.-Valores Finamex Corporation, constituida en el Estado de Delaware, EUA. con el 100%.
Valores Finamex Corporation cuenta una filial Valores Finamex International que hasta el 30
de Agosto del 2013 estaba autorizada para operar como Broker-Dealer por las autoridades
regulatorias en materia de valores de ese pais y que en este momento se encuentra en
andlisis para determinar su futuro inmediato.

No existe una relacion de negocios significativa entre las empresas subsidiarias con la Casa de
Bolsa y por su naturaleza entre ellas no hay intercambios significativos de caracter econémico o
de negocios y las operaciones que se dan entre ellas, se celebran en términos similares a
aquellos que se obtendrian en caso de celebrarse con terceras partes. Cuando asi lo han
determinado los montos de ciertas operaciones, se han efectuado los estudios de precios y
transferencias en cumplimiento con las disposiciones enunciadas en la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.
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X. Descripcion de los principales activos

Los Activos de Finamex estan constituidos por recursos liquidos y en menor cuantia los
correspondientes a mobiliario, equipo de cémputo y de transporte. (En el apartado sobre la
Informacién Financiera de la Emisora se encuentran los valores de estos activos).

Xi. Procesos judiciales, administrativos 6 arbitrales

A la fecha del presente reporte no existen procesos judiciales o arbitrales relevantes, que
pudieran tener un impacto significativo en la situacién financiera de Finamex.

xii.  Acciones Representativas del Capital Social

Las acciones son Serie “O” de libre suscripcién, de igual valor y confieren a sus tenedores los
mismos derechos, y representen el capital social ordinario, tanto en su parte minima fija como en
la parte variable.

En el tiempo el capital suscrito y pagado ha tenido diversos movimientos.

El 22 de marzo de 2012, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se acordd la
capitalizacion de 300.3 millones de pesos para llegar a un capital social pagado de 650 millones
de pesos.

El 4 de junio de 2013, se realizé la entrega de las nuevas acciones representativas del capital por
conducto del SD Indeval a través de un split inverso.

Después del split el capital quedd representado por 65 millones de acciones serie “O” sin
expresion de valor nominal, de las que 32.5 millones de acciones son de la parte fija y 32.5
millones de acciones de la parte variable.

Los cambios en los ultimos tres afios de las acciones en circulacion representativas del capital,

se muestran como sigue:
Numero de Acciones

2012 2013 2014

Dic(*) Dic(**) Dic(**)

Capital Fijo 32'500,000 32'500,000 32'500,000
Capital Variable 32'500,000 32'500,000 32'500,000
65’000,000 65’000,000 65’000,000

Acciones Serie “O” sin expresion de Valor Nominal. (*) Valor de referencia $2.00 (**) Valor de referencia $10.00

Esta capitalizacion no significé afectacion alguna a los accionistas, ya que su patrimonio es el
mismo, solo quedard representado con menor nimero de acciones. El split en Bolsa de las
acciones en circulacién por las acciones representativas del nuevo capital fue realizado el 4 de
Junio de 2013.

Xiii. Dividendos

Respecto a la politica de dividendos, en los 3 Ultimos anos la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas se ha seguido la pauta de distribuir a los tenedores de las acciones un monto que
pudiese ser equivalente al rendimiento medio en el afio de que se trate, cuando los resultados le
sean favorables.
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El 22 de marzo de 2012, se decret6é un pago de dividendo de 185°000,000 a cubrirse el 2 de abril
de 2012 a razén de $1.0581 por accion, sobre las 65,000,000 acciones en circulacién.

El 13 de marzo de 2013, la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas decreté un pago de
dividendo de 60°000,000 que se cubrieron el 3 de abril de 2013 a razén de $0.3432 por accion,
sobre las 65,000,000 acciones en circulacion.

El 13 de Noviembre de 2013, la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas decreté un
pago de dividendo de 100°000,000 que se cubrieron el 26 de diciembre de 2013 a raz6n de
$1.538461 por accion, sobre las 65°000,000 acciones en circulacién.

Durante el ejercicio de 2014, no se realizd el pago de dividendos debido a que a finales del
ejercicio de 2013 se pagaron por anticipado los dividendos correspondientes a 2014.

xiv. Controles Cambiarios y otras limitaciones que afecten a los tenedores de los titulos

En el pais donde se constituyé la emisora no existen leyes o regulaciones que restrinjan la
exportacién o importacion de capital, incluyendo controles cambiarios, o bien que puedan afectar
la transparencia de dividendos, intereses, otros pagos a los tenedores no residentes de los
valores de la emisora.

3) INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion Financiera Seleccionada

La informacién financiera seleccionada de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., consolidada
con sus subsidiarias por los ejercicios 2012, 2013 y 2014 deberan analizarse en conjunto con los
Estados Financieros Dictaminados y sus respectivas notas, que estan contenidos en el Anexo de
este informe.

Los Estados Financieros se elaboraron de conformidad con las Normas de Informacién Financiera
Mexicana (NIF) y los criterios contables establecidos por la CNBV y fueron Dictaminados por
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. y Mancera, S.C.

Los resultados de operacién corresponden a las condiciones surgidas en los mercados
financieros. La estrategia de Finamex, no vari6é respecto de los afios anteriores y se continué la
politica de participar anticipando los movimientos de las curvas en los diferentes mercados; se
impuls6 a la negociacion con notas estructuradas, y se continué con la actividad en productos
derivados. La orientacion a los clientes institucionales en el manejo de estos productos y el disefo
de portafolios tipo, para personas tanto fisicas como morales presenta una tendencia creciente.

UTILIDAD NETA

La Utilidad de Operaciéon a diciembre de 2014, fue de $365 millones, que después de las
provisiones de ISR, PTU, Impuestos Diferidos y Resultado de Subsidiarias, arroja una Utilidad
Neta de $285 millones, contra $265 millones del mismo periodo de 2013, lo que representa un
incremento de 7.5%.(36.4% contra 2012).

Considerando este comentario se puede concluir que la rentabilidad es satisfactoria y muestra
una tendencia estable.
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Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Informacion Financiera Consolidada
(Cifras en millones de pesos)

Estado de Resultados 2012 2013 2014
Utilidad por compraventa 835 1,618 5,536
Ingresos por intereses 1,593 1,203 1,363
Pérdida por compraventa -497 712 -5,391
Gastos por intereses -1,344 1,144 -1,032
Resultado por valuacion del mercado -41 -304 260
Margen Financiero por Intermediacion 546 661 736
Comisiones y Tarifas cobradas 81 107 71
Comisiones y Tarifas pagadas -89 -99 -86
Comisiones y Tarifas -8 8 15
Ingresos por Asesoria Financiera 95 141 173
Ingresos Totales de la Operacién 633 810 894
Gastos de Administracién 357 467 529
Resultado de la Operacién 276 343 365
Otros Productos 2 17 o5
Resultado antes de Impuestos 278 360 390
Impuestos y PTU -69 -99 -94
Impuestos y PTU diferidos 0 6 -10
-69 -93 -104
Resultado antes de participacion de
Subsidiarias 209 267 286
Participacion en resultado de
Subsidiarias 0 -2 -1
Resultado Neto 209 265 285
Participaciéon mayoritaria 209 265 285
Participacion minoritaria -3 0 0
Utilidad Neta 206 265 285

En lo que toca a la situacion Financiera de la Emisora, se observa un cambio en los activos
totales lo cual es consecuencia de las llamadas “operaciones fecha valor” que reflejan la actividad
por la compra venta de titulos de deuda, cuya liquidacion se efectlia a 24 y 48 horas y su contra
partida son las cuentas liquidadoras activas y pasivas de la sociedad; cuando al cierre del
ejercicio se tiene una posicion corta se presenta en el balance general en el rengléon “Valores
Asignados por Liquidar”. La cuantia de estos renglones varia todos los dias, dependiendo del
volumen, precio, tipo de operacion e instrumento y en ocasiones coinciden montos importantes
con el cierre de cada mes.

Por lo anterior, la tendencia que muestran los activos debe tomarse con las reservas del caso ya
gue no representa una afectacién al patrimonio, sino que muestra la operatividad que depende de
qué lado se inclina la cuenta liquidadora, ya sea ésta activa o pasiva. En el inciso d) fraccion ii) de
este mismo apartado se realizan los ajustes por las “operaciones fecha valor” y la valuacién de
reportos y derivados en su parte activa, Unicamente con fines de analisis.
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Por lo que toca a la liquidez y recursos de capital, las fuentes internas son los recursos
disponibles de activo provenientes del capital propio que se entregan como garantias revolventes
en la concertacién de las operaciones. Respecto de fuentes externas se cuentan con lineas de
crédito intra-dia con instituciones financieras del pais. Por su naturaleza estos créditos se liquidan

al cierre diario de las operaciones.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Informacién Financiera Consolidada

(Cifras en millones de pesos)

Balance General 2012 2013 2014
Activos

Caja, Titulos para Negociar y otros Saldos deudores 42,490 38,131 24,976
Derivados 3,930 2,803 996
Otras Cuentas por Cobrar 3,201 6,269 13,079
Activo Fijo 50 50 50
Inversiones permanentes en Acciones 4 5 4
Impuestos Diferidos 13 1
Otros Activos 64 103 129
Activos Totales 49,747 47,374 39,235

La Emisora no contrata endeudamiento. Su naturaleza como Casa de Bolsa es intermediar y
colocar entre el publico inversionista titulos valores para negociar, ya sea en reporto o al plazo
estipulado. Por ello, como se menciond en parrafo anterior, los registros pasivos provienen de las
“operaciones fecha valor” en donde sus contra cuentas son las cuentas liquidadoras activas. Los

renglones pasivos se reflejan en los renglones de
Reportos” y “Otras cuentas por Pagar”.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Informacioén Financiera Consolidada

(Cifras en millones de pesos)

Saldos Acreedores en Operaciones por

Pasivo 2012 2013 2014
Saldos Acreedores en Operaciones por Reportos 37.945 36,521 26,198
Derivados 4127 3,287 1,288
Colaterales vendidos o dados en gtia. 4147 438 3
Impuestos y PTU 27 54 85
Otras cuentas por Pagar 2145 5,624 9,928
Total Pasivo 48,391 45,924 37,502

Para cumplir el parametro entre capital social y capital global (capital contable menos inversiones
permanentes) de 30%, en marzo de 2012 se aumentd el capital contribuido, mediante la
capitalizaciéon de 300.3 millones de pesos para llegar a un capital social pagado de $650 millones.
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Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Informacioén Financiera Consolidada
(Cifras en millones de pesos)

Capital Contable 2012 2013 2014
Capital Contribuido 650 650 650
Reservas de capital 20 30 40
Utilidades Acumuladas 468 504 755
Resultado por conversion de M.E. 1 1 3
Resultado del Ejercicio 206 265 285
Interés Minoritario 9 0 0
Total Capital Contable 1,356 1,450 1,733

Las cuentas de orden, en su renglén de Cuentas de Terceros, presentan principalmente los
valores recibidos en custodia de clientes. La custodia no refleja los niveles de operatividad, ya que
hay clientes institucionales, principalmente extranjeros, que solicitan nuestros servicios de
intermediacion pero nos instruyen liquidar los valores y entregarlos a sus custodios, por lo que no
se manifiestan en estas cuentas. Por otro lado hay clientes que pueden tener participaciones
importantes de una emisora sobre la que no hacen movimientos de compra venta.

Entre 2014 y 2013 se reflej6 un aumento del 21.38%. Entre 2013 y 2012, se reflejé una
disminucién del 2.94%.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Informacién Financiera Consolidada
(Cifras en millones de pesos)

Cuentas de Orden 2012 2013 2014

Clientes Cuentas Corrientes 121 206 207
Valores de Clientes 90,644 91,862 100,630
Operaciones por Cuenta de Clientes 4970 851 11,957
Total por Cuenta de Terceros 95,735 92,919 112,794
Cuentas de Registro Propias 0 4 3
Total Cuenta Propia 0 4 0

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacion

Los conceptos por zona geografica y ventas de exportacion no aplican.

Las lineas de negocio y su contribucién a los ingresos de la Casa de Bolsa son:
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Durante el afio 2014, la proporcion de los ingresos de la Emisora en los mercados en que
participa fueron los siguientes: Renta Fija, Derivados y Divisas, 67.9%; Mercado de Capitales,
9.7%; Tesoreria (recursos propios de la emisora), 20.9%; Comisiones, -1.6%; Operacion
Cambiaria, 0.4%, y, otros ingresos, 2.7%.

Los ingresos de Renta Fija, Derivados y Divisas a diciembre de 2014 ascendieron a $624
millones, esto significé un incremento entre diciembre de 2014 y 2013 de $2 millones, ($357
millones respecto a 2011). Estas variaciones son consecuencia de los diversos factores que
determinan movimientos en tasas de interés, volatilidad alta y variaciones en el tipo de cambio.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Informacién Financiera
(Cifras en millones de pesos)

2012 2013 2014
Renta Fija, Derivados y Divisas 267 622 624
Capitales 94 141 89
Operacion cambios 30 -20 4
Comisiones diversas -8 8 -15
Tesoreria 250 59 192
Otros Ingresos 2 17 25
Total de Ingresos 635 827 919

c) Informe de Créditos Relevantes

Tanto la Emisora como sus empresas subsidiarias tienen limitacién para asumir pasivos, siendo
éstos los de la operacién propia del mercado, principalmente de titulos por liquidar con las
“contraparte” a través del INDEVAL o de otros custodios a 24 y 48 horas. Ademas de estos
pasivos se registran la operaciones intercompanias, impuestos y retenciones por enterar, pero
ninguno de ellos que sea relevante.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operaciéon y
situacion financiera de la Emisora

Las cifras y situacion financiera de la Casa de Bolsa Finamex durante el ejercicio social del 1. de
enero al 31 de diciembre de 2014, se comentan a continuacion:

i) Resultados de la operacion
La Utilidad de Operacién de la Emisora al 31 de diciembre de 2014, alcanzé la cifra de $390
millones, cifra que comparada con $360 millones de 2013 y $278 millones de 2012, que
representa un aumento de 8.3% y de 40.24%, respectivamente.
La utilidad neta, después de impuestos PTU y resultado de subsidiarias fué de $285 millones,

frente a $265 millones de 2013 y $209 de 2012, que representd un aumento de 7.5% y de 36.4%
respectivamente.
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(millones de pesos)

2012 2013 2014 Variaciéon %

2014/2013
Total de Ingresos 635 827 919 11.1
Total de Egresos 331 430 490 14.0
Resultado de la Operacién 304 397 429 8.1
Provisiones -95 -130 -143 10.0
ISR -69 -99 -94 -5.1
PTU -26 -37 -39 5.4
Diferido 0 6 -10 -266.7
Resultado Subsidiarias 0 -2 -1 -50.0
Resultado Neto 209 265 285 7.5
Participacion mayoritaria 209 265 285 75
Participacion minoritaria -3 0 0 0.0

e Ingresos

Un aspecto importante de la estructura de los Ingresos en 2014, es que los ingresos diferentes a
las operaciones con instrumentos de Renta Fija, ya son suficientes para cubrir los gastos
operativos, sin considerar los relacionados directamente con esa fuente de negocios.

(millones de pesos)

2012 2013 2014 Variacion %

2014/2013

Renta Fija, Derivados y Divisas 267 622 624 0.3
Capitales 94 141 89 -36.9
Operacién cambios 30 -20 4 -120.0
Comisiones diversas -8 8 -15 -287.5
Tesoreria 250 59 192 225.4
Otros Ingresos 2 17 25 471
Total de Ingresos 635 827 919 11.1

a)

b)

Renta Fija, Derivados y Divisas. Entre 2014 y 2013 aumentaron $2 millones y comparado
con 2012, en $357 millones, no obstante que los mercados se han caracterizado por una
volatilidad alta y variaciones en el tipo de cambio en esos periodos. Es importante sefialar
gue Finamex ha venido introduciendo a través de su area especializada de Promocion
Institucional, formas novedosas de atencién, como los “bancos de trabajo" para tesorerias,
con lo que ha mejorado su participacion.

Las operaciones con instrumentos derivados conllevan riesgos de liquidez, mercado, crédito
y legales. Para reducir la exposicion a estos riesgos, la Casa de Bolsa tiene establecidos
procedimientos y politicas de administracién de riesgos.

Capitales Los ingresos de mercado de capitales tuvieron una disminucién de $52 millones,
con relaciéon al mismo periodo de 2013 y $5 millones contra 2012. Los $89 millones
reflejados en 2014, se componen principalmente por $69 millones resultado de comisiones
por la intermediacion y por $20 millones de la operacién en arbitrajes.

El numero de operaciones ejecutadas en el mercado durante los 12 meses del afo fue de
39.1 millones de hechos, de los que Finamex participé con el 13.2% (5.2 millones de
hechos).

c) Operacién cambios. Este ingreso incrementd en $24 millones que representa el 120% con

relacién a diciembre de 2013.
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d)

e

f)

Comisiones Diversas. Los ingresos por comisiones diversas por $-15 millones, presentan
una disminucién del 287.5%, con relaciéon al mismo periodo de 2013. Respecto al afio
2012, la disminucién en este rubro fue del 87.5%. Esta disminucion se debe al incremento
de las comisiones pagadas ($86 millones) fueron superiores a las cobradas ($71 millones).

Tesoreria. Los Ingresos de Tesoreria por $192 millones, fueron superiores en $133
millones a los $59 millones reflejados al 31 de diciembre de 2013, derivado de los efectos
de valuacion en los titulos de renta variable y por la utilidad en compra venta en renta fija.

Oftros Ingresos. Se registré un incremento de $8 millones con respecto al 2013 y de $23
millones con respecto al 2012. Al cierre del ejercicio se reconocieron partidas
extraordinarias de depésitos no identificados de clientes cuya antigiiedad es de varios
afios y al reconocimiento del deterioro del activo intangible por $1.2 millones.

e Egresos

Los Egresos aumentaron 14% comparado con el afio anterior, de $490 millones a $430 millones.
Los mayores egresos se explican por los movimientos en: sueldos y salarios debido a la
incorporacién del personal de Finamex Inversiones a la Casa de Bolsa a partir del mes de
Septiembre, comisiones y bonos al personal operativo, honorarios y gastos generales
presentandose el principal aumento en rentas y comunicaciones.

(millones de
pesos)
2012 2013 2014  Variacion %
2014/2013

Sueldos Funcionarios y Empleados 111 141 167 18.4
Comisiones y Bonos 79 138 149 8.0
Indemnizaciones 1 3 2 -33.3
Honorarios a Consejeros 2 2 2 0.0
Honorarios 19 25 37 48.0
Gastos Generales 44 43 52 20.9
Donativos 10 8 9 12.5
Gastos de Viaje y Viaticos 5 5 6 20.0
Gastos de Representacion 1 1 2 100.0
IVA 18 19 19 0.0
Comisiones por Operacion 8 9 17 88.9
Depreciacion y Amortizacion 8 11 13 18.2
Otros Gastos 25 25 15 -40.0
Total de Egresos 331 430 490 14.0

Los principales cambios fueron los siguientes:

a)

Sueldos y salarios.- Aumenté el 18.4% pasando de $141 millones en diciembre de 2013 a
$167 millones en diciembre de 2014, debido a que la Casa de Bolsa establecié un plan de
retencion de talento y el personal de Finamex Inversiones a partir del 1ro. de septiembre
forma parte de la némina de Casa de Bolsa Finamex. Adicionalmente, el incremento fue
provocado aunque en menor medida, por algunas nivelaciones salariales por cambios en la
estructura organizacional y nivelaciones para el personal que no recibe remuneracion
variable, asi como por el efecto de la salida de la Institucién de algunos funcionarios y
colaboradores.
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b) Comisiones por Productividad.- Este renglén increment6 8%, al pasar de $138 millones en
diciembre de 2013 a $149 millones al cierre del 2014, debido principalmente al crecimiento
de los ingresos totales provenientes de las areas de operacién y promocion.

c) Comisiones por Operacién.- El aumento en este concepto de $8 millones comparado con el
de 2013, se debe a un mayor volumen de transacciones en la BMV, al incremento en
operaciones derivadas en el Mexder y Chicago y al crecimiento en el volumen de
operaciones con brokers de mercado de dinero.

d) Gastos generales.- Incrementaron 20.9%, de $43 millones en 2013 a $52 millones en 2014;
presentdndose este aumento principalmente en los conceptos de rentas de inmuebles,
servicios de comunicacion y cuotas y suscripciones (CNBV).

e) Impuesto al valor agregado no acreditable.- al cierre del ejercicio presenta un importe de
$19 millones, no mostrando variacién respecto al ejercicio 2013.

f) Donativos.- Durante el 2014 se pagaron $9 millones. Con relacién a 2013 sufrieron un
aumento de $1 millén y con relacién al 2012 una disminuciéon de $1 millon. Estos donativos
son entregados a instituciones que estan autorizadas como donatarias y son aprobados por
la Presidencia y la Direccién General en atencién a la politica de apoyo, principalmente al
Voluntariado Estamos Contigo, (institucion operada por la Casa de Bolsa) y a otras
instituciones cuya labor conocemos.

ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital
ACTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a las reglas de agrupacién de la CNBV, el activo registra
la cifra de $39,057 millones y el pasivo la de $37,502 millones. De la parte activa, corresponden
$24,424 millones a “Titulos para Negociar” y de la parte pasiva $26,198 millones a “Acreedores
por Reporto”. Asimismo, el balance incluye las operaciones “activas” y “pasivas” denominadas
“fecha valor” y la valuacién de derivados en su parte activa y pasiva.

e Activo Circulante.

El activo circulante representd el 99.5% del Activo total con $46,302.2 millones de pesos. Los
recursos de caja y efectivo en garantia asi como las inversiones de facil realizacion, representan
el 3.9% del circulante, lo que demuestra que la Emisora cuenta con un capital completamente
liquido.

(Millones de pesos)

2012 2013 2014 Variacion %

2014/2013
Caja y Bancos 127 256 264 3.1
Efectivo Entregado en Garantia 12 13 7 -46.2
Inversiones en Valores de Facil Realizacion 42,238 37,804 24,424 -35.7
Clientes 5 11 58 427.3
Funcionarios y Empleados 1 1 1 0.0
Deudores Diversos 5 4 18 350.0
Otros saldos deudores 3,190 6,253 13,082 109.2
Saldos Deudores por Reportos 113 58 7 -87.9
Valuacién de Opciones y OTC 3,930 2,803 1,196 -57.3
Suma el Circulante 49,621 47,203 39,057 -17.6

Efectivo entregado en garantia
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Este renglon, con un saldo de $7 millones, fue menor a los $13 millones del 2013. Este rubro
muestra las garantias aportadas en los diferentes mercados en los que opera la Casa de Bolsa
para soportar riesgos de valuacion y liquidacién.

Inversiones en valores de facil realizacion

Los $24,424 millones de inversiones en valores de facil realizacion a diciembre de 2014, se
integran por $24,353 millones en Instrumentos de Renta Fija y $71 millones en acciones que
cotizan en los Mercados de Valores Nacional e Internacional.

Deudores diversos

De los $18 millones de deudores diversos, integrados por $2 millones que corresponden al ISR a
favor del ejercicio 2002, cuya devolucién fue solicitada al SAT y de la cual ya se obtuvo una
segunda resolucion favorable, sin embargo la autoridad nuevamente presenté recurso de revision;
$3 millones de Finamex Inversiones que corresponden a comisiones de carteras de derivados; $2
millones de premios y comisiones por cobrar por operaciones 24, 48 y 72 hrs. y $6 millones que
corresponden a saldos deudores de diversos clientes de la Instituciéon, que son liquidados durante
las 48 horas siguientes y $5 millones de saldos a favor de impuestos a cuenta del ejercicio.

Inversiones Permanentes
(Millones de pesos)
2012 2013 2014 Variaciéon %
2014/2013

Empresas Auxiliares 4 5 4 -20.0

Empresas Auxiliares

En empresas auxiliares, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se integra por acciones de sociedades
pertenecientes al sector financiero, las cuales ascienden a $4 y $5 millones respectivamente, la
participacion en el resultado del ejercicio de 2014 fue de inferior a 1 y en el ejercicio de 2013 fue
inferior a 2.

e Activo Fijo

(Millones de pesos)
2012 2013 2014 Variaciéon %

2014/2013
Mobiliario y Equipo 50 50 50 0.0
50 50 50 0.0

Equipo de transporte, mobiliario y equipo asi como equipo de cémputo por $24 millones a
diciembre de 2014, adquiriéndose a lo largo del periodo $7 millones; correspondiendo a equipo de
computo $2 millones de pesos, a mobiliario y equipo de oficina $2 millones de pesos y a equipo de
transporte $3 millones. Durante el mismo periodo se aplicé a resultados una depreciacién por $6
millones. Estas adquisiciones fueron necesarias por las ampliaciones de las oficinas del D.F. y
Monterrey.

Los gastos de instalacién por $26 millones a diciembre de 2014, disminuyeron 1% con relacion al
mismo periodo en 2013, debido a amortizaciones por $5 millones.
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e Activo Diferido
(Millones de pesos)

2012 2013 2014 Variacion %

2014/2013
Depositos en Garantia 47 53 61 15.1
Pagos Anticipados 17 3 18 500.0
Impuestos Diferidos 8 13 1 -92.3
Crédito Mercantil 0 47 44 6.4
72 116 124 6.9

Los depositos en garantia se refieren principalmente a las aportaciones al “Fondo de Reserva” por
$59 millones, constituido en Banamex para cubrir riesgos sobre operaciones con valores con
clientes.

Los Pagos Anticipados por $18 millones, se refieren principalmente a pélizas de seguros de gastos
médicos, de vida y riesgos, comisiones bancarias y otros servicios que se cargan a resultados
conforme se devengan.

El activo por impuestos diferidos por $1 millon, esta integrado por partidas temporales netas, como
plusvalias y minusvalias por valuacién de valores, provisién de PTU, pagos anticipados y otras
provisiones.

Crédito Mercantil

h) Derivado del analisis efectuado a los elementos que se consideraron en un inicio para
reconocer la diferencia respecto al valor contable pagada por la adquisicion del 40% de la
Operadora como crédito mercantil, concluimos que dicho activo cumple con los elementos
establecidos por la NIF C-8 para reconocerlo como Otro Activo Intangible, debido
principalmente a que podemos reconocer de manera separada los beneficios futuros que
generara dicho activo.

ii) Durante el afo 2013, se realizé una estimacion del valor de la Operadora por el cual se
registr6 un crédito mercantil; de acuerdo a lo establecido en la NIF B-7, tenemos un plazo no
mayor a 1 afio a partir de la fecha de adquisicidon para determinar el mejor valor razonable del
activo adquirido.

Las Normas de Informaciéon Financiera (NIF’s) establecen que deben evaluarse los elementos
posteriores a la adquisicion y determinar si existen hechos o circunstancias que ameriten un ajuste
a los montos reconocidos en la fecha de la compra, por lo que se llevé a cabo un andlisis del
comportamiento de los clientes adquiridos que sirvieron como base para valuar la Operadora
durante 2013 y se observd una leve disminucién en el saldo del portafolio, lo cual nos llevé a
reconocer un deterioro del intangible por $1.2 millones de pesos.

Asi mismo y cumpliendo con lo establecido en las NIF’s, se determiné un método de amortizacion
de dicho intangible que de manera anual tendra un impacto en los resultados de la Institucion por
$3.3 millones anuales durante los préximos 13 afios.

El Crédito Mercantil por $47 millones, se refiere a la diferencia entre el valor contable y el precio
gue se pago por la adquisicion del 40% de las acciones de la subsidiaria Somoza Finamex.
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PASIVO

Como se comento, el pasivo total de acuerdo a las normas de presentacion de los criterios
contables de la CNBV, es de $37,502 millones.

(Millones de pesos)

2012 2013 2014 Variaciéon %

2014/2013

ISR a cargo 0 18 49 172.2
Impuestos Retenidos 14 30 40 33.3
Provision para PTU 27 36 35 -2.8
IVA por pagar 1 1 3 200.0
Saldos acreedores por reportos 37,945 36,521 26,198 -28.3
Otros saldos acreedores 2,117 5,568 9,801 76.0
Valuacion de Swaps y OTC 4,127 3,287 1,288 -60.8
Préstamo de valores 4,147 438 0 -100.0
Acreedores Diversos 13 25 88 252.0
Total Pasivo 48,391 45,924 37,502 -18.3

Destacan por su monto: Saldos Acreedores por Reporto con $26,198 millones de pesos; Otros
Saldos Acreedores con $9,801 millones que corresponden a operaciones fecha valor; Minusvalia
por Valuacién de Swaps y OTC con $1,288 millones de pesos; _Acreedores Diversos por $88
millones de pesos, que incluyen entre otros, una provision de prima de antigliedad con base en
célculos actuariales de $7 millones, a obligaciones diversas relacionadas con Seguridad Social
por $5 millones, $3 millones por pagos a diversos proveedores de servicios relacionados con
nuestra operacion, impuestos retenidos por $35 millones y provisién para PTU por $33 millones
de pesos.

CAPITAL CONTABLE

El Capital Contable al cierre de 2014, alcanzé los $1,733 millones, lo cual representa un
incremento de 19.5% respecto a la misma fecha del afio anterior (aun después del dividendo por
$100 millones pagado en el mes de Diciembre de 2013).

(Millones de pesos)

2012 2013 2014 Variacion %

2014/2013
Capital Social 650 650 650 0.0
Reservas de Capital 22 30 40 33.3
Resultado de Ejercicios Anteriores 468 504 755 49.8
Resultados por Conversién de Moneda 1 1 3 200.0
Utilidad del Ejercicio 206 265 285 7.5
Total Capital Contable 1,347 1,450 1,733 19.5
Interés minoritario 9 0 0 0.0

El valor en libros por accién de las 65,000,000 en circulacién, es de $26.71 comparado con el
precio en bolsa al cierre de diciembre 2014 de $43.98, arroja un multiplo de 1.64664473.
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Por acuerdo de la Asamblea General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2014, se realiz6
un incremento en la reserva legal por $13.2 millones que corresponden al 5% de las utilidades del
ejercicio 2013.

Durante el mes de febrero de 2014 se realizd una recompra de acciones por $2.8 millones.
iii) Control Interno

De conformidad con lo establecido por las leyes de la materia, la Emisora esta sujeta al
cumplimiento de las disposiciones para su control operativo y administrativo, incluidos los
catalogos de cuentas para el registro de su contabilidad y al efecto se cuenta con sistemas de
cémputo debidamente aceptados y aprobados por la CNBV lo que da certeza de que se registran
adecuadamente las transacciones, de cuyos resultados se informa a las autoridades, a la Bolsa
Mexicana de Valores y a la propia clientela, en lo que corresponde. Administrativamente se
cuenta con diversos Comités (mas adelante se detallan) para el seguimiento y control de las
transacciones y con la figura del Contralor Normativo cuando asi lo indica la normatividad.

Los sistemas de Computo para el control y administracién de las operaciones se implementaron
por indicaciones del Consejo de Administracion cuando se inicié su actividad y la actualizacion y
mantenimiento le corresponde al cuerpo de Directores y la vigilancia de su aplicacion a los
Comités de Auditoria y de Practicas Societarias.

En el capitulo siguiente se dan a conocer los nombres y cargos de los funcionarios.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Ni la Emisora ni ninguna de sus subsidiarias reportan estimaciones contables criticas.
4) ADMINISTRACION.

a) Auditores Externos.

Mediante sesiones del comité de auditoria y del consejo de administracion de la Casa de Bolsa
celebrada el dia 22 de julio de 2014 , se resolvié contratar a la firma Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C. (miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited), en sustitucion de Mancera, S.C.,
como auditor externo de la Casa de Bolsa, para llevar a cabo la auditoria correspondiente a los
estados financieros individuales y consolidados de la Casa de Bolsa y sus Subsidiarias, por el
ejercicio social terminado al 31 de diciembre de 2014.

Respecto de la seleccidn de los Auditores Externos, a propuesta de dos Delegados Especiales del
Consejo se somete a consideracion del Comité de Auditoria quién debe seleccionar a la firma que
realice los trabajos y una vez analizada la propuesta se presenta el resultado al Consejo de
Administracion, quien da la aprobacién final.

Por lo que se refiere a la firma Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., por las auditorias de
Finamex y sus subsidiarias se le cubre un honorario que esta dentro de la media en este mercado
para la emisién del Dictamen sobre Estados Financieros y del Dictamen Fiscal. Cada dos afnos
por disposiciones de las normas regulatorias se emite Opinion sobre el Control Interno de la
Sociedad. Ademas de estos trabajos, eventualmente su departamento fiscal ha revisado y
verificado los rubros de la Cuenta de Capital de Aportaciéon Actualizado y de la Cuenta de Utilidad
Fiscal Neta.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflicto de intereses
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No existe una relacion de negocios significativa entre las distintas empresas que integran a
Finamex con sus subsidiarias y en general las operaciones que se dan entre ellas, se celebran en
términos similares a aquellos que se obtendrian en caso de celebrarse con terceras partes.

El término conflicto de interés se define como una obligacion hacia, o una relaciéon con cualquier
persona u organizacién con la cual Finamex compite o tiene trato comercial que podria afectar el
juicio de un empleado en el cumplimiento de sus responsabilidades para con la sociedad y sus
subsidiarias. Finamex espera que todos los empleados divulguen de inmediato cualquier situacién
en la cual ellos estén o podrian estar involucrados y que podria resultar en un conflicto de interés
real o potencial.

A pesar de que Finamex considera que todas las transacciones se han llevado a cabo en términos
semejantes a aquellos que existirian en caso de haberse realizado con terceros, cuando esto se
presenta, se solicita la realizacién del estudio o analisis independiente para determinar si dichas
transacciones han sido realizadas en términos cominmente comerciales, acudiendo a firmas
reconocidas.

c) Administradores y Accionistas

e Administradores

Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién de Casa de Bolsa Finamex esta integrado por 8 Consejeros
Propietarios (de un maximo de 15 propietarios) y sus respectivos Suplentes. Actualmente, el
Consejo esta integrado por los siguientes miembros, los cuales fueron designados por la

Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de marzo del afio 2014:

PRESIDENTE HONORARIO: ACT. EDUARDO ARTURO CARRILLO DIAZ

CONSEJEROS PROPIETARIOS CONSEJEROS SUPLENTES

Lic. Mauricio Lépez Velasco Aguirre Ing. Mauricio Lépez Velasco Del Pino
(Presidente)

Act. Ricardo Pérez Mainou Act. Maria Laura Laris Vazquez
Ing. Eduardo Arturo Carrillo Madero Lic. Daniel Alejandro Carrillo Madero
Lic. Antonio Nava Tamez Lic. José Ignacio Orvafianos Marquez

Dr. Fernando Hegewisch Diaz Infante *

Lic. Mauricio Gonzélez Gémez * Lic. Felipe Ignacio Vazquez Aldana Sauza *
Lic. Ricardo José Madero Vizcaya C.P.C. Victor Manuel Olivares Soto
Lic. José Carlos Alberto Sanchez Ceron * Sr. Gilfredo Almazan Cerecer *

* Consejero Independiente

COMISARIO PROPIETARIO COMISARIO SUPLENTE
C.P.C. Victor Manuel Olivares Soto C.P.C. Luis Romero Luna
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SECRETARIO PROSECRETARIO

Lic. Francisco Carrillo Gamboa Lic. Ramén Montes Medina

Mauricio Lopez Velasco Aguirre es el Presidente del Consejo de Administracion de Casa de Bolsa
Finamex S.A.B. de C.V., hasta el 22 de marzo de 2012 fue Director General, puesto en el que
fungi6 desde 1999 en Finamex Casa de Bolsa. Fue Vicepresidente del Consejo de Administracion
del Grupo Financiero Finamex y Director General Adjunto de Banca Promex, empresa a la cual
ingresé en junio de 1992. Antes de Banca Promex, se desempefié como Director de Mercado de
Capitales en Finamex Casa de Bolsa, a donde se incorporé en 1984.

Ricardo Pérez Mainou, cuenta con mas de 20 afnos de experiencia profesional en el area de
finanzas. De 1998 a octubre de 2006 fue el Director Ejecutivo de Mercados de Finamex Casa de
Bolsa, puesto que actualmente ocupa en Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. De 1992 a 1998
ocupd este puesto en Banca Promex. En Finamex Casa de Bolsa se desempefid en diversos
puestos relacionados con Mercado de Dinero desde 1984. De 1989 a 1992 fundé y fue Director de
Carpex Distribuciones, S.A.

Antonio Nava Tamez, a partir del 22 de marzo de 2012 es Director General de Casa de Bolsa
Finamex. Colabora en Finamex desde 1986 en donde ha desempefiado diversos cargos, tales
como Contralor Normativo y responsable de la Unidad de Riesgos vy Director de Derivados y
Productos Estructurados. Su formacion educativa la realizé en el Instituto Tecnologico Auténomo
de México y en la Universidad La Salle. Tiene amplia experiencia de los mercados financieros y
ha tomado e impartido diversos cursos sobre la materia.

Fernando Hegewisch Diaz Infante es Doctor en Derecho por la Universidad Nacional Auténoma
de México (UNAM), y Socio Director de la firma Hegewisch Abogados, S.C desde 1985,
especializado en derecho civil, mercantil y financiero. Ha sido catedratico de la Universidad
Andhuac y Profesor Adjunto en la Escuela Libre de Derecho, y autor de diversas publicaciones en
materia de Derecho Financiero.

Eduardo Carrillo Madero, Operador de Mercado de Dinero, antes Sub-Director de Promocion de
Derivados y miembro del Comité de Riesgos de Casa de Bolsa, en donde inicié6 su actividad
desde 2006 como trading en la mesa de mercado de dinero y 2007 en operaciones derivadas. Es
Ingeniero en Sistemas de la Universidad de Pensilvania, especializado en el area de Economia y
Finanzas. Cuenta con diversos cursos de actualizacién, en: Engineering Statistics, Stochastic
Systems Analysis and Simulation , Optimization of Systems, Project Management, Financial
Derivatives, Math. Modeling and its Application in Finance.

Mauricio Gonzalez Gomez, es Presidente Ejecutivo de la firma GEA Grupo de Economistas y
Asociados, S.C. en donde ha sido Socio y Director General. Anteriormente se desempeiié en el
Banco de Desarrollo de América del Norte. Es Consejero en Grupo Corvi, S.A. de C.V y Afore
Santander, y fue consejero de Banca Promex de 1993 a 1997. De 1983 a 1988 ocup6 diversos
cargos directivos en la Direccion General de Planeacion Hacendaria, y fue Consejero de Banca
Confia, S.A. y el Fondo Comun de Nacional Financiera. Es editorialista de la seccion de negocios
del periodico Reforma y comentarista econémico en diversos programas de TV y ha
desempefiado cargos académicos en el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM) y la
Universidad Iberoamericana (IBERO).
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Carlos Sanchez Cerdn, tiene maestria en Economia y estudios de postgrado en Finanzas. Ha
ocupado los puestos de Subdirector de Programacién Monetaria y Crediticia de la SHCP; Director
de Analisis Financiero en el Banco Mexicano Somex; Director Corporativo de Control de Riesgos
en el Grupo Asemex-Banpais y Socio Consultor de GEA, Grupo de Economistas y Asociados. Fue
miembro profesionista del Comité de Valuacién de la CNBV y Director de la Revista CNBV Banca
y Mercados Financieros. Actualmente, es el Director de Valuacién, Andlisis y Riesgo, S.C.,
Presidente del Comité de Valuacién de Valmer y Miembro del Comité de Riesgos de PRMIA en
México. Es autor de los libros “Valor en Riesgo y Otras Aproximaciones” y “Valuacién y Disefio de
notas estructuradas”, asi como de diversos articulos en diferentes revistas especializadas. Gan6
el Premio de Finanzas del IMEF en la categoria de investigacion. Ha impartido diversos cursos de
capacitacién sobre riesgos, y fue profesor del curso de riesgos en la Maestria en Finanzas del
ITAM y de Teoria Monetaria en la Universidad de las Américas y la Universidad Iberoamericana.
En el 2009 impartié el curso de notas estructuradas en las maestrias de Finanzas y de Riesgos del
ITAM.

Ricardo José Madero Vizcaya, de 1982 a 1992, fue Gerente de Sistemas, Director de Informatica
y Comunicaciones y Director de Administracién y Finanzas en Finamex Casa de Bolsa. De 1993 a
1998, en Banca Promex fue Director de Recursos Materiales y Miembro del Comité de Estrategia
del entonces Grupo Financiero Promex Finamex. De 1998 a 2002, Director de Promocion en
Finamex Casa de Bolsa y de 2003 a 2006 Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas, De
2006 a 2013, Director Ejecutivo de Control Operativo y Finanzas. A la fecha, se desempefa como
Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas de Casa de Bolsa Finamex.

Gilfredo Almazan Cerecer cuenta con una trayectoria de mas de 30 afos en el sector bancario de
México, ocupando diversos cargos directivos en Unibanco, S.A., Banoro, S.A., y Banca Promex,
de donde se jubil6 en 1998 como Director de Banca Empresarial. Ademas ha desarrollado
diversas actividades relacionadas con el andlisis, evaluacion y gestion de recuperacion de cartera
de diversas instituciones.

Felipe Ignacio Vazquez Aldana Sauza, cuenta con Titulos Profesionales como: Licenciado en
Derecho, Notario Publico Titular de la Notaria 9 de la municipalidad de Tlaquepaque Jalisco y
contando con una experiencia mayor a 25 afios como Notario. Es Miembro activo de la Asociacion
Nacional de Abogados de Empresa (ANADE), Miembro activo del Colegio de Notarios Publicos
del Estado de Jalisco y Miembro activo de la Asociacién Nacional del Notariado Mexicano AC.
Asimismo, cuenta con vasta experiencia como Secretario y Miembro de Consejos Directivos y de
Administracién, desde hace 39 afos aproximadamente.

José Ignacio Orvafianos Marquez, colabora en Casa de Bolsa Finamex desde diciembre 2008,
actualmente en Promocién Institucional, cuenta con una experiencia de 9 afios en el medio
bursatil, habiendo colaborado con SD Indeval y Merrill Lynch México, cursé sus estudios de
Contador Publico, en la IBERO y Administracion de Negocios, en la Universidad Tecnol6gica de
México. Actualmente es Director de Promocién Institucional de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de
C.v.

Maria Laura Laris Vazquez, es Actuaria por la Universidad Anahuac y cuenta con Diplomados en
Finanzas Computacionales y en Mercado de Capitales. Tiene amplia experiencia en los sectores
bancario y bursatil: Ingresé a Finamex Casa de Bolsa desde el afio de 1983; entre los afios 1987
a 1991 estuvo en Interacciones Casa de Bolsa y desde ese afio reingreso Finamex Casa de
Bolsa, en donde ha desempefiado diversas responsabilidades, incluidas las realizadas en Banca
Promex, en cargos de subdireccién y direccidon, en areas de control, productos, mercados de
capitales y de dinero y promocién de negocios. Actualmente funge como Directora de Bonos
Corporativos en Casa de Bolsa Finamex, S.A.B de C.V.
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Victor Manuel Olivares Soto, colabora en Finamex Casa de Bolsa desde 1987 en el area de
contabilidad. Es Contador Publico Titulado por el Instituto Politécnico Nacional y cuenta con el
reconocimiento de Contador Publico Certificado por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos.
Actualmente es asesor externo en el area de Contabilidad de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de
C.V. Su experiencia, ademas de la especializacién en la contabilidad de Casas de Bolsa, cubre la
Auditoria Externa, aspectos fiscales y financieros.

Mauricio Lépez Velasco del Pino, Ingeniero Industrial para la Direccion de Empresas egresado de
la Universidad Anahuac. Cuenta con la certificacién para Asesor en Estrategias de Inversién. De
marzo de 2007 a septiembre de 2010 ocup6 diversos puestos en el area de Promocién
Institucional, de septiembre de 2010 a Junio 2013 en la mesa de operacién de Capitales y a la
fecha se encuentra colaborando en el area de Promocioén Institucional en Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B.de C.V.

Daniel Alejandro Carrillo Madero, Es Licenciado en Administracién Financiera del ITESM campus
Guadalajara. Desde el afio 2009 ha realizado practicas profesionales en diversas areas de Casa
de Bolsa Finamex como auxiliar en administracion integral de riesgos, back office de mercado de
capitales, back office de mercado de dinero y finalmente como back office en la tesoreria de
divisas. Actualmente participa en el area de Asesoria Patrimonial.

Vinculos entre Consejeros
El Sefor Eduardo Arturo Carrillo Madero es hermano de Daniel Alejandro Carrillo Madero y
ambos sobrinos de Ricardo José Madero Vizcaya. El Sefior Mauricio Lépez Velasco Aguirre es

padre de Mauricio Lopez Velasco del Pino.

Ninguno de los Consejeros que son empleados en la Emisora, participan en alguna otra empresa
gue tenga relaciéon con Finamex.

Respecto de los Consejeros que no son funcionarios de la Casa de Bolsa y algunos de ellos
calificados como Independientes, se tiene:

Sin relacion de negocios con Finamex

Gilfredo Almazan Cerecer, actualmente jubilado.

Con relacién de negocios con Finamex

Fernando Hegewisch Diaz Infante , quien es Socio Director de la firma Hegewisch Abogados, S.C,
despacho que atiende asuntos litigiosos y consultas legales que se le formulan.

Mauricio Gonzalez Goémez, es Presidente Ejecutivo de la firma GEA Grupo de Economistas y

Asociados, S.C., firma que atiende consultas en materia econémica y de mercados.

Carlos Sanchez Cerén actualmente es el Director de Valuacién, Andlisis y Riesgo, S., C. ,
Presidente del Comité de Valuacion de Valmer y Miembro del Comité de Riesgos de PRMIA en
México.

Felipe Ignacio Vazquez Aldana Sauza, Notario Publico Titular de la Notaria 9 de la municipalidad
de Tlaguepaque Jalisco. Presta los servicios de notario publico a Finamex.
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Remuneracion a Consejeros

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014, se celebraron 4 sesiones de Consejo;
en las que por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas se cubrié como
compensacién por asistencia a cada uno de los Consejeros independientes, Comisarios y
Secretario, $37,800 (Treinta y Siete Mil Ochocientos Pesos 00/100 M.N.

Facultades del Consejo de Administracion

De acuerdo con los estatutos vigentes de la sociedad, los Consejeros son designados por la
Asamblea General de Accionistas. Por cada 10% de acciones con derecho a voto, los accionistas
gue ostenten la propiedad de dichas acciones tienen la facultad de elegir a un Consejero.

De acuerdo con los estatutos vigentes de Finamex, el Consejo de Administracion tiene las
facultades que a los érganos de su clase atribuyen las leyes y dichos estatutos sociales, por lo
gue de manera enunciativa y no limitativa podra:

(1)

Representar a la Sociedad ante las autoridades administrativas y judiciales, sean éstas
municipales, estatales o federales, asi como ante las autoridades del trabajo o ante
arbitros o arbitradores, con poder general para pleitos y cobranzas, por lo que se
entienden conferidas las mas amplias facultades generales a que se refiere el primer
parrafo del Articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro), y con las especiales que
requieran mencion expresa conforme a las fracciones Ill, 1V, VI, VIl y VIII del Articulo 2587
(dos mil quinientos ochenta y siete) del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los
Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal, por lo que, de modo ejemplificativo,
mas no limitativo podra:

(a)  Promover juicios de amparo y desistirse de ellos;

(b)  Presentar y ratificar denuncias y querellas penales; satisfacer los requisitos de estas
Ultimas, y desistirse de ellas;

(¢)  Constituirse en coadyuvante del Ministerio Publico, federal o local;

(d)  Otorgar perddn en los procedimientos penales; articular o absolver posiciones en
cualquier género de juicios, incluidos los laborales, en el entendido, sin embargo, de
que la facultad de absolverlas sélo podra ser ejercida por medio de personas fisicas
que al efecto designe el Consejo de Administracién, por lo que quedan
absolutamente excluidos del goce de la misma cualesquiera otros funcionarios o
apoderados de la Sociedad; y

(e) Comparecer ante todo tipo de autoridades en materia laboral, sean administrativas
0 |jurisdiccionales, locales o federales; actuar dentro de los procedimientos
procesales o paraprocesales correspondientes, desde la etapa de conciliacién y
hasta la de ejecucion laboral; y celebrar todo tipo de convenios, en los términos de
los Articulos 11 (once), 787 (setecientos ochenta y siete) y 876 (ochocientos setenta
y seis) de la Ley Federal del Trabajo;

Administrar los negocios y bienes sociales con el poder general mas amplio de
administracién, en los términos del Articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro),
parrafo segundo, del mencionado Cédigo Civil;

Emitir, suscribir, otorgar, aceptar, avalar o endosar titulos de crédito en los términos del
Articulo 9°. (noveno) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

Ejercer actos de dominio respecto de los bienes muebles e inmuebles de la Sociedad, o
de sus derechos reales o personales, en los términos del parrafo tercero del Articulo 2554
(dos mil quinientos cincuenta y cuatro) del citado Cédigo Civil y con las facultades
especiales sefaladas en las fracciones |, Il y V del Articulo 2587 (dos mil quinientos
ochenta y siete) del referido ordenamiento legal;

40



(V1)

(VIIT)

X

(XII)

Abrir y cancelar cuentas bancarias en nombre de la Sociedad y girar contra ellas, asi
como para designar personas que giren en contra de las mismas y para hacer depoésitos;

Establecer reglas y resolver lo conducente sobre la existencia, estructura, organizacion,
integracion, funciones y facultades de los comités y las comisiones de trabajo de la
Sociedad que se estimen necesarios; nombrar a sus integrantes vy fijarles sus funciones,
reglas de funcionamiento y remuneracién;

En los términos del Articulo 145 (ciento cuarenta y cinco) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, designar y remover al Director General y a los principales
funcionarios; al auditor externo de la Sociedad y al Secretario y Prosecretario del propio
Consejo; asi como sefalarles sus facultades y deberes y determinar sus respectivas
remuneraciones;

Otorgar y revocar los poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de
dominio y cualesquiera poderes especiales o facultades para la suscripcién de titulos de
crédito que crea convenientes a los funcionarios indicados en la fraccion anterior, 0 a
cualquiera otras personas, y revocar los otorgados; y, con observancia de lo dispuesto en
las leyes aplicables, delegar sus facultades en el Director General, Comités de la
Sociedad, o algunas de ellas en uno o varios de los Consejeros, o en los apoderados que
designe al efecto, y en los términos y condiciones que el Consejo de Administracién
senale;

Delegar, en favor de la persona o personas que estime conveniente, la representacién
legal de la Sociedad y conferirles poder general para pleitos y cobranzas, con las mas
amplias facultades generales a que se refiere el primer parrafo del Articulo 2554 (dos mil
quinientos cincuenta y cuatro) del Codigo Civil y con las especiales que requieran
mencion expresa conforme a las fracciones Ill, IV, VIl y VIII del Articulo 2587 (dos mil
quinientos ochenta y siete) del mencionado cuerpo legal, de modo que,
ejemplificativamente, puedan:

(a) ostentarse como representantes legales de la Sociedad en cualquier procedimiento
0 proceso, administrativo, laboral, judicial o cuasijudicial y, con ese caracter, hacer
todo género de instancias y, sefialadamente, articular o absolver posiciones en
nombre de la Sociedad; concurrir en el periodo conciliatorio, ante las Juntas de
Conciliacién y Arbitraje; intervenir en las diligencias respectivas y celebrar toda
clase de convenios con los trabajadores;

(b)  sustituir, otorgar y revocar mandatos;

Convocar a Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias o Especiales de
Accionistas en todos los casos previstos por la Ley o los Estatutos Sociales, o cuando lo
considere conveniente, y fijar la fecha y la hora en que tales Asambleas deban celebrarse
y para ejecutar sus resoluciones;

Establecer oficinas o sucursales de la Sociedad en cualquier parte del territorio nacional o
del extranjero, respecto de lo cual se ajustara a las disposiciones legales aplicables;

En general, llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios 0 convenientes

para la consecucién de los fines de la Sociedad, excepciéon hecha de los expresamente
reservados por la Ley o por los Estatutos Sociales a la Asamblea de Accionistas.
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Principales Funcionarios

A continuacion se presenta una lista de los principales funcionarios de Finamex Casa de Bolsa
(CB) y Finamex Inversiones (FI), asi como los cargos que desempefian y una breve sinopsis de la
trayectoria profesional de aquellos funcionarios que no son Consejeros.

Mauricio Lépez Velasco Aguirre
Ricardo Pérez Mainou

Antonio Nava Tamez

Ricardo José Madero Vizcaya
Eduardo Arturo Carrillo Madero
Ricardo Le6én Gémez Dena
Guillermo Flores Flores

José Manuel Lombera Gonzalez
Sandro Moctezuma Ocana
Andrés Gracia Medrano Villareal
Roberto Ivan Garcia Castellanos
Roberto Arturo Larenas Martinez
Alfredo Vazquez Hernandez
Luis Benavides Simén
Guillermo Aboumrad Aboumrad
José A. Villasefior Najera

José Vila Lorente

Jose Ignacio Orvananos Marquez
Antonio Varela Gonzalez
Susana Bravo Campos

Carlos José Philips Tobias
Austrolberto Medellin Pena
José Luis Rodriguez Villareal
Eugenio Francisco Ruiz Pellico
Jorge Luis Pedn Segura

Marco Analco Siqueiros

Héctor Casavantes Gonzalez
Armando Cruz Gutierrez

Fabian E. Rivera Brun

Paola Ortiz Machain

Christian Montoya Aguilar

Mauricio Lopez Velasco Aguirre

Presidente del Consejo de Administracién (CB)
Presidente del Comité Ejecutivo Estratégico -
Director General (CB)

Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
Director Ejecutivo de Negocios

Director de Promocién Patrimonial

Director Promocion Guadalajara

Director Adjunto Negocios Institucionales
Director Adjunto Operacién

Director Administracién de Inversiones
Director Administracién de Inversiones
Director de Mercado de Capitales

Director Operacién de Capitales

Director de Unidad Integral de Riesgos
Director de Analisis

Director de Mercado Corto Plazo

Director de Cambios

Director de Promocién Institucional

Director de Contabilidad

Directora Clientes Especiales

Director Clientes Especiales Monterrey
Contralor Normativo

Director Regional Monterrey

Director Regional Puebla

Director Juridico

Subdirector Control Informacién Autoridades
Director de Comercializacion Electrénica
Director de Contraloria Operativa

Director de Tecnologia Informéatica

Director de Capital Humano y Activos
Auditor Interno

Es el Presidente del Consejo de Administracién de Casa de Bolsa Finamex S.A.B. de C.V., hasta
el 22 de marzo de 2012 fue Director General, puesto en el que fungié desde 1999 en Finamex
Casa de Bolsa. Fue Vicepresidente del Consejo de Administracion del Grupo Financiero Finamex
y Director General Adjunto de Banca Promex, empresa a la cual ingresé en junio de 1992. Antes
de Banca Promex, se desempeiié como Director de Mercado de Capitales en Finamex Casa de

Bolsa, a donde se incorporé en 1984.
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Ricardo Pérez Mainou

Cuenta con mas de 20 afios de experiencia profesional en el area de finanzas. De 1998 a octubre
de 2006 fue el Director Ejecutivo de Mercados de Finamex Casa de Bolsa, puesto que
actualmente ocupa en Casa de Bolsa Finamex, S.A. B. de C.V. De 1992 a 1998 ocup6 este
puesto en Banca Promex. En Finamex Casa de Bolsa se desempend en diversos puestos
relacionados con Mercado de Dinero desde 1984. De 1989 a 1992 fundé y fue Director de Carpex
Distribuciones, S.A.

Antonio Nava Tamez

A partir del 22 de marzo de 2012 es Director General de Casa de Bolsa Finamex. Colabora en
Finamex desde 1986 en donde ha desempefiado diversos cargos, tales como Contralor
Normativo y responsable de la Unidad de Riesgos y Director de Derivados y Productos
Estructurados. Su formacién educativa la realizé en el Instituto Tecnolégico Autbnomo de México
y en la Universidad La Salle. Tiene amplia experiencia de los mercados financieros y ha tomado e
impartido diversos cursos sobre la materia.

Eduardo Carrillo Madero

Director Ejecutivo de Negocios, antes Director de Derivados, miembro del Consejo de
Administracién y diversos Comités de Casa de Bolsa Finamex, en donde inicié su actividad desde
2006 como Trading en la Mesa de Mercado de Dinero y 2007 en Operaciones Derivadas. Es
Ingeniero en Sistemas de la Universidad de Pennsilvania, especializado en el area de Economia y
Finanzas y cuenta con un MBA de la Universidad de Chicago enfocado en Economia,
Contabilidad y Finanzas.

Ricardo José Madero Vizcaya

De 1982 a 1992, fue Gerente de Sistemas, Director de Informética y Comunicaciones y Director
de Administracién y Finanzas en Finamex Casa de Bolsa. De 1993 a 1998, en Banca Promex fue
Director de Recursos Materiales y Miembro del Comité de Estrategia del entonces Grupo
Financiero Promex Finamex. De 1998 a 2002, Director de Promocién en Finamex Casa de Bolsa
y de 2003 a 2006 Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas, De 2006 a 2013, Director
Ejecutivo de Control Operativo y Finanzas. A la fecha, se desempefia como Director Ejecutivo de
Administracion y Finanzas de Casa de Bolsa Finamex.

José Ignacio Orvaihanos Marguez

Colabora en Casa de Bolsa Finamex desde diciembre 2008, actualmente en Promocion
Institucional, cuenta con una experiencia de 9 afios en el medio bursatil, habiendo colaborado con
SD Indeval y Merrill Lynch México, cursé sus estudios de Contador Publico, en la IBERO y
Administracién de Negocios, en la Universidad Tecnol6gica de México. Actualmente es Director
de Promocién Institucional de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Maria Laura Laris Vdazquez

Es Actuaria por la Universidad Anahuac y cuenta con Diplomados en Finanzas Computacionales y
en Mercado de Capitales. Tiene amplia experiencia en los sectores bancario y bursatil: Ingresé a
Finamex Casa de Bolsa desde el afio de 1983; entre los afios 1987 a 1991 estuvo en
Interacciones Casa de Bolsa y desde ese afo reingreso Finamex Casa de Bolsa, en donde ha
desempenfado diversas responsabilidades, incluidas las realizadas en Banca Promex, en cargos
de subdireccion y direccion, en areas de control, productos, mercados de capitales y de dinero y
promocion de negocios. Actualmente funge como Directora de Bonos Corporativos en Casa de
Bolsa Finamex, S.A.B de C.V.
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Mauricio Lopez Velasco del Pino

Ingeniero Industrial para la Direccion de Empresas egresado de la Universidad Anahuac. Cuenta
con la certificacién para Asesor en Estrategias de Inversion. De marzo de 2007 a septiembre de
2010 ocupé diversos puestos en el area de Promocién Institucional, de septiembre de 2010 a
Junio 2013 en la mesa de operacion de Capitales y a la fecha se encuentra colaborando en el
area de Promocion Institucional en Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Daniel Alejandro Carrillo Madero

Es Licenciado en Administracion Financiera del ITESM campus Guadalajara. Desde el afio 2009
ha realizado practicas profesionales en diversas areas de Casa de Bolsa Finamex como auxiliar
en administracion integral de riesgos, back office de mercado de capitales, back office de mercado
de dinero y finalmente como back office en la tesoreria de divisas. Actualmente participa en el
area de Asesoria Patrimonial.

Roberto Arturo Larenas Martinez

Cuenta con la certificacion correspondiente para desempefarse como Director de Mercado de
Capitales en Finamex. Tiene amplia experiencia en el Medio Bursatil ya que desde 1993 se ha
desempefiado en diversas instituciones desde ejecutivo de cuenta hasta Director de Area. Tiene
grados académicos expedidos por el ITAM de Licenciatura en Administracion de Empresas y
Maestria de Finanzas.

Alfredo Vdzquez Herndndez

Egresado de la Escuela Superior de Ingenieria Mecéanica y Eléctrica del Instituto Politécnico
Nacional, Titulado como Ingeniero en Comunicaciones y Electrénica. Impartié clases en el
CONALEP. Ha laborado en empresas como el STC Metro, Aero electronica, Multivalores Casa de
Bolsa y desde el afio de 1991 trabaja en Casa de Bolsa Finamex. Desde 1994 desempefia el
cargo de Director de Operacion de Capitales. Cursé un diplomado en finanzas en la Universidad
Andhuac para poder operar en el piso de remates de la BMV a partir del afo 1993. Actualmente
esta certificado como Operador de Bolsa y Supervisor de Mesa.

Héctor Casavantes Gonzdlez

Titulado del Instituto Tecnolégico de Monterrey como Ingeniero en Sistemas y estudios de
Maestria en Administracién Financiera. También cuenta con diversos cursos y diplomados en
Finanzas. Tiene una experiencia de mas de 13 afios en Desarrollo y Gestién de Proyectos de
Tecnologia especialmente en el medio Bursatil y Financiero.

José Antonio Villasefor NGjera

Actuaria en la UNAM, con una trayectoria de 25 afnos en el Mercado Financiero. De 1987 a 1993
en Finamex Casa de Bolsa, de 1993 a 1998 en Banca Promex y de 1998 a la fecha en Casa de
Bolsa Finamex. Actualmente desempenando el puesto de Director de Fondeo en la direccion de
Administraciéon de Activos.
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José Vila Lorente

Es funcionario de Finamex desde 1991, ha desempenado actividades de Back Office y de
Operacién de Mercado de Dinero y del Mercado Mexicano de Derivados (MEXDER) asi como la
Operacién de Derivados en general. Estudio la carrera de Administracién de Empresas en el
Instituto Tecnolégico Auténomo de México, asi como el Diplomado de Finanzas Bursétiles, en
esta misma universidad.

Luis Alberto Benavides Siméon

Es funcionario de Finamex desde 1990. Su experiencia ha sido extensa en Promocién, Operacion
de Mercado de Dinero, Operacion de Derivados, Operacion y Administracion de Sociedades de
Inversion. Cuenta con la Licenciatura en Administracién y Diplomado en Finanzas del Instituto
Tecnologico Auténomo de México (ITAM).

Susana Bravo Campos

Egresada de la Licenciatura en Actuaria por la Universidad Andhuac. Cuenta con Maestria en
Economia por el Instituto Tecnolégico Auténomo de México. Ha laborado en empresas como:
Casa de Bolsa Finamex, Factor Finamex y Banca Promex, en las Areas de Analisis, Mercado de
Capitales, Promocion Personas Fisicas, Promocion Empresarial, Banca Corporativa, Crédito,
Financiamiento Corporativo y Promocién Institucional.

Guillermo Aboumrad Aboumrad

Actualmente es el Director de Estrategias de Mercado en Casa de Bolsa Finamex.

Guillermo es egresado de la Universidad Andhuac en la Licenciatura en Economia. Curs6 una
Maestria en Economia en Duke University, (North Carolina, Estados Unidos) para luego obtener
su doctorado en la misma Universidad.

Cuenta con 28 afos de experiencia en el Sector Financiero. Estuvo seis afios trabajando en el
Banco de México en cuestiones de politica monetaria, once afos en bancos globales como
Citigroup y UBS, y los ultimos seis afios a cargo del Analisis y Estrategia Econdémica en Fondos de
Inversion en Tresalia Capital y Afore Invercap.

Su enfoque principal ha sido en Mercados Financieros, especialmente en la Economia Mexicana
con perspectiva global.

Antonio Varela Gonzdlez

Egresado de la Universidad La Salle México, en la Licenciatura en Contaduria Publica. Cuenta
con 20 afos de experiencia como Contador especializado en Finanzas, Contabilidad de Empresas
Comerciales, Bancos, Casas de Bolsa, SOFOMES, Fondos de Inversion y SIEFORES. Tiene 13
afios de experiencia reportando a la CNBV y al Banco de México Informacion Financiera de
Bancos , Casas de Bolsa y Grupos Financieros, obteniendo la calificacién mas alta que dichas
autoridades asignan a las Instituciones de Crédito y grupos Financieros como resultado de Calidad
y Puntualidad en la entrega de informacion. Ha laborado en empresas como: Financiera Crear,
Ixe Grupo Financiero, Bank of America, Bank Boston, Banco JP Morgan, ABN AMRO Bank y
Mancera.
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Armando Bonifacio Cruz Gutiérrez

Licenciado en Administracion Puablica por la Universidad Autbnoma de Puebla; con 25 afos de
experiencia en el medio financiero, siempre en puestos de Control desde auxiliar de la Contraloria
pasando por 8 afios en Banca Promex, actualmente se desempefia como Director de Control
Operativo.

Fabian Emilio Rivera Brun

Ingeniero en Sistemas Computacionales del ITESM con Maestria en Administracion de Empresas
de Dartmouth College. Trabajé como desarrollador de Software en IBM y posterior a su maestria
se desempefié como Consultor en el Area de Estrategia y Operaciones en Deloitte. Actualmente
lleva la Direccion de Tecnologia Informatica en Casa de Bolsa Finamex desde Junio del 2012.

Paola Ortiz Machain

Egresada de la Licenciatura en Contaduria Publica por la Universidad La Salle y cuenta con dos
Maestrias: Una en Administracién y otra en Desarrollo Humano, ambas por la Universidad
Iberoamericana. Tiene una sélida experiencia dirigiendo y mejorando las distintas Areas que
conforman Recursos Humanos en diversas empresas, tales como: Banco Autofin México, Nextel,
AMB Property, por citar algunas. Desde los 16 afios comenz6 su carrera laboral en Operadora de
Bolsa, luego Serfin Santander y Banamex, en diferentes Areas como Finanzas, Tesoreria,
Riesgos, Banca Patrimonial, entre otras.

Jorge Luis Pedn Sequra

Jorge es Licenciado en Derecho por la Universidad Andhuac. Cuenta con mas de 20 afos de
experiencia en el mercado financiero, particularmente en los ambitos bancario, bursatil y de
finanzas internacionales.

Ha laborado en empresas como: Vilches & Becker, Barclays, Santander y en la Bolsa Mexicana de
Valores.

Austrolberto Medellin Pefia

Egresado de la Licenciatura en Contaduria Publica; cuenta con Maestria en Banca y Mercados
Financieros. Ha laborado en empresas como: Board México, Mision Consultora Mexicana, Banco
Interacciones, Stanford Group Distribuidora de Fondos de Inversién, Casa de Bolsa Finamex,
Banca Promex, Bursamex, Suarez del Real y Galvan Flores, Industrias Dafra y Gramineas
Nacionales. Cuenta con experiencia como Consultor-Lider de Proyecto, Director Administrativo de
Control de Operaciones, Director de Administracion y Control de Crédito , Encargado de Auditoria
y Contador de Costos.

Christian Israel Montoya Aguilar

Egresado del Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey en la Licenciatura en
Administracién Financiera. Se encuentra cursando la Maestria en Finanzas en la Universidad
Andhuac. Ha laborado en empresas como: Sofom Homex, Itad-Unibanco Banca Mudltiple,
Bancoppel S.A. Institucién de Banca Multiple y Banamex-Citigroup. Cuenta con experiencia como
Contralor de Crédito, Coordinador de Contraloria -Normatividad y Gerente de Auditoria.
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MarcoAntonio Analco Siqueiros

Ha colaborado en Casa de Bolsa Finamex desde 2004 como responsable del area de Auditoria
Interna, recientemente en este ano se le ha nombrado como Supervisor de Derivados. Es LAE
Titulado por la Universidad Iberoamericana campus Santa Fe. Adicionalmente cuenta con un
postgrado de especialidad en Finanzas Corporativas por la Universidad Panamericana sede
Guadalajara. Fue Director de Administracién y Finanzas y socio fundador de Geomembranas del
Bajio SA de CV. También labor6 para Banca Promex desde 1993 hasta el afio 2001, siendo su
ultimo puesto Subdirector de Analisis y Control de Riesgos Su experiencia, ademas de la
especializacion en Finanzas Corporativas es amplia en productos derivados, mercado de dinero y
mercado de capitales.

José Luis Rodriguez Villareal

Egresado del Instituto de Estudios Superiores de Monterrey (ITESM) con MBA en el Instituto
Panamericano de Alta Direccién de Empresas (IPADE) y el Instituto de Estudios Superiores de la
Empresa (IESE). Diplomado en Direccién Ejecutiva (IVY SCHOOL OF BUSINESS). Se uni6 a
FINAMEX en Agosto de 2014. Con mas de 30 afnos de trayectoria profesional. En el Sector
Financiero cuenta con experiencia de mas de 20 afios en las areas de Gestion Patrimonial en
CITIGROUP y SCOTIABANK ocupando puestos de Direccién con responsabilidad a nivel regional
y de Direccién Ejecutiva con responsabilidad a nivel nacional. En el &rea de Banca de Menudeo en
CITIBANK MEXICO ocupando puestos de Direccién a nivel regional y en BANORTE ocupando
puestos de Sub Direccién en el area de promocién de negocio. En el area de Micro Finanzas con
experiencia en la creacion y puesta en marcha de una SOFOM. En el sector Industrial cuenta con
experiencia en areas de Tesoreria y Finanzas Corporativas. En el sector comercial cuenta con
experiencia en la gestién de negocio propio.

Eugenio Francisco Ruiz Pellico

Licenciado en Contabilidad y Finanzas por la UDLAP y una maestria sin terminar en Finanzas, 30
anos de experiencia en el medio financiero iniciando en Operadora de Bolsa SA de CV como
director de plaza y a lo largo de su carrera profesional, desempenandose como director divisional
en BBVA Bancomer y director de desarrollo de negocio para BBVA Latinoamérica hasta su
posicién actual como director regional de Finamex. Ademas ha sido consejero de distintas
instituciones como Visa Cards Latinoamérica, Mobipay Internacional (Movistar y BBVA) y
Servitecsa en Espafa, también ha sido consejero de distintos organismos como Cruz Roja
Mexicana y Consejo Coordinador Empresarial en Puebla.

Alexandro Vicente Gonzdlez Beer

Cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el Area de Cambios. Alexandro es egresado de la
Licenciatura en Administracion de Empresas por la Universidad de las Américas. Ha laborado en
empresas como ING Bank México, ABN AMRO y Actinver.

Ricardo Le6n Gomez Dena

Ricardo es egresado de la Licenciatura en Economia, por la Universidad Iberoamericana. Cuenta
con Diplomados en Finanzas, Banca y Crédito por el Instituto Tecnol6gico Autbnomo de México y
Alta Direccion por el IPADE.
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Cuenta con experiencia como Director de Distribucién Sociedades de Inversiéon, Banca
Patrimonial, Banca Privada, Gestion de Portafolios, Mercado de Dinero, Promocion Corporativa e
Institucional en empresas como: Grupo Financiero Banorte-IXE, Chase Manhattan Bank, Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, Casa de Bolsa Banorte y Grupo Financiero Banorte.

Tiene experiencia como Docente de Mercado Dinero, Macroeconomia y Microeconomia en el
Instituto Tecnoldgico Autdbnomo de México, Colegio de Contadores de México, Universidad
Iberoamericana y Sociedad Mexicana de Analistas Financieros.

Sandro Moctezuma Ocana

Es egresado del Instituto Tecnoldgico Auténomo de México en la Licenciatura Administracion de
Empresas.

Sandro cuenta con gran experiencia en las areas de Trading de Mercado de Dinero, Swaps,
Posicion Propia y Divisas, en empresas como: ING BANK (México), INVERMEXICO Casa De
Bolsa y ABN AMRO BANK.

José Manuel Lombera Gonzdlez

José Manuel Es egresado del Instituto Tecnolégico Auténomo de México en la Licenciatura de
Economia y cuenta con Maestria en Finanzas por la misma Institucion.

Tiene 26 anos de experiencia en las areas de Fixed Income vy sus derivados. Ha colaborado en
empresas como: ING BANK (México), ING BANK (Brazil), Grupo Bursatil Mexicano y Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. Actualmente ocupa el puesto de Director Adjunto de Operacion.

Carlos José Philips Tobias

Carlos se incorpord a Finamex el 02 de enero de 2010 como Subdirector Promocién Monterrey.
Ha laborado en empresas como: La Caja de Barcelona, Probursa Casa de Bolsa, Interacciones
Casa de Bolsa, Distribuidora Importek y Agave de Plata, desempefiando funciones en areas de
Promocién Corporativa, Divisas, Administracion, Finanzas y Direccién General.

Andrés Gracia Medrano Villareal

Egresado de la licenciatura de Economia con especialidad en Finanzas en el Instituto Tecnolégico
Auténomo de México. Trabajé como analista en el area de Planeacion Estratégica en Pepsico
(2008-2010) y como gerente de Planeacion Financiera para Banco Santander (2010-2011). Desde
el 2011 ha trabajado en Finamex desempefnandose en las areas de Andlisis de Mercado de
Dinero, Operacién de Mercado de Dinero, y Direccion de Administracién de Inversiones.

Roberto Ivan Garcia Castellanos

Egresado del Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Occidente y Titulado de la
licenciatura de Administracion Financiera . Cuenta con 13 afos de experiencia en diversas aéreas
de la casa de bolsa, las cuales van desde Asignacidn, liquidacién, Contraloria, Riesgos y Trading.
Actualmente en la direccion de inversiones en casa de bolsa Finamex. Ha cursado diversos
diplomados desde productos estructurados hasta mercado de dinero. Ha participado en diversas
platicas en Universidades en los niveles de licenciatura y maestria.

Guillermo Flores Flores
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Licenciado en Finanzas Internacionales por la Universidad Auténoma de Guadalajara
2001, cuenta con una maestria en Administracion de Empresas y una Especialidad en Finanzas
por la misma Universidad, un diplomado en Economia Internacional. Universidad de Quebec,
Montreal Ca. Es profesor de catedra del Tecnolégico de Monterrey y la Universidad
Panamericana desde 2006. Fue asesor y coordinador administrativo en Apolo Operadora de
Sociedades de Inversion, fue jefe de promocion, subgerente de promocién, gerente de Promocion
en Prudential Financial Operadora de Sociedades de Inversion, fue gerente de promocién vy titular
de las oficinas de Guadalajara en Prudential Bank, fue Sub director regional de Somoza Finamex
Inversiones y actual mente ocupa el cargo de Director de Promocion en Casa de Bolsa Finamex
en Guadalajara. Ha sido colaborador en para diversos medios como el periédico Ocho Columnas,
la revista Negocios y Empresarios, Notisistema e Imagen Informativa.

En los Estatutos Sociales en la Clausula Vigésimo Octava, punto 7 - inciso b) se establece como
Facultad del Consejo de Administracion el Nombrar y remover libremente a un Director General
de la Sociedad, a Directores o Gerentes de la Sociedad, y fijarles sus poderes, obligaciones,
garantias, atribuciones y emolumentos; asi como ejercitar estas mismas facultades respecto de
los demas funcionarios y apoderados de la Sociedad.

Organos de administracion intermedios — Comités
Existen 6rganos de administracion intermedios, que en adicién al Consejo de Administracion,
coadyuvan en la administracion diaria de la Casa de Bolsa y de las subsidiarias de la Casa de

Bolsa. Dichos 6rganos se describen a continuacion.

Comité Ejecutivo de Estrategias

Eduardo Arturo Carrillo Diaz.- Consejero Propietario
Mauricio Lépez Velasco Aguirre.- Consejero Propietario
Ricardo Pérez Mainou.- Consejero Propietario (Presidente)
Ricardo José Madero Vizcaya.- Consejero Propietario
Eduardo Arturo Carrillo Madero.- Consejero Propietario
Luis Benavides Simon.- Director de la UAIR (Secretario)

El Comité Ejecutivo se reune al menos una vez cada 30 dias y desempena las actividades que le
han sido delegadas por el Consejo de Administraciéon de acuerdo a lo siguiente:

Como érgano auxiliar del Consejo de Administracion tiene todas las funciones que no estén
reservada para el Comité de Riesgos, Comité de Auditoria y para el Comité de Practicas
Societarias, asi como aquéllas que sean indelegables del Consejo de Administracién conforme a
la ley, los estatutos sociales y las disposiciones aplicables. ElI Comité Ejecutivo debera rendir por
conducto de su Presidente un informe trimestral al Consejo de Administracion.

Comité de Auditoria

Mauricio Gonzalez Gémez.- Consejero Independiente (Presidente)
José Carlos Alberto Sanchez Ceroén.- Consejero Independiente
Gilfredo Almazan Cerecer.- Consejero Independiente

El Comité de Auditoria se retne por lo menos una vez por trimestre y debera, al menos,
desempenar las actividades siguientes:

I.  Elaborar para aprobacién del consejo de administracién, previa opinién del director general:
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VI.

VII.

Los objetivos, lineamientos y politicas en materia de control interno que la propia casa de
bolsa requiera para el adecuado funcionamiento, asi como sus actualizaciones.

La propuesta de designacién del auditor externo independiente, asi como el alcance de
sus actividades.

Los cédigos de conducta y ética de la casa de bolsa.

Las politicas contables referentes al registro, valuacion de rubros de los estados
financieros y presentacién y revelacion de informacion de la casa de bolsa, a fin de que
ésta sea precisa, integra, confiable, oportuna y que coadyuve a la toma de decisiones.

Las politicas para el establecimiento de lineamientos y procedimientos relativos al manejo,
conservacion y, en su caso, destruccion de libros, registros, documentos y demas
informacidn relativa a la contabilidad que haya sido o vaya a ser objeto de microfilmacion o
grabacion.

Aprobar los manuales en materia de control interno que se requieran para el correcto
funcionamiento de la casa de bolsa, acordes con los lineamientos generales que sobre el
particular hayan sido aprobados por el consejo de administracion.

Verificar, cuando menos una vez al afio o cuando lo requiera la Comision, que el programa
de auditoria interna se desempene de conformidad con estandares de calidad adecuados
en materia contable y de controles internos, y que las actividades del area de auditoria
interna se realicen con efectividad.

Vigilar la independencia del area de auditoria interna respecto de las demds unidades de
negocio y administrativas de la casa de bolsa.

Vigilar que las politicas, procedimientos y operaciones contenidas en los manuales en
materia de control interno, sean acordes con las leyes y normatividad aplicables, asi como
con los objetivos, lineamientos y politicas aprobadas por el consejo de administracién.
Evaluar e informar al consejo de administracién, cuando menos una vez al afio, sobre la
situacién que guarda el sistema de control interno de la casa de bolsa.

Adicionalmente, en tanto la Sociedad mantenga acciones representativas de su capital social
inscritas en el Registro Nacional de Valores para su cotizacion en bolsa de valores, el Comité de
Auditoria y su Presidente, segun corresponda, estaran encargados del desarrollo de las
actividades que a su respectivo cargo establecen los articulos 42 y 43 de la Ley del Mercado de
Valores.

Comité de Practicas Societarias

Mauricio Gonzélez Gémez.- Consejero Independiente (Presidente)
José Carlos Alberto Sanchez Cerén.- Consejero Independiente
Gilfredo Almazan Cerecer.- Consejero Independiente

El Comité de Practicas Societarias tendra como minimo las siguientes funciones:

a) Dar opinion al consejo de administraciébn sobre los asuntos que le competan
conforme a la Ley del Mercado de Valores.

b) Solicitar la opinion de expertos independientes en los casos en que lo juzgue
conveniente, para el adecuado desempeno de sus funciones o cuando conforme a la
Ley del Mercado de Valores o disposiciones de caracter general se requiera.

c) Convocar a asambleas de accionistas y hacer que se inserten en el orden del dia de
dichas asambleas los puntos que estimen pertinentes.

d) Apoyar al Consejo de Administracién en la elaboracion de los informes a que se
refiere el articulo 28, fraccién 1V, incisos d) y e) de la Ley del Mercado de Valores.

e) Las demas que la Ley del Mercado de Valores establezca o se prevean en los
Estatutos Sociales de la Sociedad, acordes con las funciones que dicho
ordenamiento legal le asigna.
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f) A través de su Presidente, elaborar un informe anual en los términos del articulo 43
de la Ley del Mercado de Valores.

g) Las demas que le encomiende el Consejo de Administracién

Comité de Remuneraciones

Mauricio Gonzélez Consejero Propietario Independiente. (Presidente)

Ricardo Madero Vizcaya Representante de Planeacion financiera y Consejero
Propietario

Haydeé Alegria Responsable de la UAIR

Paola Ortiz Machain Representante de Recursos Humanos (Secretaria)

José Carlos Alberto Sanchez Consejero Propietario Independiente
Cerdn

El Comité de Remuneracién se relne trimestralmente, debiendo estar presentes la mayoria de
sus integrantes, pero en cualquier caso, debera acudir el Presidente del mismo siempre y cuando
no se presente una contingencia de fuerza mayor. Las sesiones y acuerdos se haran constar en
actas debidamente circunstanciadas y suscritas por el Presidente y el Secretario una vez
aprobadas por el Comité de Remuneracién.

Sus funciones son:
I. Proponer para aprobacién del consejo de administracién:

a) Las politicas y procedimientos de remuneracién, asi como las eventuales
modificaciones que se realicen a los mismos;

b) Los empleados o personal que ostenten algin cargo, mandato, comisién o cualquier
otro titulo juridico que las casas de bolsa hayan otorgado para la realizacion de sus
operaciones, que estaran sujetos al sistema de remuneracion, considerando en todo
caso, aquellos que tomen decisiones que puedan implicar un riesgo para la casa de
bolsa o participen en algun proceso que concluya en eso, y

c) Los casos o circunstancias especiales en los cuales se podria exceptuar a alguna
persona de la aplicacién de las politicas de remuneracién autorizadas.

[I. Implementar y mantener el sistema de remuneracion en la casa de bolsa, el cual debera
considerar las diferencias entre las distintas unidades administrativas, de control y de
negocios y los riesgos inherentes a las actividades desempefiadas por las personas
sujetas al sistema de remuneracion. Para efectos de lo dispuesto en la presente fraccion,
el comité de remuneracién debera recibir y considerar los reportes de la unidad para la
administracién integral de riesgos sobre las implicaciones de riesgos de las politicas y
procedimientos de remuneracion.

lll. Informar a todo el personal pertinente, las politicas y procedimientos de remuneracion,
asegurando en todo momento el entendimiento por parte de los interesados de los
métodos para la determinacién, integracion y entrega de sus remuneraciones, los ajustes
por riesgos que les sean aplicables, el diferimiento de sus remuneraciones extraordinarias
y cualquier otro mecanismo aplicable a sus remuneraciones.

IV. Contratar, cuando lo considere necesario, consultores externos en esquemas de
remuneracion y administracién de riesgos, que coadyuven al disefio del esquema de
remuneracion, evitando al efecto cualquier conflicto de interés.

V. Informar al consejo de administracion, cuando menos semestralmente sobre el
funcionamiento del sistema de remuneracion, y en cualquier momento cuando la
exposicién al riesgo asumida por la casa de bolsa, las unidades administrativas, de control
y de negocios o las personas sujetas al sistema de remuneracién, pudieran derivar en un
ajuste a dicho sistema de remuneracién de la casa de bolsa.

Comité de Riesgos
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El Consejo de Administracién de Finamex Casa de Bolsa aprobé el 26 de noviembre de 2000 el
establecimiento de un Comité de Riesgos y del area de seguimiento de riesgos, la actual Unidad
de Administracion Integral de Riesgos (UAIR).

Actualmente el comité esta integrado por:

Mauricio Lépez Velasco Aguirre Voz y Voto
Ricardo Pérez Mainou Voz y Voto
Antonio Nava Tamez Voz y Voto
Luis Alberto Benavides Simoén Voz
Eduardo Arturo Carrillo Madero Voz
Haydeé Alegria de la Barra Voz y Voto
Christian Israel Montoya Aguilar Voz
Sandro Moctezuma Ocana Voz
José Carlos A. Sanchez Cerén Voz y Voto
Mauricio Lépez Velasco del Pino Voz

Los integrantes encargados de las distintas unidades de negocio involucradas en la toma de
riesgos, participaran con voz pero sin voto. El Comité de Riesgos se retine por lo menos una vez
al mes, y las funciones que este Comité desempena son las siguientes:

VI.

Proponer para aprobacion del Consejo de Administracion:

a) El manual que contenga los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion
integral de riesgos.

b) Los limites de exposicion al riesgo consolidado y global, por linea y unidad de negocio y
por tipo de riesgo, tomando en cuenta lo establecido en la Circular Unica de Casas de
Bolsa de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

c) La estrategia de asignacion de recursos para la realizacién de operaciones.

. Aprobar

a) La metodologia para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los
distintos tipos de riesgos a que se encuentra expuesta la casa de bolsa.

b) Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la
medicion y el control de los riesgos.

c) La realizacion de nuevas operaciones y servicios que por su propia naturaleza conlleven
un riesgo.

Designar al responsable de la unidad para la administracion integral de riesgos.

. Informar al Consejo de Administracion cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion

al riesgo asumida por la casa de bolsa y los efectos negativos que se podrian producir en la
marcha de la misma, asi como la inobservancia de los limites de exposicion al riesgo
establecidos.

Informar al Consejo de Administracion sobre las medidas correctivas implementadas,
tomando en cuenta el resultado de las auditorias y evaluaciones relativas a los
procedimientos de administracién de riesgos.

Crear los subcomités que se consideren convenientes para el ejercicio de sus funciones.

El Comité de Riesgos podra autorizar que se excedan los limites de exposicién a los distintos

tipos de riesgo, cuando las condiciones y el entorno de la Casa de Bolsa asi lo requiera,

informando al Consejo de Administracion oportunamente sobre el ejercicio de esta facultad.
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Comité de Comunicacion y Control

Casa de Bolsa y Finamex Inversiones cuentan con su Comité de Comunicacién y Control, en
donde se analizan todos los aspectos tendientes a la prevencion de operaciones de procedencia
ilicita (lavado de dinero). EI Comité de la Casa de Bolsa (antes Comité de Control de
Operaciones) esta en funciones desde Marzo de 1999.

La designacion de los integrantes de los Comités recae sobre los titulares de las &reas nombradas
por el Consejo de Administracion, mismas que se enlistan a continuacién. Se designa entre sus
miembros al Presidente, un Secretario y al Oficial de Cumplimiento quien podra ser o no ser
miembro del Comité.

DIRECCIQN EJECUTIVA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS.
DIRECCION EJECUTIVA DE MERCADOS.

DIRECCION DE PROMOCION INSTITUCIONAL.

DIRECCION DE CONTRALORIA OPERATIVA.

DIRECCION JURIDICA.

ADMINISTRACION DE RIESGOS.

PROMOCION BURSATIL. )

SUPERVISOR DE SERVICIOS DE INVERSION
CONTRALORIA NORMATIVA.

El Comité se reune cuando menos cada 30 dias para poder iniciar la sesién debe de haber
mayoria de los integrantes, (més del 50%) y el Presidente tiene voto de calidad.

Por cada sesion del Comité se levantara un Acta, misma que sera firmada por el Presidente y el
Secretario de la Sesion.

El Comité tiene las siguientes facultades:

1. Establecer y modificar las disposiciones internas de las entidades financieras para prevenir
y detectar actos u operaciones que puedan ubicarse en los supuestos del articulo 400 bis
del Cédigo Penal Federal.

2. Vigilar, a través de la persona o personas, que el propio Comité determine, el cabal y
oportuno cumplimiento de las disposiciones, asi como de la normativa interna sefialada en
el parrafo anterior.

3. Conocer de aquellos casos que puedan considerarse como operaciones inusuales 6
sospechosas; asi como determinar la procedencia de, e informar a las autoridades la
realizacion de dichas operaciones, de conformidad con los términos previstos en las
Disposiciones.

4, Ser el 6rgano de comunicacién de los reportes y demas informacion que debe remitirse a
las autoridades, de conformidad con las Disposiciones del Manual de Prevencién de
Lavado de Dinero.

5. Aprobar programas de capacitacion y difusion en materia de prevencion y deteccién de
actos u operaciones que puedan ubicarse en los supuestos del articulo 400 bis del Cédigo
Penal Federal.

6. Vigilar a través de la persona o personas que designe, la aplicacion de los programas de
capacitacién y difusién, sefialados en el parrafo anterior.
7. Establecer subcomités u otros grupos de trabajo, que considere convenientes para el

gjercicio de sus facultades, fijando su normatividad en materia de integracién,
funcionamiento y facultades.

8. Coordinar el ejercicio de las atribuciones que este manual otorga a los funcionarios y
empleados de la Casa de Bolsa estableciendo prioridades y resolviendo las controversias
que, en su caso, se lleguen a suscitar.
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9. En general, adoptar cualquier resolucion en la materia objeto del Manual de Prevencion de
Lavado de Dinero de la Institucién.

Comité Responsable del Analisis de los Productos Financieros

El Comité Responsable del Analisis de los Productos Financieros tiene las funciones que al efecto
establecen las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones
de crédito en materia de servicios de inversidn y esta integrado por las siguientes personas:

Maria del Carmen Bonnin Erales
Daniel Alejandro Carrillo Madero
Haydeé Alegria de la Barra
Eduardo Arturo Carrillo Madero
Luis Alberto Benavides Simén
Alfonso Jesus Pérez Casados
Ricardo José Madero Vizcaya
Armando Bonifacio Cruz Gutiérrez
Luis Raul Rodriguez Reyes
Victoriano Lemus Lopez

Ramoén Montes Medina

Mauricio Lépez Velasco Del Pino
Christian Israel Montoya Aguilar

e Accionistas

Finamex NO es controlada, directa o indirectamente por otra empresa, NI por un gobierno
extranjero, o por cualquier otra persona fisica o moral.

La Emisora NO cuenta con ningldn convenio o programa en beneficio de los miembros del
Consejo de Administracion, Directivos relevantes o Empleados de la Emisora que les permitan
participar en su capital social.

Respecto a los principales accionistas NO hay ningin cambio significativo en los Gltimos tres afos
en el porcentaje de propiedad mantenidos por ellos.

Hasta donde se conoce, los principales accionistas y funcionarios de la Emisora cuyo porcentaje
es mayor al 1%, al 31 de diciembre de 2014, son:

Eduardo Arturo Carrillo Diaz
Mauricio Lépez Velasco Aguirre
Ricardo Pérez Mainou

Ricardo José Madero Vizcaya

Los 10 mayores accionistas son:

1. Eduardo Arturo Carrillo Diaz

2. Mauricio Lopez Velasco Aguirre

3. Ricardo Pérez Mainou

4. Ricardo José Madero Vizcaya

5. Antonio Lépez Velasco Aguirre.

6. Banco Nacional de México, S.A. (Por cuenta de terceros)
7. Manuel Saba Ades

8. Banco Santander, S.A. (Por cuenta de terceros)

9. Inversora Bursétil, S.A. de C.V. (Por cuenta de terceros)
10. BBVA Bancomer, S.A. (Por cuenta de terceros)
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d) Estatutos Sociales y Otros Convenios

La Emisora es una sociedad autorizada para llevar a cabo actividades de Casa de Bolsa, en los
términos de la Ley del Mercado de Valores y disposiciones generales emitidas por autoridades del
sector financiero aplicables, lo cual esta previsto en los Estatutos Sociales.

Respecto a cualesquiera otros convenios especiales, NO se cuenta con ninguno.

A continuacién se transcriben integramente los Estatutos Sociales.

ESTATUTOS SOCIALES DE
CASA DE BOLSA FINAMEX, S.A.B. DE C.V.

CAPITULOI
DENOMINACION, DOMICILIO, OBJETO, DURACION Y NACIONALIDAD

PRIMERA. DENOMINACION

La denominacion de la Sociedad es " Casa de Bolsa Finamex", la cual ira seguida de las palabras
"Sociedad Anénima Bursatil de Capital Variable" o de sus abreviaturas, " S.A.B. de C.V."

SEGUNDA. DOMICILIO

El domicilio de la Sociedad es la Ciudad de Guadalajara, Jalisco, sin embargo la Sociedad podra
establecer oficinas en cualquier lugar de la Republica Mexicana o del extranjero, cumpliendo al
efecto con los requisitos legales correspondientes y sin que se entienda por ello cambiado su
domicilio social.

TERCERA. OBJETO

La Sociedad, como casa de bolsa, tendra por objeto actuar como intermediario en el mercado de
valores, en los términos de la Ley del Mercado de Valores, sujetandose a las disposiciones de
caracter general que dicte la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Para tales efectos, se
entendera como intermediacion con Valores, la realizacidén habitual y profesional de las siguientes
actividades: (i) actos para poner en contacto oferta y demanda de Valores; (ii) la celebracion de
operaciones con Valores por cuenta de terceros como comisionista, mandatario o cualquier otro
cardcter, interviniendo en los actos juridicos que correspondan en nombre propio o0 en
representacion de terceros; y (iii) la negociacion de Valores por cuenta propia con el publico en
general o con otros intermediarios que actden de la misma forma o por cuenta de terceros.

También para efectos de esta Clausula, se entendera como Valores, las acciones, partes
sociales, obligaciones, bonos, titulos opcionales, certificados, pagarés, letras de cambio y demas
titulos de crédito, nominados o innominados, inscritos o no en el Registro Nacional de Valores,
susceptibles de circular en los mercados de valores a que se refiere la Ley del Mercado de
Valores, que se emitan en serie 0 en masa y representen el capital social de una persona moral,
una parte alicuota de un bien o la participacion en un crédito colectivo o cualquier derecho de
crédito individual, en los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables.
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En el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra llevar a cabo y proporcionar las siguientes
actividades y servicios, ajustandose a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y demas
disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores:

VL.

VIl.
VIl

XL

Xil.
XIl.
XIV.
XV.

XVI.
XVIl.

XVIIL.

XIX.

XX.

XXI.
XXIl.

Colocar Valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus servicios en ofertas
publicas de adquisicién. También podra realizar operaciones de sobreasignacion vy
estabilizacion con los Valores objeto de la colocacion.

Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de Valores, por cuenta propia
o de terceros, asi como operaciones internacionales y de arbitraje internacional.

Fungir como formador de mercado respecto de Valores.
Conceder préstamos o créditos para la adquisicion de Valores con garantia de éstos.

Asumir el caracter de acreedor y deudor ante contrapartes centrales de Valores, asi como
asumir obligaciones solidarias respecto de operaciones con Valores realizadas por otros
intermediarios del mercado de Valores, para los efectos de su compensacién y liquidacion
ante dichas contrapartes centrales, de las que sean socios.

Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta propia o de
terceros.

Promover o comercializar Valores.

Realizar los actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados vy listado de
Valores en el sistema internacional de cotizaciones.

Administrar carteras de Valores tomando decisiones de inversion a nombre y por cuenta
de terceros.

Prestar el servicio de asesoria financiera o de inversion en Valores, andlisis y emision de
recomendaciones de inversion.

Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
Valores y en general de documentos mercantiles.

Fungir como administrador y ejecutor de prendas bursatiles.
Asumir el caracter de representante comun de tenedores de Valores.
Actuar como fiduciaria.

Ofrecer a otros intermediarios la proveeduria de servicios externos necesarios para la
adecuada operacién de la propia Sociedad o de dichos intermediarios.

Operar con divisas y metales amonedados.

Recibir recursos de sus clientes por concepto de las operaciones con Valores o
instrumentos financieros derivados que se le encomienden.

Recibir préstamos y créditos de instituciones de crédito u organismos de apoyo al
mercado de Valores, para la realizacion de las actividades que les son propias.

Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos representativos de su
capital social, ajustandose a lo dispuesto en el articulo 64 de la Ley de Instituciones de
Crédito, asi como titulos opcionales y certificados bursatiles, para la realizacién de las
actividades que les son propias.

Invertir su capital pagado y reservas de capital con apego a la Ley del Mercado de
valores.

Fungir como liquidadora de otras casas de bolsa.
Actuar como distribuidora de acciones de sociedades de inversion.
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XXIll. Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta propia o de terceros, en este
Ultimo caso, al amparo de fideicomisos, mandatos o comisiones y siempre que
exclusivamente las realicen por cuenta de clientes que puedan participar en el sistema
internacional de cotizaciones. Lo anterior, sin perjuicio de los servicios de intermediacién
que la Sociedad preste respecto de Valores listados en el sistema internacional de
cotizaciones de las bolsas de valores.

XXIV. Ofrecer servicios de mediacion, depédsito y administracién sobre acciones representativas
del capital social de personas morales, no inscritas en el Registro Nacional de Valores, sin
que en ningln caso pueda participar por cuenta de terceros en la celebracién de las
operaciones.

XXV. Las analogas, conexas o complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante disposiciones de caracter general.

Para la realizacion de su objeto social la Sociedad debera ajustarse a lo previsto por la Ley del
Mercado de Valores, y demas disposiciones que en su caso resulten aplicables.

La Sociedad podra invertir en titulos representativos del capital social de empresas que le presten
servicios complementarios o auxiliares en su administracion o en la realizacién de su objeto, asi
como de sociedades inmobiliarias que sean propietarias 0 administradoras de bienes destinados a
sus oficinas.

La Sociedad también podra invertir, directa o indirectamente, en titulos representativos del capital
social de entidades financieras del exterior que realicen el mismo tipo de operaciones que la
Sociedad siempre que previamente se obtenga autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

La Sociedad, previa autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, podra invertir en
el capital social de sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion,
administradoras de fondos para el retiro, asi como en el de sociedades de inversién
especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la legislacion aplicable y, cuando no
forme parte de algun grupo financiero, en el de organizaciones auxiliares del crédito y Casas de
Cambio. Dichas entidades podran utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de
manera conjunta y ofrecer servicios complementarios.

Asimismo, la Sociedad podré invertir en el capital social de bolsas de valores, instituciones para el
depésito de valores y contrapartes centrales de valores, sin necesidad de autorizacién por parte
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

CUARTA. DURACION
La duracién de la Sociedad sera indefinida.
QUINTA. NACIONALIDAD Y SOCIOS EXTRANJEROS

La Sociedad es mexicana. Los socios extranjeros actuales o futuros de la Sociedad, se obligan
formalmente con la Secretaria de Relaciones Exteriores a considerarse como nacionales respecto
a las acciones de la Sociedad que adquieran o de que sean titulares asi como de los bienes,
derechos, concesiones, participaciones o intereses de que sea titular la Sociedad o bien de los
derechos y obligaciones que deriven de los contratos en que sea parte la Sociedad con
autoridades mexicanas, y a no invocar por lo mismo, la protecciéon de sus gobiernos, bajo la pena
en caso contrario, de perder en beneficio de la Nacion mexicana las participaciones sociales que
hubieren adquirido.
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CAPITULOI
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

SEXTA.- ACCIONISTAS.

La adquisicion, mediante una o varias operaciones simultaneas o sucesivas, de acciones de la
Serie "O" del capital social de la Sociedad, por parte de una persona o grupo de personas, estara
sujeta a los requisitos siguientes:

A) Informar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores la adquisicion del dos por ciento de
la parte ordinaria del capital social, dentro de los tres dias hébiles siguientes a que se
alcance dicho porcentaje.

B) Obtener la autorizacion previa de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, cuando se
pretenda adquirir el cinco por ciento 0 mas de la parte ordinaria del capital social, sin que
ello represente un porcentaje mayor al sefalado en la fraccion siguiente o el control de la
Sociedad. Para tal efecto, deberan presentar a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores la relacién de personas que pretendan adquirir las acciones indicando el capital
que suscribiran, la forma en que lo pagaran, asi como el origen de los recursos con los
que se realizara dicho pago.

C) Obtener con anterioridad a la adquisicion, la autorizacién de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, cuando se pretenda
adquirir el treinta por ciento o mas de la parte ordinaria del capital social, o bien, el control
de la Sociedad, para lo cual deberan acompanar a su solicitud los requisitos sefalados en
el articulo 119, Fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores.

En ninglin momento podran participar en el capital social de la Sociedad, directamente o a través
de interpdsita persona, las personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad.

La Sociedad podra permitir la participacion en su capital social, a personas morales que cumplan
con los requisitos siguientes:

l. Que las acciones representativas de su capital social, al igual que otros titulos
emitidas por ella, por su controladora o subsidiarias, no sean adquiridos por la
Sociedad;
Il. Que dichas sociedades, su controladora y subsidiarias, no reciban de la Sociedad
préstamos o créditos para la adquisicion de Valores;
[l Que dichas sociedades, su controladora y subsidiarias, no celebren contrato de
manejo discrecional de cuentas con la Sociedad; y
V. Que en ningun caso, el derecho de voto de las acciones emitidas por la Sociedad,
cuya propiedad corresponda a su accionista persona moral, sea ejercido por la propia
Sociedad.
Las subsidiarias de esta Sociedad no deberan invertir, directa o indirectamente, en el capital
social de ésta, ni de sus subsidiarias.

La Sociedad se abstendrd, sin causa de responsabilidad, de inscribir en el registro de acciones a
que se refieren los Articulos 128 y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, las
transmisiones de acciones que se efectien en contravencién de lo dispuesto en ésta Clausula y
en el Articulo 119 de la Ley del Mercado de Valores, debiendo informar tal circunstancia a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha en
que tenga conocimiento de ello.
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“SEPTIMA.- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES.

El capital social minimo fijo asciende a la cantidad de $325°000,000.00 (trescientos veinticinco
millones de PESOS 00/100 M.N.), el cual se encuentra integramente suscrito y pagado.,
representado por 32°'500,000 acciones.

La parte variable del capital social en ningin momento podra exceder del importe del capital
minimo fijo y estara representada por acciones ordinarias, comunes, nominativas, sin expresién
del valor nominal, que tendran las demas caracteristicas que determine la Asamblea General de
Accionistas que acuerde su emision y que autorice la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Las acciones que representen el capital social ordinario, tanto en su parte minima fija como en la
parte variable del capital social ordinario, seran Serie “O”.

Las acciones de la Serie “O” seran de libre suscripcién.
Todas las acciones seran de igual valor y conferiran a sus tenedores los mismos derechos.

Salvo lo descrito en el parrafo siguiente, las acciones representativas del capital social deberan
pagarse integramente en dinero en el acto de ser suscritas. Las mencionadas acciones deberan
mantenerse en depdsito en alguna institucion para el depdsito de valores de las reguladas en la
Ley del Mercado de Valores, la que en ningln caso se encontrard obligada a entregarlas a sus
titulares.

Cuando la emision de acciones no suscritas tenga por objeto su colocacion entre el publico
inversionista, mediando oferta publica, ésta debera ajustarse a lo dispuesto por el articulo 53 de la
Ley del Mercado de Valores.

En el evento de cancelacion de la inscripcién de acciones representativas del capital social de la
Sociedad en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores, ya sea por solicitud de la
propia Sociedad, previo acuerdo de su Asamblea General Extraordinaria de Accionistas adoptado
con el voto favorable de los titulares de acciones que representen el 95% del capital social, o por
resolucién adoptada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, se observard lo dispuesto
por el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores, asi como lo sefialado por las
correspondientes disposiciones de caracter general emitidas por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores”.

OCTAVA.- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad podréd adquirir las acciones representativas de su capital social o titulos de crédito
gue representen dichas acciones, en los términos del articulo 56 de la Ley del Mercado de
Valores y sin que sea aplicable la prohibicion establecida en el articulo 134 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, de conformidad con las siguientes reglas:

a. La adquisicién que en su caso se efectle, debera hacerse a través de alguna bolsa de
valores nacional;
b. La adquisicion y, en su caso, la enajenacion en bolsa, se realizara al precio corriente en el

mercado, salvo que se trate de ofertas publicas o de subastas autorizadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores;

C. La adquisicidn se realice con cargo al capital contable, en cuyo caso la Sociedad podra
mantener las acciones adquiridas en tenencia propia sin necesidad de realizar una
reduccién de capital social, o bien, con cargo al capital social, en cuyo caso se convertiran
en acciones no suscritas que se conserven en tesoreria, sin necesidad de acuerdo de
asamblea de accionistas. En todo caso, debera anunciarse el importe del capital suscrito y
pagado, cuando se dé publicidad al capital social autorizado representado por las acciones
emitidas y no suscritas;
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d. La Asamblea General Ordinaria de Accionistas debera acordar expresamente, para cada
ejercicio el monto maximo de recursos que podra destinarse a la compra de acciones
propias o titulos de crédito que representen dichas acciones, con la Unica limitante de que
la sumatoria de los recursos que puedan destinarse a ese fin, en ninglin caso exceda el
saldo total de las utilidades netas de la Sociedad, incluyendo las retenidas. Por su parte, el
Consejo de Administracién debera designar al efecto a la o las personas responsables de la
adquisicién y colocacién de acciones propias;

e. La Sociedad debera encontrarse al corriente en el pago de las obligaciones derivadas de
instrumentos de deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores;
f. En tanto pertenezcan las acciones a la Sociedad, no podrdn ser representadas en

asambleas de accionistas de cualquier clase, ni votadas en las asambleas de accionistas, ni
ejercitarse derechos sociales o econdémicos de tipo alguno.

g. Las acciones propias que pertenezcan a la Sociedad o, en su caso, las acciones emitidas
no suscritas que se conserven en tesoreria a que se refiere esta Clausula, sin perjuicio de
lo establecido por la Ley General de Sociedades Mercantiles, podran ser colocadas entre el
publico inversionista, sin que para tal caso, se requiera resolucién de asamblea de
accionistas de ninguna clase, ni del acuerdo del Consejo de Administracion;

h. En ningln caso las operaciones de adquisicion y enajenacion de acciones propias podran
dar lugar a que se excedan los porcentajes establecidos en el articulo 54 de la Ley del
Mercado de Valores ni a que se incumplan los requisitos de mantenimiento de la inscripcién
en el listado de valores de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

i. Las adquisiciones y enajenaciones de acciones previstas en esta Clausula, los informes
que sobre las mismas deban presentarse a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas,
las normas de revelacion en la informacion financiera, asi como la forma y términos en que
estas operaciones sean dadas a conocer a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. y al publico, estaran sujetos a las disposiciones
de caracter general que expida la propia Comision.

NOVENA. TITULOS

Las acciones podran estar representadas por Titulos Definitivos o Certificados Provisionales que
amparen una o mas acciones. Tanto los Titulos Definitivos como los Certificados Provisionales de
acciones, en su caso, deberdn ser numerados progresivamente por Series, llevar impresas
literalmente y en forma ostensible las estipulaciones consignadas en las Clausulas Quinta, Sexta
y Décima de estos Estatutos Sociales, ademas de contener los requisitos enumerados por el
articulo 119 de la Ley del Mercado de Valores y deberan reunir los requisitos enumerados en el
articulo 125 de la Ley General de Sociedades Mercantiles; llevaran la firma autografa de dos de
los miembros del Consejo de Administracion, o bien la firma de dichos administradores impresa
en facsimile, a condicién, en este ultimo caso, de que se deposite el original de las firmas
respectivas en el Registro Publico de Comercio del domicilio social.

A peticion de su titular, y a su costa, los Certificados Provisionales y/o Titulos Definitivos de
acciones podran canjearse por otros de diferentes denominaciones. En caso de pérdida, robo o
destruccion de los Certificados Provisionales o Titulos Definitivos, éstos serdn reemplazados a
costa de su titular, de acuerdo con lo establecido en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Los Titulos Definitivos o en su caso, los Certificados Provisionales, se mantendran en Depdsito en
alguna de las Instituciones para el Depésito de Valores reguladas por el Capitulo | del Titulo X de
la Ley del Mercado de Valores, quienes en ningln caso se encontraran obligadas a entregarlas a
sus titulares.
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DECIMA. DERECHO DE PREFERENCIA

En caso de aumento del capital social mediante nuevas aportaciones, tanto de la parte fija como
de la variable del mismo, los tenedores de acciones tendran derecho preferente para suscribir las
nuevas acciones que se emitan, en proporcion al nimero de las acciones de que sean tenedores
al momento de ejercer su derecho, de acuerdo con las reglas siguientes:

a) Los accionistas de las Series “O” y, en su caso, “L”, tendran en todo tiempo derecho
preferencial en primer lugar, cada quien dentro de su Serie, para suscribir las acciones
que se emitan o se pongan en circulacién de cada Serie.

b) Los accionistas deberan ejercer el derecho de preferencia a que se refiere la presente
Clausula precisamente dentro de los quince dias siguientes a la publicacién del aviso
correspondiente en el Diario Oficial de la Federacién, excepto si la resolucion del aumento
fue aprobada por una Asamblea de Accionistas en la cual, al momento de la votacion esté
representado el cien por ciento de las acciones de la Sociedad en circulaciéon, en cuyo
caso no sera necesario hacer la publicacién a que se refiere el Articulo 132 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y el plazo de quince dias comenzara a contarse a
partir del dia siguiente al de la fecha de celebracion de la Asamblea de Accionistas
respectiva.

C) En caso de que una vez ejercida la preferencia a que se refieren los incisos a) y b)
anteriores aun quedaren acciones pendientes de suscribir, el Consejo de Administracién
en un plazo que no excederé de 90 dias contados a partir de la expiracién del plazo a que
se refiere el parrafo anterior tendrd la facultad de determinar la persona o personas a
quienes deberan ser ofrecidas dichas acciones para suscripcién y pago, los cuales podran
ser 0 no accionistas de la Sociedad, en el concepto de que de las acciones que hubieren
quedado pendientes de suscripcion, s6lo podran ser ofrecidas a las personas que rednan
los requisitos establecidos por estos Estatutos Sociales. Lo anterior en el entendido de
que las acciones seran ofrecidas a terceros en términos y condiciones que no sean mas
favorables a aquéllos en que pudieran ser suscritas y pagadas por los accionistas de la
Sociedad.

d) En caso de que el Consejo de Administracion, a la expiracion del plazo a que se refiere el
parrafo anterior, no colocare las acciones que no hubieren sido suscritas por los
accionistas, en el plazo a que se refiere el parrafo anterior, dichas acciones seran
canceladas vy, por tanto, se reducird el capital social, proporcionalmente, en la parte que
corresponda a las mismas.

DECIMA PRIMERA. LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONES

La Sociedad contara con un Libro de Registro de Acciones en los términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, en el que deberan inscribirse todas las operaciones de suscripcion,
adquisicién o transmision de que sean objeto las acciones representativas del capital social con la
expresiéon del suscriptor, adquirente o propietario anterior y la del nuevo accionista, dicho libro
podra ser llevado por la propia Sociedad o por alguna de las Instituciones para el Depésito de
Valores. Se considerara como duefo de las acciones a la persona registrada como tal en el Libro
a que se hace referencia en la presente Clausula o que acredite su legitimacion como accionista
en los términos del articulo 290 de la Ley del Mercado de Valores. El citado libro de registro de
acciones se cerrara un dia habil antes de la fecha sefialada para la Asamblea de Accionistas y se
reabrira al dia habil posterior a la propia Asamblea.

DECIMA SEGUNDA. AUMENTOS DEL CAPITAL SOCIAL

Todo aumento o disminucion del capital social debera inscribirse en un Libro de Registro de
Variaciones de Capital que para tal efecto llevara la Sociedad.

El capital sera susceptible de aumento por aportaciones posteriores de los accionistas 0 admision
de nuevos socios, en cuyo caso el pago de las acciones sera siempre en efectivo al momento de
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ser suscritas; capitalizaciones de reservas, superavit y utilidades siempre y cuando aparezcan
dichas partidas del capital contable reflejadas en estados de posicion financiera aprobados por
Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas. El capital podra disminuirse por la
amortizacién de pérdidas, asi como por reembolso a los accionistas de sus respectivas
aportaciones.

Los aumentos y, en su caso, las disminuciones de capital social, en su parte minima fija, se
efectuardn por resolucién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, con la
consecuente modificacion a la Cldusula Séptima de estos Estatutos Sociales y los aumentos o, en
su caso, disminuciones en la parte variable del capital social se efectuaran por resolucion de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, debiendo en ambos casos protocolizarse el acta
respectiva ante Fedatario Publico, excepto cuando se trate de los aumentos o disminuciones a
qgue hace referencia el articulo 56 de la Ley del Mercado de Valores.

No podra decretarse aumento alguno antes de que estén integramente suscritas y pagadas las
acciones emitidas con anterioridad o bien éstas se cancelen.

Las acciones que se emitan para representar la parte variable del capital social y que por
resolucion de la Asamblea de Accionistas que decrete su emisién deban quedar depositadas en la
Tesoreria de la Sociedad, para entregarse a medida que vaya realizandose su suscripcion y pago,
podréan ser ofrecidas para su suscripcion y pago por el Consejo de Administracion, respetando en
todo caso, los derechos de preferencia contenidos en estos Estatutos Sociales, en el caso de que
no hayan sido otorgados previamente, en el entendido de que dichos derechos de preferencia no
serén aplicables tratdndose de aumentos de capital mediante ofertas publicas, en términos del
articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores.

DECIMA TERCERA. REDUCCIONES DEL CAPITAL SOCIAL

El capital minimo fijo s6lo puede ser reducido en el caso de absorcion de pérdidas, mediante
resolucion de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, con la consecuente reforma a la
Clausula Séptima de estos Estatutos Sociales. Las disminuciones de capital para absorber
pérdidas se efectuardn mediante la cancelacion de un numero de acciones proporcional a la
cantidad de acciones de que cada accionista sea titular.

El capital variable puede reducirse por resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, debiendo en cada caso protocolizarse ante Fedatario Publico el acta correspondiente.

Las reducciones de capital para absorber pérdidas de conformidad con el articulo 18 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, se efectuaran mediante la determinacién proporcional del
ndmero de acciones en circulacién, pero en todo caso, se extinguiran primeramente acciones
representativas de la parte variable del capital social y Unicamente si la cantidad de tales acciones
no es suficiente para absorber totalmente el monto de la reduccion de capital aprobada, se
extinguiran acciones representativas del capital social minimo fijo.

En caso de reduccion del capital social, efectuado mediante reembolso a los socios o liberacion
concedida a éstos de exhibiciones no realizadas, ésta se realizara conforme a lo dispuesto por el
articulo 9 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. En el caso de reduccion de capital social
mediante reembolso a los accionistas, la designacion de las acciones que haya de nulificarse se
hara por sorteo ante notario o corredor publico titulado, salvo que dicho reembolso se efectle de
manera proporcional a todos los accionistas tenedores de acciones de la Serie de que se trate.

La Sociedad podra amortizar acciones con utilidades repartibles conforme a lo dispuesto por al
articulo 136 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, de acuerdo a los términos, condiciones
y montos que determine al efecto la asamblea General de Accionistas que acuerde la
amortizacion.

DECIMA CUARTA. DERECHO DE RETIRO
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Los tenedores de acciones representativas del capital social de la Sociedad, no gozaran del
derecho de retiro a que se refiere el Articulo 220 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

CAPITULOII
ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS

DECIMA QUINTA. ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS

La Asamblea de Accionistas es el 6érgano supremo de la Sociedad, pudiendo ser Especial o
General, y esta ultima a su vez, podra ser Ordinaria o Extraordinaria; todas se celebraran en el
domicilio social salvo caso fortuito o causa de fuerza mayor.

Las Asambleas Generales Ordinarias, deberan reunirse por lo menos una vez al afo dentro de los
cuatro meses siguientes a la terminacién de cada ejercicio social. Estas Asambleas tendran por
objeto conocer, ademas de los asuntos incluidos en el Orden de Dia, aquéllos a que se refiere el
articulo 181 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, asi como los asuntos mencionados en
los articulos 47 y 56 de la Ley del Mercado de Valores.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en adicién a lo previsto en la Ley General de
Sociedades Mercantiles, se reunirda para aprobar las operaciones que pretenda llevar a cabo la
Sociedad o las personas morales que ésta controle, en el lapso de un ejercicio social, cuando
representen el veinte por ciento o0 mas de los activos consolidados de la Sociedad con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de la forma
en que se ejecuten, sea simultanea o sucesiva, pero que por sus caracteristicas puedan
considerarse como una sola operacién. En dichas Asambleas podran votar los accionistas
titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido.

Las Asambleas Generales Extraordinarias, tendran por objeto conocer cualquiera de los asuntos
indicados en el articulo 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, asi como en los
articulos 53 y 108 de la Ley del Mercado de Valores.

Las resoluciones tomadas por unanimidad de votos de los accionistas que representen la totalidad
de las acciones representativas del Capital Social o de cada Serie de acciones en su caso,
tendran para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en Asamblea General o Especial respectivamente, siempre que se confirmen por escrito.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 200 de la Ley General de Sociedades Mercantiles
los accionistas de la Sociedad se obligan a reconocer la legalidad y obligatoriedad de las
resoluciones adoptadas por las Asambleas de Accionistas, aun para los accionistas ausentes o
disidentes, salvo el derecho de oposicidn en los términos de la propia Ley General de Sociedades
Mercantiles.

DECIMA SEXTA. CONVOCATORIAS

Las Asambleas seran convocadas mediante la publicacién de una convocatoria en el Periddico
Oficial del Domicilio Social o en uno de los periédicos de mayor circulacion de dicho domicilio, con
una anticipacién no menor de quince dias naturales a la fecha sefalada para su celebracion. La
convocatoria debera contener el lugar, fecha y hora en que la Asamblea tendrd verificativo,
contendrd la orden del dia, e iré firmada por quien la haga, en el entendido de que la citada orden
del dia no podra contener asuntos a tratarse bajo el rubro de varios, generales o equivalentes.
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En caso de segunda o ulterior convocatoria se requerira la publicacién de una convocatoria en el
Periodico Oficial del Domicilio Social o en uno de los peridédicos de mayor circulacion de dicho
domicilio, con una anticipacién no menor de ocho dias naturales a la fecha sefalada para su
celebracion.

La convocatoria para las Asambleas debera hacerse por el Consejo de Administracién, a través
de su Presidente o Secretario, el Comité de Précticas Societarias, el Comité de Auditoria, por el
Comisario o por la autoridad judicial, en su caso, y se firmaré por quien la acuerde.

Por lo menos desde la fecha de la convocatoria respectiva, los accionistas tendran a su
disposicion, (a) en las oficinas de la Sociedad, la informacién y los documentos relacionados con
cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia de la Asamblea de Accionistas que
corresponda, de forma gratuita, y (b) a través de los intermediarios del mercado de valores o en la
propia Sociedad, formularios de poderes elaborados por la Sociedad en los términos del articulo
49 de la Ley del Mercado de Valores para la representacién de los accionistas en la Asamblea de
que se trate.

Los accionistas titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que en lo
individual o en conjunto, tengan el 10% del capital social, tendran derecho a requerir al Presidente
del Consejo de Administracion o de los Comités que lleven a cabo las funciones en materia de
practicas societarias y de auditoria, en cualquier momento, se convoque a una Asamblea General
de Accionistas, sin que al efecto resulte aplicable el porcentaje sefialado en el articulo 184 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

DECIMA SEPTIMA. REQUISITOS PREVIOS DE ASISTENCIA

Para tener derecho a asistir a las Asambleas, los accionistas depositaran en la Secretaria de la
Sociedad, a mas tardar un dia habil antes de la fecha fijada para la Asamblea constancia de
depdsito expedida por alguna Institucion para el Deposito de Valores, complementada con el
listado de titulares de dichos valores que los propios depositantes formulen al efecto, en los
términos del articulo 290 de la Ley del Mercado de Valores, en las que se acredite que los titulos
que amparan las acciones fueron depositados en dicha institucion.

Contra la entrega de las constancias de depésito, el Secretario o Prosecretario de la Sociedad
expedira tarjetas de admisibn a las Asambleas, a los accionistas 0 representantes
correspondientes. Las tarjetas de admision acreditaran el derecho para asistir a la Asamblea.

Los accionistas podran hacerse representar en Asamblea por medio de sus apoderados mediante
simple carta poder. Las personas que acudan en representacion de los accionistas a las
Asambleas de la Sociedad, podran acreditar su personalidad mediante poder otorgado en
formularios elaborados por la propia Sociedad, que retnan los requisitos siguientes: 1. Sefalar de
manera notoria la denominacién de la Sociedad, asi como el respectivo orden del dia, y 2.
Contener espacio para las instrucciones que sefiale el otorgante para el ejercicio del poder.

En términos del articulo 49 fraccién 1l y 121 de la Ley del Mercado de Valores, la Sociedad
deberd mantener a disposicion de los intermediarios del mercado de valores que acrediten contar
con la representacion de los accionistas de la propia Sociedad o en la propia Sociedad, con por lo
menos 15 dias naturales de anticipacion a la celebracién de cada Asamblea, los formularios de
los poderes, a fin de que aquellos puedan hacerlos llegar con oportunidad a sus representados.

En ningln caso podran ser mandatarios, para estos efectos, los administradores, comisarios o
empleados de la Sociedad.

El Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad estard obligado a cerciorarse de la

observancia de lo dispuesto en esta Clausula e informar sobre ello a la Asamblea, lo que se hara
constar en el acta respectiva.

64



Los miembros del Consejo de Administracion, el Director General y la persona fisica designada
por la persona moral que proporcione los servicios de auditoria externa, podran asistir a las
Asambleas de Accionistas de la Sociedad.

En las Asambleas cada accién tendra derecho a un voto.
DECIMA OCTAVA. QUORUM DE ASISTENCIA.

Las Asambleas Especiales de Accionistas se consideraran legalmente instaladas, en virtud de
primera convocatoria, si se encuentra representado cuando menos las tres cuartas partes del
Capital Social de la Serie que se trate, en caso de segunda o ulterior convocatoria, las Asambleas
Especiales se consideraran legalmente instaladas si se encuentra representado cuando menos la
mitad del Capital Social de la Serie que se trate.

Las Asambleas Ordinarias de Accionistas se consideraran legalmente instaladas, en virtud de
primera convocatoria, si se encuentra representado cuando menos el cincuenta y uno por ciento
del capital social; en caso de segunda o ulterior convocatoria, las Asambleas Ordinarias se
consideraran legalmente instaladas con cualquiera que sea el nimero de acciones representadas.

Las Asambleas Extraordinarias de Accionistas se consideraran legalmente instaladas, en virtud de
primera convocatoria, si se encuentra representado cuando menos el setenta y cinco por ciento
del capital social; en caso de segunda o ulterior convocatoria, las Asambleas Extraordinarias se
considerarén legalmente instaladas si se encuentra representado, por lo menos, el cincuenta y
cinco por ciento del capital social.

DECIMA NOVENA.- PRESIDENCIA, SECRETARIA Y ESCRUTINIO

Las Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas seran presididas por el
Presidente del Consejo de Administracion; en su ausencia, presidird la Asamblea el accionista
gue designe la propia Asamblea de entre los titulares de acciones de la Serie O. Las Asambleas
Especiales seran presididas por el accionista que designe la mayoria de los presentes.

El Secretario del Consejo de Administracion actuard como Secretario de las Asambleas de
Accionistas; en su ausencia; lo hara el Pro-Secretario que esté presente, y a falta de éste, la
persona designada por mayoria de votos por la Asamblea correspondiente. El Presidente
nombrara dos escrutadores de entre los accionistas, representantes de accionistas o invitados a
las Asambleas, presentes, para que determinen si existe o no el quérum legal y para que cuenten
los votos emitidos, si esto ultimo fuere solicitado por el Presidente de la Asamblea.

VIGESIMA. QUORUM DE VOTACION

Las resoluciones de las Asambleas Especiales de Accionistas de cada Serie, serén validas si se
aprueban por el voto que represente por lo menos la mitad de las acciones de dicha Serie.

Las resoluciones de las Asambleas Ordinarias de Accionistas seran validas si se aprueban por el
voto favorable de acciones que representen cuando menos la mayoria de las acciones
representadas en ellas.

Las resoluciones de las Asambleas Extraordinarias de Accionistas, que se rednan en virtud de
primera o ulterior convocatoria, seran validas si se aprueban por el voto favorable de acciones que
representen por lo menos el cincuenta y uno por ciento del capital social.

Salvo el caso de la asamblea totalitaria a que se refiere el articulo ciento ochenta y ocho de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, para que sean validas las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Accionistas éstas deberan referirse solamente a los asuntos contenidos en la orden
del dia que aparezca en la convocatoria correspondiente.
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Los titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que en lo individual o
en conjunto tengan el veinte por ciento o mas del capital social, podran oponerse judicialmente a
las resoluciones de las asambleas generales respecto de las cuales tengan derecho de voto, sin
que resulte aplicable el porcentaje a que se refiere el articulo 201 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Los accionistas de la Sociedad al ejercer sus derechos de voto, deberan ajustarse a lo establecido
en el articulo 196 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Al efecto, se presumira, salvo
prueba en contrario, que un accionista tiene en una operacién determinada un interés contrario al
de la Sociedad o personas morales que ésta controle, cuando manteniendo el control de la
Sociedad vote a favor o en contra de la celebracion de operaciones obteniendo beneficios que
excluyan a otros accionistas o a la Sociedad o personas morales que ésta controle.

Los accionistas titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que en lo
individual o en conjunto, tengan el 10% del capital social, tendran derecho a solicitar que se
aplace por una sola vez, por tres dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacién de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados, sin
gue resulte aplicable el porcentaje sefialado en el articulo 199 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

VIGESIMA PRIMERA. ACTAS

De cada Asamblea de Accionistas se levantara un acta en la que se consignaran las resoluciones
adoptadas, debiendo dicha acta transcribirse en el Libro de Actas de la Sociedad.

Copias de las actas de las Asambleas de Accionistas, o testimonios notariales cuando proceda,
deberan ser proporcionadas a la Comision Nacional Bancaria y de Valores observandose lo
dispuesto por el ultimo parrafo del Articulo 115 de la Ley del Mercado de Valores.

Asimismo, de cada Asamblea se formara un expediente en el que se conservara un ejemplar del
acta, la lista de asistencia a la Asamblea firmada por los escrutadores, las cartas poder exhibidas,
copia de las publicaciones en las que haya aparecido la convocatoria y, en su caso, copias de los
informes del Consejo de Administracion y del Comisario, asi como de cualesquiera otros
documentos que hubieren sido sometidos a la consideracion de la Asamblea.

Si el acta de alguna Asamblea no puede ser transcrita en el Libro de Actas, la misma sera
protocolizada ante Fedatario Publico. Las actas de las Asambleas Extraordinarias se
protocolizaran ante Fedatario Publico. Todas las actas de Asambleas de Accionistas, asi como las
constancias respecto de las que no se hubieren podido celebrar por falta de quérum, seran
firmadas por el Presidente y el Secretario de la Asamblea, asi como por el Comisario que hubiere
asistido.

VIGESIMA SEGUNDA. ASAMBLEA TOTALITARIA

Seran validas las resoluciones de las Asambleas de Accionistas, aun sin que existiera previa
convocatoria, si en el momento de votacién de las resoluciones que se adopten en las
mismas, haya estado representada la totalidad de las acciones representativas del capital
social o de la Serie de acciones respectiva en el caso de Asambleas Especiales.

CAPITULOIV
ADMINISTRACION

VIGESIMA TERCERA. CONSEJO DE ADMINISTRACION

La administracién de la Sociedad estard encomendada a un Consejo de Administracién y a un
Director General en sus respectivas esferas de competencia.
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El Consejo de Administracion estara integrado por un maximo de quince Consejeros Propietarios,
de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser independientes. Por cada
Consejero Propietario se designara a su respectivo suplente, en el entendido de que los
Consejeros Suplentes de los Consejeros Independientes, deberan tener ese mismo caracter.

La designacion de los miembros del Consejo de Administracion debera hacerse en Asamblea
General Ordinaria de Accionistas.

Los nombramientos de Consejeros deberan recaer en personas que acrediten contar con calidad
técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como amplios conocimientos y
experiencia en materia financiera o administrativa.

Los Consejeros de la Sociedad que participen en el Consejo de Administracion de otras entidades
financieras, deberan revelar dicha circunstancia a la Asamblea de Accionistas en el acto de su
designacion.

Los accionistas titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que en lo
individual o en conjunto tengan el diez por ciento del capital social de la Sociedad tendran derecho
a designar y revocar en Asamblea General de Accionistas a un miembro propietario del Consejo
de Administracion, asi como a su respectivo suplente. Tal designacion, sélo podré revocarse por
los demdas accionistas cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los demas
Consejeros, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas con tal caracter
durante los doce meses inmediatos siguientes a la fecha de revocacion.

La mayoria de los Consejeros deberan ser mexicanos o extranjeros residentes en el territorio
nacional.

En ningun caso podran ser Consejeros:

l. Los funcionarios y empleados de la Sociedad, con excepcién del director general y de
los directivos de la Sociedad que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la
de aquél, sin que éstos constituyan més de la tercera parte del Consejo de
Administracion.

Il. El conyuge, la concubina o el concubinario de cualquier Consejero, asi como las
personas que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto
grado, con mas de dos Consejeros.

[l Las personas que tengan litigio pendiente en contra de la Sociedad de que se trate.

V. Las personas sentenciadas por delitos patrimoniales, asi como las inhabilitadas para
ejercer el comercio o0 para desempefar un empleo, cargo o comisiéon en el servicio
publico, o en el sistema financiero mexicano.

V. Los quebrados y concursados que no hayan sido rehabilitados.

VI. Los servidores publicos que realicen funciones de inspeccidén y vigilancia, o bien,
funciones de regulacion, de la Sociedad, salvo que exista participacion del gobierno
federal en el capital de la misma.

VII. Las personas que hubieren desempenado el cargo de auditor externo de la Sociedad o
de alguna de las empresas que integran el grupo empresarial al que ésta pertenezca,
durante los doce meses inmediatos anteriores a la fecha del nombramiento.

En ningun caso podran ser Consejeros Independientes las personas siguientes:

l. Los empleados o directivos de la Sociedad.
I. Los accionistas que sin ser empleados o directivos de la Sociedad, tengan poder de
mando en la misma.

[l Los socios o empleados de sociedades o asociaciones que presten servicios de asesoria
0 consultoria a la Sociedad o a las empresas que pertenezcan al mismo grupo
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empresarial del cual forme parte ésta, cuyas percepciones, durante los doce meses
anteriores a la fecha del nombramiento, hayan representado el diez por ciento o mas del
total de los ingresos de las citadas sociedades o0 asociaciones.

V. Los clientes, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros o empleados de una
sociedad que sea cliente, proveedor, deudor o acreedor importante de la Sociedad.
Se considera que un cliente o proveedor es importante cuando los servicios que le preste
la Sociedad o las ventas que le haga a ésta, representen mas del diez por ciento de los
servicios 0 ventas totales del cliente o del proveedor, respectivamente, durante los doce
meses anteriores a la fecha del nombramiento. Asimismo, se considera que un deudor o
acreedor es importante cuando el importe del crédito es mayor al quince por ciento de los
activos de la Sociedad o de su contraparte.

V. Los empleados de una fundacién, asociacion o sociedad civiles que reciban donativos
importantes de la Sociedad.
Se consideran donativos importantes a aquéllos que representen mas del quince por
ciento del total de donativos recibidos por la fundacién, asociacién o sociedad civiles de
que se trate, durante los doce meses anteriores a la fecha del nombramiento.

VI. Los directores generales o directivos de alto nivel de una sociedad en cuyo consejo de
administracion participe el Director General o un directivo de alto nivel de la Sociedad.
VILI. Los cényuges o concubinarios, asi como quienes tengan parentesco por consanguinidad,

afinidad o civil hasta el primer grado, respecto de alguna de las personas mencionadas en
las fracciones Ill a VI anteriores, o bien, hasta el cuarto grado, en relacién con las
sefaladas en las fracciones |, Il y VIII anteriores.

VIII. Las personas que hayan ocupado un cargo de direccién o administrativo en la Sociedad o
en el grupo financiero al que, en su caso, pertenezca la propia Sociedad, durante los doce
meses inmediatos anteriores a la fecha de designacion.

Los Consejeros independientes que durante su encargo dejen de tener tal caracteristica, deberan
hacerlo del conocimiento del Consejo de Administracién a mas tardar en la siguiente sesién de
dicho 6rgano.

Por cada Consejero Propietario se designara a su respectivo Suplente.

Los Consejeros Propietarios y, en su caso, los suplentes duraran en su cargo un aro, no obstante
hubiere concluido el plazo para el que hayan sido designados o hayan renunciado al mismo
continuaran en dicho cargo hasta por un plazo de treinta dias naturales, a falta de la designacién
del sustituto o cuando éste no tome posesién de su cargo, sin estar sujetos a lo dispuesto en el
articulo 154 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El Consejo de Administracién podra designar Consejeros provisionales, sin intervencién de la
Asamblea de Accionistas, cuando se actualice alguno de los supuestos sefalados en el parrafo
anterior o en el articulo 155 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. La Asamblea de
Accionistas de la Sociedad ratificara dichos nombramientos o designara a los Consejeros
sustitutos en la Asamblea siguiente a que ocurra tal evento, sin perjuicio de lo establecido en el
articulo 50, fraccién | de la Ley del Mercado de Valores. Los Consejeros podran ser reelectos.

VIGESIMA CUARTA. FACULTADES

El Consejo de Administracion tiene las facultades que a los érganos de su clase atribuyen las
leyes y estos Estatutos Sociales, por lo que de manera enunciativa y no limitativa podra:

)] Representar a la Sociedad ante las autoridades administrativas y judiciales, sean éstas
municipales, estatales o federales, asi como ante las autoridades del trabajo o ante
arbitros o arbitradores, con poder general para pleitos y cobranzas, por lo que se
entienden conferidas las mas amplias facultades generales a que se refiere el primer
péarrafo del Articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro), y con las especiales que
requieran mencién expresa conforme a las fracciones Ill, IV, VI, VIl y VIII del Articulo 2587
(dos mil quinientos ochenta y siete) del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los

68



(V)

(V1)

(VIIT)

Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal, por lo que, de modo ejemplificativo,
mas no limitativo podra:

(@) promover juicios de amparo y desistirse de ellos;

(b) presentar y ratificar denuncias y querellas penales; satisfacer los requisitos de
estas ultimas, y desistirse de ellas;

(c) constituirse en coadyuvante del Ministerio Publico, federal o local;

(d) otorgar perddn en los procedimientos penales; articular o absolver posiciones en

cualquier género de juicios, incluidos los laborales, en el entendido, sin embargo,
de que la facultad de absolverlas sélo podra ser ejercida por medio de personas
fisicas que al efecto designe el Consejo de Administracion, por lo que quedan
absolutamente excluidos del goce de la misma cualesquiera otros funcionarios o
apoderados de la Sociedad; y
(e) comparecer ante todo tipo de autoridades en materia laboral, sean administrativas
o jurisdiccionales, locales o federales; actuar dentro de los procedimientos
procesales o paraprocesales correspondientes, desde la etapa de conciliacién y
hasta la de ejecucién laboral; y celebrar todo tipo de convenios, en los términos
de los Articulos 11 (once), 787 (setecientos ochenta y siete) y 876 (ochocientos
setenta y seis) de la Ley Federal del Trabajo;
Administrar los negocios y bienes sociales con el poder general mas amplio de
administracién, en los términos del Articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro),
parrafo segundo, del mencionado Cédigo Civil;
Emitir, suscribir, otorgar, aceptar, avalar o endosar titulos de crédito en los términos del
Articulo 9°. (noveno) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;
Ejercer actos de dominio respecto de los bienes muebles e inmuebles de la Sociedad, o
de sus derechos reales o personales, en los términos del parrafo tercero del Articulo 2554
(dos mil quinientos cincuenta y cuatro) del citado Cédigo Civil y con las facultades
especiales sefaladas en las fracciones |, Il y V del Articulo 2587 (dos mil quinientos
ochenta y siete) del referido ordenamiento legal;
Abrir y cancelar cuentas bancarias en nombre de la Sociedad y girar contra ellas, asi
como para designar personas que giren en contra de las mismas y para hacer depésitos;
Establecer reglas y resolver lo conducente sobre la existencia, estructura, organizacion,
integracion, funciones y facultades de los comités y las comisiones de trabajo de la
Sociedad que se estimen necesarios; nombrar a sus integrantes vy fijarles sus funciones,
reglas de funcionamiento y remuneracién;
En los términos del Articulo 145 (ciento cuarenta y cinco) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, designar y remover al Director General y a los principales
funcionarios; al auditor externo de la Sociedad y al Secretario y Prosecretario del propio
Consejo; asi como sefalarles sus facultades y deberes y determinar sus respectivas
remuneraciones;
Otorgar y revocar los poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de
dominio y cualesquiera poderes especiales o facultades para la suscripcién de titulos de
crédito que crea convenientes a los funcionarios indicados en la fraccion anterior, 0 a
cualquiera otras personas, y revocar los otorgados; y, con observancia de lo dispuesto en
las leyes aplicables, delegar sus facultades en el Director General, Comités de la
Sociedad, o algunas de ellas en uno o varios de los Consejeros, o en los apoderados que
designe al efecto, y en los términos y condiciones que el Consejo de Administracién
sefale;
Delegar, en favor de la persona o personas que estime conveniente, la representacién
legal de la Sociedad y conferirles poder general para pleitos y cobranzas, con las mas
amplias facultades generales a que se refiere el primer parrafo del Articulo 2554 (dos mil
quinientos cincuenta y cuatro) del Codigo Civil y con las especiales que requieran
mencion expresa conforme a las fracciones Ill, IV, VIl y VIII del Articulo 2587 (dos mil
quinientos ochenta y siete) del mencionado cuerpo legal, de modo que,
ejemplificativamente, puedan:
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(a) ostentarse como representantes legales de la Sociedad en cualquier procedimiento
0 proceso, administrativo, laboral, judicial o cuasijudicial y, con ese caracter, hacer
todo género de instancias y, sefialadamente, articular o absolver posiciones en
nombre de la Sociedad; concurrir en el periodo conciliatorio, ante las Juntas de
Conciliacién y Arbitraje; intervenir en las diligencias respectivas y celebrar toda
clase de convenios con los trabajadores;

(b)  sustituir, otorgar y revocar mandatos;

(X) Convocar a Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias o Especiales de
Accionistas en todos los casos previstos por la Ley o estos Estatutos Sociales, o cuando
lo considere conveniente, y fijar la fecha y la hora en que tales Asambleas deban
celebrarse y para ejecutar sus resoluciones;

(X1) Establecer oficinas o sucursales de la Sociedad en cualquier parte del territorio nacional o
del extranjero, respecto de lo cual se ajustara a las disposiciones legales aplicables;

(XI)  En general, llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios 0 convenientes
para la consecucién de los fines de la Sociedad, excepcidon hecha de los expresamente
reservados por la Ley o por estos Estatutos Sociales a la Asamblea de Accionistas.

Las referencias en este Articulo a los preceptos del Cédigo Civil para el Distrito Federal se
entienden hechas a los correlativos de los codigos civiles de las entidades federativas en que el
mandato se ejerza y al Codigo Civil Federal.

VIGESIMA QUINTA.- FUNCIONES.
El Consejo de Administracion debera ocuparse de los asuntos siguientes:

. Establecer las estrategias generales para la conduccion del negocio de la Sociedad y
personas morales que ésta controle.

L. Vigilar la gestién y conduccién de la Sociedad y de las personas morales que ésta
controle, considerando la relevancia que tengan estas Ultimas en la situacién
financiera, administrativa y juridica de la Sociedad, asi como el desempefio de los
directivos relevantes. Lo anterior, en términos de lo establecido en la Ley del Mercado
de Valores.

lil. Aprobar, con la previa opinidn del Comité que sea competente:

a) Las politicas y lineamientos para el uso o goce de los bienes que integren el
patrimonio de la Sociedad y de las personas morales que ésta controle, por parte
de personas relacionadas.

b) Las operaciones, cada una en lo individual, con personas relacionadas, que
pretenda celebrar la Sociedad o las personas morales que ésta controle.

No requeriran aprobacién del Consejo de Administracion, las operaciones que a
continuacion se senalan, siempre que se apeguen a las politicas y lineamientos
que al efecto apruebe el Consejo:

1. Las operaciones que en razon de su cuantia carezcan de relevancia para la
Sociedad o personas morales que ésta controle.

2. Las operaciones que se realicen entre la Sociedad y las personas morales
que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa o entre
cualquiera de éstas, siempre que:

i) Sean del giro ordinario o habitual del negocio.

i) Se consideren hechas a precios de mercado o soportadas en
valuaciones realizadas por agentes externos especialistas.
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3. Las operaciones que se realicen con empleados, siempre que se lleven a
cabo en las mismas condiciones que con cualquier cliente 0 como resultado
de prestaciones laborales de caracter general.

Las operaciones que se ejecuten, ya sea simultdnea o sucesivamente, que por
sus caracteristicas puedan considerarse como una sola operacidon y que
pretendan llevarse a cabo por la Sociedad o las personas morales que ésta
controle, en el lapso de un ejercicio social, cuando sean inusuales o no
recurrentes, o bien, su importe represente, con base en cifras correspondientes al
cierre del trimestre inmediato anterior en cualquiera de los supuestos siguientes:

1. La adquisicién o enajenacion de bienes con valor igual o superior al cinco
por ciento de los activos consolidados de la Sociedad.

2. El otorgamiento de garantias o la asunciéon de pasivos por un monto total
igual
o superior al cinco por ciento de los activos consolidados de la Sociedad.

Quedan exceptuadas las inversiones en valores de deuda o en instrumentos
bancarios, siempre que se realicen conforme a las politicas que al efecto apruebe
el propio Consejo.

El nombramiento, eleccién y, en su caso, destitucién del Director General de la
Sociedad y su retribucion integral, asi como las politicas para la designacién y
retribucion integral de los demas directivos relevantes.

Las politicas para el otorgamiento de mutuos, préstamos o cualquier tipo de
créditos o garantias a personas relacionadas.

Las dispensas para que un Consejero, directivo relevante o persona con poder de
mando, aproveche oportunidades de negocio para si o en favor de terceros, que
correspondan a la Sociedad o a las personas morales que ésta controle o en las
que tenga una influencia significativa. Las dispensas por transacciones cuyo
importe sea menor al mencionado en el inciso c) de esta fraccion, podran
delegarse en alguno de los comités de la Sociedad encargado de las funciones en
materia de auditoria o practicas societarias a que hace referencia la Ley del
Mercado de Valores.

Los lineamientos en materia de control interno y auditoria interna de la Sociedad y
de las personas morales que ésta controle.

Las politicas contables de la Sociedad, ajustandose a los principios de
contabilidad reconocidos o expedidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores mediante disposiciones de caracter general.

Los estados financieros de la Sociedad.

La contratacion de la persona moral que proporcione los servicios de auditoria
externa y, en su caso, de servicios adicionales o complementarios a los de
auditoria externa.

Cuando las determinaciones del Consejo de Administracidon no sean acordes con las
opiniones que le proporcione el comité correspondiente, el citado comité debera instruir
al Director General revelar tal circunstancia al publico inversionista, a través de la bolsa
de valores en que coticen las acciones de la Sociedad o los titulos de crédito que las
representen, ajustandose a los términos y condiciones que dicha bolsa establezca en
su reglamento interior.

Presentar a la Asamblea General de Accionistas que se celebre con motivo del cierre
del ejercicio social:

a)

Los informes a que se refiere el articulo 43 de la Ley del Mercado de Valores.
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VL.

VIl

VIIL.

X.

b) El informe que el Director General elabore conforme a lo sefialado en el articulo
44 fraccion Xl de la Ley del Mercado de Valores, acompafado del dictamen del
auditor externo.

c) La opinion del Consejo de Administracién sobre el contenido del informe del
Director General a que se refiere el inciso anterior.

d) El informe a que se refiere el articulo 172 inciso b) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles en el que se contengan las principales politicas y criterios
contables y de informacién seguidos en la preparacién de la informacion
financiera.

e) El informe sobre las operaciones y actividades en las que hubiere intervenido
conforme a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores.

Dar seguimiento a los principales riesgos a los que esta expuesta la Sociedad y
personas morales que ésta controle, identificados con base en la informacion
presentada por los comités, el Director General y la persona moral que proporcione los
servicios de auditoria externa, asi como a los sistemas de contabilidad, control interno
y auditoria interna, registro, archivo o informacién, de éstas y aquélla, lo que podra
llevar a cabo por conducto del comité que ejerza las funciones en materia de auditoria.

Aprobar las politicas de informacion y comunicacion con los accionistas y el mercado,
asi como con los Consejeros y directivos relevantes, para dar cumplimiento a lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores.

Determinar las acciones que correspondan a fin de subsanar las irregularidades que
sean de su conocimiento e implementar las medidas correctivas correspondientes.

Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Director General en el
ejercicio de sus facultades de actos de dominio.

Ordenar al Director General la revelacién al publico de los eventos relevantes de que
tenga conocimiento. Lo anterior, sin perjuicio de la obligaciéon del Director General a
que hace referencia el articulo 44 fraccion V de la Ley del Mercado de Valores.

Las deméas que establezca la Ley del Mercado de Valores, o se prevean en los
presentes Estatutos Sociales, acordes con dicha Ley.

El Consejo de Administracion sera responsable de vigilar el cumplimiento de los acuerdos de las
Asambleas de Accionistas, lo cual podra llevar a cabo a través del Comité de Auditoria.

VIGESIMA SEXTA.- DEBERES DE LOS CONSEJEROS.

Deber de Diligencia.

Los miembros del Consejo de Administracion, en el ejercicio diligente de las funciones que estos
Estatutos Sociales y la Ley del Mercado de Valores le confieran a dicho 6rgano social, deberan
actuar de buena fe y en el mejor interés de la Sociedad y personas morales que ésta controle,
para lo cual podran:

Solicitar informacion de la Sociedad y personas morales que ésta controle, que sea
razonablemente necesaria para la toma de decisiones.

Al efecto, el Consejo de Administracion de la Sociedad podra establecer, con la previa
opinion del comité que desempenie las funciones en materia de auditoria, lineamientos
gue establezcan la forma en que se haran dichas solicitudes y, en su caso, el alcance
de las propias solicitudes de informacién por parte de los Consejeros.

Requerir la presencia de directivos relevantes y demés personas, incluyendo auditores
externos, que puedan contribuir o aportar elementos para la toma de decisiones en las
sesiones del Consejo.
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L. Aplazar las sesiones del Consejo de Administracion, cuando un Consejero no haya
sido convocado o ello no hubiere sido en tiempo o, en su caso, por no habérsele
proporcionado la informacién entregada a los demas Consejeros. Dicho aplazamiento
serd hasta por tres dias naturales, pudiendo sesionar el Consejo sin necesidad de
nueva convocatoria, siempre que se haya subsanado la deficiencia.

Iv. Deliberar y votar, solicitando se encuentren presentes, si asi lo desean,
exclusivamente los miembros y el Secretario del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién faltaran al deber de diligencia y seran
susceptibles de responsabilidad en términos de lo establecido en el articulo 33 de la
Ley del Mercado de Valores, cuando causen un dafo patrimonial a la Sociedad o a las
personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa, en
virtud de actualizarse alguno de los supuestos siguientes:

1. Se abstengan de asistir, salvo causa justificada a juicio de la Asamblea de
Accionistas, a las sesiones del Consejo y, en su caso, comités de los que formen
parte, y que con motivo de su inasistencia no pueda sesionar legalmente el
organo de que se trate.

2. No revelen al Consejo de Administraciéon o, en su caso, a los comités de los que
formen parte, informacion relevante que conozcan y que sea necesaria para la
adecuada toma de decisiones en dichos 6érganos sociales, salvo que se
encuentren obligados legal o contractualmente a guardar secreto o
confidencialidad al respecto.

3. Incumplan los deberes que les impone la Ley del Mercado de Valores o los
presentes Estatutos Sociales.

Deber de Lealtad.

Los miembros y Secretario del Consejo de Administracién deberadn guardar confidencialidad
respecto de la informacion y los asuntos que tengan conocimiento con motivo de su cargo en la
Sociedad, cuando dicha informacién o asuntos no sean de caracter publico.

Los Consejeros y, en su caso, el Secretario del Consejo de Administracién, que tengan conflicto
de interés en algun asunto, deberan abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacion
y votacion de dicho asunto, sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacién del citado
Consejo.

Los Consejeros seran solidariamente responsables con los que les hayan precedido en el cargo,
por las irregularidades en que éstos hubieren incurrido si, conociéndolas, no las comunicaran por
escrito al comité que desempefie las funciones en materia de auditoria y al auditor externo.
Asimismo, los Consejeros estaran obligados a informar al comité de auditoria y al auditor externo,
todas aquellas irregularidades que durante el ejercicio de su cargo, tengan conocimiento y que se
relacionen con la Sociedad o las personas morales que ésta controle o en las que tenga una
influencia significativa.

Los Consejeros y Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad incurriran en
deslealtad frente a la Sociedad y, en consecuencia, seran responsables de los dafios y perjuicios
causados a la misma o a las personas morales que ésta controle o en las que tenga una
influencia significativa, cuando, sin causa legitima, por virtud de su empleo, cargo o comisién,
obtengan beneficios econémicos para si o los procuren en favor de terceros, incluyendo a un
determinado accionista o grupo de accionistas.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion incurrirdn en deslealtad frente a la
Sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa,
siendo responsables de los dafios y perjuicios causados a éstas o aquélla, cuando realicen
cualquiera de las conductas siguientes:
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VL.

VIl.

Voten en las sesiones del Consejo de Administracion o tomen determinaciones
relacionadas con el patrimonio de la Sociedad o personas morales que ésta controle o en
las que tenga influencia significativa, con conflicto de interés.

No revelen, en los asuntos que se traten en las sesiones del Consejo de Administracién o
comités de los que formen parte, los conflictos de interés que tengan respecto de la
Sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tengan una influencia
significativa. Al efecto, los Consejeros deberan especificar los detalles del conflicto de
interés, a menos que se encuentren obligados legal o contractualmente a guardar secreto o
confidencialidad al respecto.

Favorezcan, a sabiendas, a un determinado accionista o grupo de accionistas de la
Sociedad o de las personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia
significativa, en detrimento o perjuicio de los demas accionistas.

Aprueben las operaciones que celebren la Sociedad o las personas morales que ésta
controle o en las que tenga influencia significativa, con personas relacionadas, sin ajustarse
o dar cumplimiento a los requisitos establecidos en la Ley del Mercado de Valores.

Aprovechen para si o aprueben en favor de terceros, el uso o goce de los bienes que
formen parte del patrimonio de la Sociedad o personas morales que ésta controle, en
contravencioén de las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.

Hagan uso indebido de informacion relevante que no sea del conocimiento publico, relativa
a la Sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tenga influencia
significativa.

Aprovechen o exploten, en beneficio propio o en favor de terceros, sin la dispensa del
Consejo de Administracion, oportunidades de negocio que correspondan a la Sociedad o
personas morales que ésta controle o0 en las que tenga influencia significativa.

Al efecto, se considerara, salvo prueba en contrario, que se aprovecha o explota una
oportunidad de negocio que corresponde a la Sociedad o personas morales que ésta
controle 0 en las que tenga una influencia significativa, cuando el Consejero, directa o
indirectamente, realice actividades que:

a) Sean del giro ordinario o habitual de la propia Sociedad o de las personas morales que
ésta controle o en las que tenga una influencia significativa.

b) Impliquen la celebracién de una operacion o una oportunidad de negocio que
originalmente sea dirigida a la Sociedad o personas morales citadas en el inciso
anterior.

¢) Involucren o pretendan involucrar en proyectos comerciales o de negocios a desarrollar
por la Sociedad o las personas morales citadas en el inciso a) anterior, siempre que el
Consejero haya tenido conocimiento previo de ello.

Por otra parte, los miembros y Secretario del Consejo de Administracion, deberan abstenerse de
realizar cualquiera de las conductas sefaladas por el articulo 36 de la Ley del Mercado de
Valores.

La Sociedad podra pactar indemnizaciones y contratar en favor de los miembros del Consejo de
Administracién seguros, fianzas o cauciones que cubran el monto de la indemnizacién por los
dafios que cause su actuacion a la Sociedad o personas morales que ésta controle o en las que
tenga una influencia significativa, salvo que se trate de actos dolosos o de mala fe, o bien, ilicitos
conforme a la ley.
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VIGESIMA SEPTIMA.- DIRECCION

El Consejo de Administracion podra nombrar y remover al Director General de la Sociedad, asi
como a uno o mas Directores Generales Adjuntos, Directores Ejecutivos y Directores de Area, los
gue podran ser o no socios. Dichos funcionarios tendran las facultades que se les confieran al ser
designados, mismas que en todo caso podran ser ampliadas o restringidas por acuerdo expreso
del Consejo de Administracion.

Los nombramientos de Director General, de los Directivos que ocupen cargos con la jerarquia
inmediata inferior a la de Director General, deberan de recaer en personas que cuenten con
elegibilidad crediticia y honorabilidad, y que ademas retnan los requisitos siguientes:

A) Ser residente en territorio nacional en términos de lo dispuesto por el Codigo Fiscal de
la Federacion;

B) Haber prestado por lo menos cinco afios sus servicios en puestos de alto nivel
decisorio, cuyo desempefio requiera conocimiento y experiencia en materia financiera
y administrativa;

C) No tener alguno de los impedimentos que para ser consejero sefialan la Clausula
Vigésima Tercera fracciones IV a VIl y IX de estos Estatutos Sociales, y

D) No estar realizando funciones de regulacién de la Casa de Bolsa, en el &mbito de la
administracién publica.

El Director General, para el cumplimiento de sus funciones, contard con las mas amplias
facultades para representar a la Sociedad en actos de administracion y pleitos y cobranzas,
incluyendo facultades especiales que conforme a las leyes requieran clausula especial.
Tratandose de actos de dominio debera ajustarse a los términos y condiciones que, en su caso,
establezca el Consejo de Administracion.

El Director General, sin perjuicio de lo sefialado con anterioridad, debera:

l. Someter a la aprobacién del Consejo de Administracion las estrategias de negocio de la
Sociedad y personas morales que ésta controle, con base en la informacién que estas
ultimas le proporcionen.

I Dar cumplimiento a los acuerdos de las Asambleas de Accionistas y del Consejo de
Administracién, conforme a las instrucciones que, en su caso, dicte la propia Asamblea o el
referido Consejo.

[l Proponer al comité que desemperie las funciones en materia de auditoria, los lineamientos
del sistema de control interno y auditoria interna de la Sociedad y personas morales que
ésta controle, asi como ejecutar los lineamientos que al efecto apruebe el Consejo de
Administracién de la referida Sociedad.

V. Suscribir la informacion relevante de la Sociedad, junto con los directivos relevantes
encargados de su preparacion, en el area de su competencia.

V. Difundir la informacién relevante y eventos que deban ser revelados al publico, ajustandose
a lo previsto en esta Ley.

VI. Dar cumplimiento a las disposiciones relativas a la celebracién de operaciones de
adquisicién y colocacion de acciones propias de la Sociedad.

VIl.  Ejercer, por si 0 a través de delegado facultado, en el ambito de su competencia o por
instruccion del Consejo de Administracion, las acciones correctivas y de responsabilidad
que resulten procedentes.

VIIl.  Verificar que se realicen, en su caso, las aportaciones de capital hechas por los socios.

IX.  Dar cumplimiento a los requisitos legales y estatutarios establecidos con respecto a los
dividendos que se paguen a los accionistas.
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X. Asegurar que se mantengan los sistemas de contabilidad, registro, archivo o informacién de
la Sociedad.

Xl.  Elaborar y presentar al Consejo de Administracion el informe a que se refiere el articulo 172
de la Ley General de Sociedades Mercantiles, con excepcién de lo previsto en el inciso b)
de dicho precepto.

XIl.  Establecer mecanismos y controles internos que permitan verificar que los actos y
operaciones de la Sociedad y personas morales que ésta controle, se hayan apegado a la
normativa aplicable, asi como dar seguimiento a los resultados de esos mecanismos y
controles internos y tomar las medidas que resulten necesarias en su caso.

XIll.  Ejercer las acciones de responsabilidad a que la Ley del Mercado de Valores se refiere, en
contra de personas relacionadas o terceros que presumiblemente hubieren ocasionado un
dafio a la Sociedad o las personas morales que ésta controle o en las que tenga una
influencia significativa, salvo que por determinacién del Consejo de Administracién de la
Sociedad y previa opinion del comité encargado de las funciones de auditoria, el dafo
causado no sea relevante.

XIV. Las demas que se prevean en estos Estatutos Sociales y en la Ley del Mercado de Valores,
acordes con las funciones asignadas.

Los comisarios y auditores externos independientes de la Casa de Bolsa deberan cumplir con los
requisitos establecidos en el segundo parrafo y en los incisos A) y C) de esta Clausula.

VIGESIMA OCTAVA. CAUCIONES Y REMUNERACIONES

Los miembros del Consejo de Administracion, asi como el Director General, los Directores
Generales Adjuntos, Directores Ejecutivos, Directores de Area, los Directores podran caucionar su
manejo, otorgando fianza por el monto y de acuerdo con las caracteristicas que, en su caso,
determine la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas. En su caso, la caucion sera
cancelada una vez que hayan sido aprobadas las cuentas correspondientes al periodo de sus
encargos.

La Asamblea General de Accionistas que nombre a los Consejeros podra eximirlos del
otorgamiento de la caucién.

VIGESIMA NOVENA. SESIONES

El Consejo de Administracién debera sesionar, por lo menos, cuatro veces durante cada ejercicio
social y de manera adicional, cuando sea convocado por el Presidente del Consejo, por al menos
veinticinco por ciento de los Consejeros o por cualquiera de los Comisarios de la Sociedad. Para
la celebracién de las sesiones del Consejo de Administracién se debera contar con la asistencia
de cuando menos la mayoria de los Consejeros.

Los Consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacion y
votacién de cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan
mantener absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos
relativos a la Sociedad que no se hayan hecho del conocimiento publico, asi como de toda
deliberacién que se lleve a cabo en el Consejo, sin perjuicio de la obligacién que tendra la
Sociedad de proporcionar toda la informacion que les sea solicitada al amparo de la Ley del
Mercado de Valores.
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Las Sesiones del Consejo de Administracion seran celebradas en el domicilio social; sin embargo,
si el propio Consejo o el Presidente asi lo resuelven, podra sesionar ocasionalmente en lugar
distinto a dicho domicilio. De cada sesion se levantara un acta y se transcribira, una vez aprobada
por los Consejeros, en el Libro de Actas que para tal efecto deberd llevar la Sociedad; en el acta
se haran constar los nombres de los Consejeros que asistieron y las resoluciones adoptadas; a
cada acta se debera agregar la lista de asistencia que debera ser firmada por todos los asistentes
quienes también firmaran el acta o, si asi lo autorizaren éstos, el acta podra ser firmada
solamente por el Presidente, el Secretario o Prosecretario, y el o los Comisarios que hubieren
asistido.

Las resoluciones tomadas por unanimidad de sus miembros, fuera de Sesion del Consejo,
tendran para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido adoptadas en
Sesion de dicho Organo Colegiado, siempre que se confirmen por escrito.

El auditor externo de la Sociedad podra asistir a las sesiones del Consejo de Administracion para
informar sobre aquellos asuntos relacionados con el desarrollo o los resultados de la auditoria, en
cuyo caso podra estar presente Unicamente durante el desahogo del asunto correspondiente, en
calidad de invitado con voz y sin voto.

TRIGESIMA.- CONVOCATORIAS

El Consejo de Administracion se reunird cuando sea convocado para tal efecto por su Presidente,
al menos el veinticinco por ciento de los Consejeros o por cualquiera de los Comisarios de la
Sociedad, mediante aviso dado por escrito, enviado por lo menos con cinco dias de anticipacién a
la fecha de la sesion, en forma tal que asegure que su destinatario lo reciba. El Gltimo domicilio
notificado por los Consejeros a la Secretaria del Consejo de Administracién sera el domicilio para
convocar.

TRIGESIMA PRIMERA. QUORUM DE INSTALACION Y DE VOTACION

El Consejo de Administracién quedara legalmente instalado con la presencia de la mayoria de sus
miembros propietarios 0 sus respectivos suplentes. Se podran tomar resoluciones mediante el
voto favorable de la mayoria de los miembros propietarios o sus respectivos suplentes presentes.
El Presidente tendra voto de calidad en caso de empate.

TRIGESIMA SEGUNDA.- PRESIDENCIA Y SECRETARIA

Cada ano, la Asamblea de Accionistas o bien, el Consejo de Administracion designara de entre
sus miembros Propietarios, a un Presidente. La Asamblea de Accionistas también queda
autorizada para designar a un Presidente Honorario y un Consejero Delegado con facultades
ejecutivas. El Presidente y el Consejero Delegado representaran al Consejo, y por tanto a la
Sociedad, ante toda clase de autoridades, y vigilaran que se cumpla con las resoluciones de las
Asambleas de Accionistas y del Consejo de Administracién. Ademas el Consejero Delegado
tendra la facultad de vigilar la gestion y recomendar las estrategias para la correcta conduccién de
la Sociedad por el Director General de la misma y verificar que cumpla con las disposiciones que
le encomiende y las que le correspondan conforme a la ley, ademas de asumir las facultades y
obligaciones del Presidente del Consejo en sus ausencias.”

El Consejo de Administracion contara con el apoyo de un Secretario y, en su caso, de uno o mas
Prosecretarios, los cuales seran designados por la mayoria de los integrantes de dicho 6rgano o
por la Asamblea General de Accionistas y estaran sujetos a las obligaciones y responsabilidades
que la Ley del Mercado de Valores les establece. El Secretario o, en su caso, el Prosecretario en
funciones, podra autenticar con su firma las copias o extractos de las actas de las Sesiones del
Consejo de Administracion, de las Asambleas de Accionistas y de los demas documentos de la
Sociedad, y llevara el archivo y correspondencia del propio Consejo.
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TRIGESIMA TERCERA.- COMITES
l. Comité de Auditoria.-

El Consejo de Administracion debera constituir un Comité de Auditoria, cuyo objeto sera, entre
otros, apoyar al citado Consejo en la definicion y actualizacion de los objetivos, politicas y
lineamientos del sistema de control interno, asi como en la verificacién y evaluacion de este
ultimo.

El Comité de Auditoria dard seguimiento a las actividades de auditoria interna y externa de la
Sociedad, fungiendo como un canal de comunicacién entre el Consejo de Administracion, por una
parte y los auditores internos y externos, por la otra.

Este comité deberd integrarse con al menos dos y no mas de cinco miembros propietarios del
Consejo de Administracion, con la participacién de por lo menos un Consejero Independiente, el
cual lo presidira. El Presidente del Comité de Auditoria sera designado y/o removido de su cargo
exclusivamente por la Asamblea General de Accionistas y no podra presidir el Consejo de
Administracion, debera ser seleccionado por su experiencia, por su reconocida capacidad y por su
prestigio profesional.

El Comité de Auditoria podra contar con la presencia del auditor interno, el o los Comisarios y los
responsables de las funciones de Contraloria Interna de la Sociedad, asi como cualquier otra
persona cuando se considere conveniente por la naturaleza de los asuntos a tratar, asistiendo
todos estos en calidad de invitados con derecho a voz y sin voto.

El Comité de Auditoria debera reunirse por lo menos trimestralmente. Todas las sesiones y
acuerdos del Comité de Auditoria deberan hacerse constar en actas debidamente
circunstanciadas y suscritas por todos y cada uno de los asistentes.

Las funciones minimas del Comité de Auditoria, de acuerdo con el Articulo 109 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa”, emitidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, son:

a) Elaborar para aprobacion del Consejo de Administracion, previa opinion del Director
General:
(i) los objetivos, lineamientos y politicas en materia de control interno que la

Sociedad requiera para su adecuado funcionamiento, asi como sus
actualizaciones;

(i) la propuesta de designacion del auditor externo independiente, asi como el
alcance de sus actividades;

(iii) los cédigos de conducta y ética de la Sociedad;

(iv) las politicas contables referentes al registro, valuacion de rubros de los

estados financieros y presentacién y revelacién de informacion de la
Sociedad, a fin de que ésta sea precisa, integra, confiable, oportuna y que
coadyuve a la toma de decisiones; y

(v) las politicas para el establecimiento de lineamientos y procedimientos
relativos al manejo, conservacion y, en su caso, destruccién de libros,
registros, documentos y demas informacion relativa a la contabilidad que haya
sido o vaya a ser objeto de microfilmacién o grabacién.

b) Aprobar los manuales en materia de control interno que se requieran para el correcto

funcionamiento de la Sociedad, acordes con los lineamientos generales que sobre el
particular hayan sido aprobados por el Consejo de Administracion;
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c) Verificar, cuando menos una vez al afio o cuando lo requiera la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, que el programa de auditoria interna se desempefie de
conformidad con estandares de calidad adecuados en materia contable y de controles
internos y que las actividades del area de auditoria interna se realicen con efectividad;

d) Vigilar la independencia del area de auditoria interna respecto de las demas unidades
de negocio y administrativas de la Sociedad;
e) Vigilar que las politicas, procedimientos y operaciones contenidas en los manuales de

control interno, sean acordes con las leyes y normatividad aplicables, asi como con
los objetivos, lineamientos y politicas aprobadas por el Consejo de Administracion;y

f) Evaluar e informar al Consejo de Administracién, cuando menos una vez al afo, sobre
la situacién que guarda el sistema de control interno de la Sociedad.

Adicionalmente, en tanto la Sociedad mantenga acciones representativas de su capital social
inscritas en el Registro Nacional de Valores para su cotizacion en bolsa de valores, el Comité de
Auditoria y su Presidente, segun corresponda, estaran encargados del desarrollo de las
actividades que a su respectivo cargo establecen los articulos 42 y 43 de la Ley del Mercado de
Valores.

Il. Comité de Riesgos.-

El Consejo de Administracién de la Sociedad debera constituir un Comité de Riesgos, el cual
tendra como objeto llevar la administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad y vigilar que en la operacion de esta se cumplan los objetivos, politicas y procedimientos
para la administracion integral de riesgos, asi como a los limites globales de exposicién al riesgo,
gue hayan sido previamente aprobados para tales efectos por el Consejo de Administracion.

El Comité de Riesgos debera sesionar por lo menos una vez al mes y todas las sesiones y
acuerdos se haran constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas por todos los
asistentes.

El Comité de Riesgos se integrara de la siguiente manera:

a) Cuando menos un miembro Propietario del Consejo de Administracién, que sera el
presidente del comité;

b) El Director General;

C) El responsable de la unidad para la administracién integral de riesgos, mismo que es
designado por el Comité con aprobacion del Consejo de Administracién; y

d) El auditor interno de la Sociedad y las personas que sean invitadas, los cuales podran

participar con voz pero sin voto.

Entre las facultades del Comité de Riesgos se encontraran las de proponer al Consejo de
Administracién los objetivos, lineamientos y politicas a seguir en lo que se refiere a la
administracién de riesgos, proponer los limites globales y especificos de exposicién a distintos
tipos de riesgos y, en su caso, aprobar los limites especificos, ya que el Consejo de
Administracion podra delegar dicha facultad al Comité de Riesgos.

Dicho Comité aprobara la metodologia necesaria para llevar un control de los distintos tipos de
riesgo a los que se encuentre expuesta la Sociedad, asi como las acciones correctivas que le
proponga la unidad para la administracion de riesgos.

El Comité de Riesgos sera el encargado de que en todo momento el personal involucrado en la

toma de riesgo tenga conocimiento de los limites globales y especificos para riesgos
discrecionales, asi como los niveles de tolerancia en los no discrecionales.
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El Comité de Riesgos tendra la facultad, previa aprobacién del Consejo de Administracion y de
acuerdo con los objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, para ajustar o
autorizar de manera excepcional los limites especificos de exposicién a los distintos tipos de
riesgo, cuando las condiciones y el entorno de la Sociedad asi lo requieran. En los mismos
términos, el Comité podra solicitar al Consejo de Administracion el ajuste o la autorizacion para
gue se excedan excepcionalmente los limites globales de exposicion a los distintos tipos de
riesgo.

Asimismo, el Comité de Riesgos de la Sociedad tendra las demas funciones que se sefalan en el
Articulo 127 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa emitidas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

1. Comité de Practicas Societarias.-

En tanto la Sociedad mantenga acciones representativas de su capital social inscritas en el
Registro Nacional de Valores para su cotizacion en bolsa de valores, la misma debera contar con
un Comité de Practicas Societarias. Dicho Comité y su Presidente, segun corresponda, estaran
encargados del desarrollo de las actividades que a su respectivo cargo establecen los articulos 42
y 43 de la Ley del Mercado de Valores.

El Presidente del Comité de Practicas Societarias sera designado y/o removido de su cargo
exclusivamente por la Asamblea General de Accionistas y no podra presidir el Consejo de
Administracién, debera ser seleccionado por su experiencia, por su reconocida capacidad y por su
prestigio profesional.

De acuerdo con las disposiciones legales antes sefialadas, el Comité de Practicas Societarias
tendrd como minimo las siguientes funciones:

a) Dar opinién al consejo de administracion sobre los asuntos que le competan
conforme a la Ley del Mercado de Valores.

b) Solicitar la opinién de expertos independientes en los casos en que lo juzgue
conveniente, para el adecuado desempefio de sus funciones o cuando conforme
a la Ley del Mercado de Valores o disposiciones de caracter general se requiera.

c) Convocar a asambleas de accionistas y hacer que se inserten en el orden del dia
de dichas asambleas los puntos que estimen pertinentes.

d) Apoyar al Consejo de Administracién en la elaboracién de los informes a que se
refiere el articulo 28, fraccién 1V, incisos d) y e) de la Ley del Mercado de Valores.

e) Las demas que la Ley del Mercado de Valores establezca o se prevean en los
Estatutos Sociales de la Sociedad, acordes con las funciones que dicho
ordenamiento legal le asigna.

f) A través de su Presidente, elaborar un informe anual en los términos del articulo
43 de la Ley del Mercado de Valores.

g) Las demas que le encomiende el Consejo de Administracién
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CAPITULO V
VIGILANCIA

TRIGESIMA CUARTA. COMISARIO

El 6rgano de vigilancia de la Sociedad estara integrado por lo menos por un Comisario designado
por los accionistas de la Serie "O", asi como sus respectivos Suplentes. EI nombramiento de
Comisarios debera hacerse en Asamblea Especial por cada Serie de acciones. A las Asambleas
gue se reunan con este fin, les seran aplicables, en lo conducente, las disposiciones para las
Asambleas Generales Ordinarias previstas en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Tanto los Comisarios Propietarios como los suplentes no necesitan ser accionistas de la
Sociedad, pero estan sujetos a las excepciones establecidas en el Articulo 165 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles; seran designados y removidos libremente por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas en caso de solo existir una Unica Serie de acciones; podran ser
reelectos; duraran en su cargo un afo, pero continuaran validamente en funciones hasta que sus
sucesores sean designados y tomen posesion de sus cargos; garantizaran su manejo de la misma
forma prevista para los Consejeros y percibiran los emolumentos determinados por los
Accionistas en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

El Comisario tendra las facultades y obligaciones que determina la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

CAPITULO VI
EJERCICIOS SOCIALES, BALANCES, GANANCIAS Y PERDIDAS

TRIGESIMA QUINTA. EJERCICIO SOCIAL
El ejercicio social sera de un afio, contado del primero de enero al treinta y uno de diciembre.
TRIGESIMA SEXTA. INFORME ANUAL

Al final de cada ejercicio social el Director General debera elaborar y presentar al Consejo de
Administracién un informe que debera incluir la documentacién financiera prevista por el articulo
172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles con excepcion de lo previsto en inciso b) de
dicho precepto.

Al final de cada ejercicio social el Consejo de Administracion preparara un informe que debera
incluir la informacién prevista por el Articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles
mismo que, dentro de los cuatro meses siguientes a la clausura de cada ejercicio social, debera
someterse a la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas. Dicho
informe, incluyendo el informe del o los Comisarios, debera quedar terminado y ponerse a
disposicion de los accionistas por o menos quince dias naturales antes de la fecha de la
Asamblea que haya de analizarlo y, en su caso, aprobarlo.

TRIGESIMA SEPTIMA. FONDO DE RESERVA LEGAL

Con sujecién a las disposiciones legales aplicables, incluso por cuanto toca a la participacién de
los trabajadores en las utilidades, anualmente se separara de las utilidades netas obtenidas por la
Sociedad, el porcentaje que la Asamblea de Accionistas sefiale para formar el Fondo de Reserva
Legal, el cual no podra ser menor del cinco por ciento hasta que dicho fondo equivalga por lo
menos al veinte por ciento del capital social. Este fondo debera ser reconstituido de la misma
manera cuando disminuya por cualquier motivo.
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La aplicacion del resto de las utilidades netas quedara a discrecidon de la Asamblea de
Accionistas.

Los socios fundadores no se reservan participacién especial alguna en las utilidades de la
Sociedad.

TRIGESIMA OCTAVA. INFORME TRIMESTRAL.

La Sociedad debera formular Estados Financieros al dia Ultimo de cada mes, los cuales deberan
ser publicados en un periodico de circulacion nacional, una vez que sean aprobados por el
Consejo de Administracién, con la periodicidad que establezca la Comision Nacional Bancaria y
de Valores mediante reglas de caracter general.

TRIGESIMA NOVENA.- PERDIDAS

Los accionistas seran responsables por las pérdidas de la Sociedad en proporcion a las acciones
que posean, pero su responsabilidad queda limitada al pago del capital social. En consecuencia,
los tenedores de acciones liberadas no tendran responsabilidad ulterior por las obligaciones
sociales.

CAPITULO VII
DISOLUCION, LIQUIDACION Y CONCURSO MERCANTIL

CUADRAGESIMA.- DISOLUCION, LIQUIDACION Y CONCURSO MERCANTIL

La Sociedad se disolvera en cualquiera de los casos previstos por el articulo 229 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles. La disolucion y liquidacién, asi como el concurso mercantil
de la Sociedad, se regira por lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y, en su
caso, por la Ley de Concursos Mercantiles, con las siguientes excepciones:

El cargo del liquidador, conciliador o sindico, correspondera a alguna Institucion de Crédito o a la
persona que para tal efecto autorice la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en un plazo
maéaximo de diez dias habiles, quedando desde luego sujetos a su vigilancia.

Las instituciones o personas que tengan un interés opuesto al de la Sociedad, deberan
abstenerse de aceptar dicho cargo manifestando tal circunstancia.

CUADRAGESIMA PRIMERA. LIQUIDACION

Una vez acordada la disolucién, se llevara a cabo la liquidacién, para tal propésito, los accionistas
en la misma Asamblea Extraordinaria en que la disolucion sea resuelta, nombraran los
liquidadores, sefalaran sus facultades y la retribucion que les corresponda; fijaran plazo para el
desempefio de su cometido y estableceran las bases generales a las que los liquidadores
deberan sujetarse. La Comisién Nacional Bancaria y de Valores ejercerd respecto a los
liquidadores las funciones de vigilancia que tiene atribuidas en relacién a las propias casas de
bolsa.

Durante el periodo de liquidacion, la Asamblea de Accionistas se reunira y funcionara en los
mismos términos que previenen estos Estatutos. Los liquidadores asumiran las funciones
conferidas al Consejo de Administracién durante la vida normal de la Sociedad, pero con las
modalidades especiales impuestas por el estado de liquidacion.

El o los Comisarios seguiran cumpliendo sus mismas obligaciones y guardaran respecto de los
liquidadores, la misma situacion que ellos tenian con respecto al Consejo de Administracion.
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En tanto la designacién de liquidadores no haya sido inscrita en el Registro Publico de Comercio y
éstos no hayan tomado posesion de sus cargos, el Consejo de Administracién continuara en sus
funciones, pero no iniciara operaciones nuevas después de la resolucién de la disolucion.

Una vez, concluida la liquidacion, los liquidadores deberan obtener la cancelacion de la inscripcién
del contrato social y modificaciones, en su caso, en el Registro Publico de Comercio de la entidad
en donde la Sociedad tuviere su domicilio social, y de la Sociedad misma en el Registro Nacional
de Valores.

CAPITULO VIl
DISPOSICIONES GENERALES

CUADRAGESIMA SEGUNDA. MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

Cualquier modificacion a los presentes Estatutos, debera someterse a la aprobacién de la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, atendiendo a lo dispuesto por el ultimo parrafo del
articulo 115 de la Ley del Mercado de Valores. Obtenida esta aprobacion la escritura constitutiva o
sus reformas, deberan ser inscritas en el Registro Publico de Comercio correspondiente al
domicilio social.

CUADRAGESIMA TERCERA. CUENTAS DISCRECIONALES, PRESTAMOS Y CREDITOS
PARA ADQUIRIR ACCIONES DE LA SOCIEDAD.

La Sociedad no otorgara préstamos o créditos a su clientela para la adquisicién de acciones
representativas del capital de la propia Sociedad.

Asimismo, tampoco abrira a su clientela cuentas discrecionales para el manejo de dichas
acciones. Los accionistas deberan abstenerse de abrir cuentas discrecionales en otras casas de
bolsa respecto de operaciones sobre dichas acciones. Los accionistas de la Sociedad deberan

abstenerse de solicitar préstamos o créditos a casas de bolsa para la adquisicion de acciones
representativas del capital de la propia Sociedad.

CUADRAGESIMA CUARTA. INSPECCION Y VIGILANCIA

La Sociedad en todo momento queda sujeta a la inspeccién y vigilancia de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercando de Valores.”

5) MERCADO DE CAPITALES

a) Estructura Accionaria

Todas las acciones son de igual valor y confieren a sus tenedores los mismos derechos.

Las acciones que representen el capital social ordinario, tanto en su parte minima fija como en la
parte variable del capital social ordinario, son Serie “O” de libre suscripcion.

Todas las acciones son de igual valor y confieren a sus tenedores los mismos derechos.

Las acciones que representen el capital social ordinario, tanto en su parte minima fija como en la
parte variable del capital social ordinario, son Serie “O” de libre suscripcion.

El capital social se encuentra representado por 65°000,000 de acciones Serie O, de las cuales
32’500,000 acciones corresponden a la parte fija y 32°’500,000 acciones a la parte variable.

Ver el inciso xii) del numeral 2 ”la Emisora”.
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b) Comportamiento de la accion en el Mercado de Valores

La operacion de las acciones de la Emisora en la Bolsa Mexicana de Valores, con clave de pizarra
FINAMEX “O”, han mantenido un nivel de “Bursatilidad Baja”.

De acuerdo a las disposiciones contenidas en la Circular Unica para Casas de Bolsa emitida por
la CNBYV, se contratan los servicios de un proveedor de precios independiente, con el objeto de
valuar las posiciones de los instrumentos bursétiles. En cumplimiento de dicha disposicion, Casa
de Bolsa Finamex recibe los servicios de la empresa Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado S.A. de C.V. (VALMER), misma que determiné, al 31 de diciembre de 2013 un valor de
$42.00 por accion. Al tltimo dia habil del mes de marzo de 2014 valu6 la accién en $41.06.

La diferencia de precios en el 2013 se explica por el evento corporativo “Split Inverso” decretado
en mayo del 2013, en donde se intercambiaron 2.689857523076 acciones anteriores por una
nueva.

A continuacion se presenta un resumen de los precios de la accién en los ultimos 3 afos; el
comportamiento por trimestres en 2011 y 2012; y, la evolucién mensual de 2013 y 2014 y de los
primeros tres meses transcurridos de 2015.

Dic-2012 Dic-2013 Dic-2014 Marzo 2015
FINAMEX “O”
Cierre del periodo 8.35 42.00(%) 43.98 43.99
Promedio del periodo 10.11 26.56 41.76 43.99
Precios trimestrales:
2011
Primer Segundo Tercer Cuarto
Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
Cierre del periodo 9.92 9.92 9.92 10.50
Promedio del periodo 9.92 9.79 9.91 10.29
2012
Primer Segundo Tercer Cuarto
Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
Cierre del periodo 8.35 9.9 10.25 13.32
Promedio del periodo 9.09 9.97 10.08 13.26
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Precios mensuales:

2013
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Cierre del periodo 13.39 13.45 13.5 13.00 34.97 34.97
Promedio del mes 13.44 13.38 13.46 13.29 15.00 34.97
Julio Agosto Sep Octubre Nov Dic
Cierre del periodo 33.2 33.2 33.7 35.6 37.6 42.00
Promedio del mes 33.75 33.2 32.90 34.61 36.92 41.41
2014
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Cierre del periodo 41.49 41.06 41.06 41.06 41.06 41.06
Promedio del mes 41.72 41.33 41.06 41.04 41.06 41.33
Julio Agosto Sep Octubre Nov Dic
Cierre del periodo 41.06 41.99 41.99 42.99 42.99 43.98
Promedio del mes 40.78 41.77 41.99 42.29 42.99 43.79
2015
Enero Febrero Marzo
Cierre del periodo 43.98 43.99 43.99
Promedio del mes 43.98 43.99 43.99

85



6) PERSONAS RESPONSABLES

e Mauricio Lépez Velasco Aguirre, Presidente del Consejo de Administracién de Casa de
Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

e Antonio Nava Tamez Director General de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

e Ricardo José Madero Vizcaya. Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas de Casa
de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

e Francisco Carrillo Gamboa. Secretario del Consejo de Administracion de Casa de Bolsa
Finamex, S.A.B. de C.V.

e Jorge Luis Pedn Segura. Director Juridico y Prosecretario del Consejo de Administracion
de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

7) ANEXOS
Anexo 1. Carta de Responsabilidad ...........ccccriimiminismminnnmrr s e A1-1
Anexo 2. Estados Financieros Dictaminados ......ccccuviiiiiimmeemeeiiiniinnemsessssrsesssssssssseeeessnnsnsses A2-1
Anexo 3. Manifestacion del AUditor EXTErN0.......ccccccccccsuunnnnnnnnnnnsnsnsssssnsnsssssssssssssssnsnsssnsnsnsnsnan A3-1
Anexo 4.0piniones del Comité de AUditOria .......cccuccrrrsmrsssmnrsssrsssenssss e smn e A4-1

Anexo 5 Dictamen del Comisario (se incluye en cada estado financiero dictaminado) ....A5-1
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Finamex

Casa de Bolsa

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presente
reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitido o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacidn que pudiera

inducir a error a los inversionistas.

30 de Abril de 2015.

Ditector General

Lic. I\ntonio Nava Tamez

Lic. Ricardo Jo/s,.é Madero Vizcaya Lic. Jorge Luis Peon Segura
Directot Ejecutivo de Director Juridico
Administracidn y Finanzas

Av. Américas No. 1545

Av. Paseo de la Reforma No. 342, Piso 27
Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc

México, D.F. C.P. 06600

Tel.: (55) 5209 2000

Fax: (55) 5209 2172

Piso 18 y 19, Col. Providencia
Guadalajara, Jal., C.P. 44638
Tel.: (33) 3818 4400

Fax: (33) 3818 4552
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DeIOitte ' Galaz, Yamazaki,

Ruiz Urquiza, S.C.

Paseo de la Reforma 489
Piso 6

Colonia Cuauhtémoc
06500 México, D.F.
México

Tel: 452 (55) 5080 6000
Fax: +52 (55) 5080 6001

Informe de los auditores independientes al  die comms
Consejo de Administracion y Accionistas de

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.y
subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. (la “Casa
de Bolsa™), los cuales comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2014 y las cuentas de orden
relativas a las operaciones por cuenta de terceros y por cuenta propia y el estado consolidado de resultados, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes al aiio que termind en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracién de la Casa de Bolsa en relacién con los estados financieros consolidados

I.a Administracién de la Casa de Bolsa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comision”), a través de las “Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Casas de
Bolsa” (las “Disposiciones”), asi como del control interno que la Administracién de la Casa de Bolsa considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independienies

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros consolidados adjuntos con base en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y
realicemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores importantes.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros consolidados debido a fraude o
error. Al efectuar dicha evaluacidn del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Casa de Bolsa, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Casa de Bolsa. Una auditorfa también incluye la evaluacién
de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por
la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

a en el Reino Unido, y a su red

onozca en deloitte com/my/connzcanas




Deloitte.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de Casa de Bolsa Finamex, SA.B. de C.V. al 31 de
diciembre de 2014, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables
establecidos por la Comisién. Asimismo, en nuestra opinién la informacion consignada en las cuentas de orden por
las operaciones por cuenta propia y por cuenta de terceros al 31 de diciembre de 2014, han sido preparadas, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los citados criterios contables.

Otros asuntos

Los estados financieros de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinién no modificada sobre dichos
estados financieros el 28 de febrero de 2014.

Como se indica en la Nota | a los estados financieros consolidados, a continuacién se mencionan los eventos
significativos ocurridos durante 2014:

a) E124 de julio de 2013, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. adquirié mediante contrato de compra venta
las acciones emitidas por el Lic. Manuel de Jestis Somoza Alonso y el Ing. Juan Sebastian Musi Amione,
representando el 35.001 % y 5.001% respectivamente de participacién de las acciones con derecho a voto del
Capital Social pagado de Somoza Finamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién (la
“Operadora”) (“Compaiifa Subsidiaria”) Dicha operacion se estructuré mediante la contraprestacién pactada
en el contrato de compra venta, la cual fue liquidada por la Casa de Bolsa con fecha 24 de julio de 2013,
otorgdndole la propiedad de las acciones y el control de las operaciones. El 10 de marzo de 2014 fueron
reformados integramente los estatutos sociales de la Operadora por la denominacién social de “Finamex
Inversiones, S.A. de C.V.”, como resultado de esta operacion la Casa de Bolsa determind un crédito mercantil
por un monto de $46.9 millones de pesos.

b) Durante el ejercicio 2014 posterior a la fecha de adquisicion de las acciones de la Operadora mencionada en
el inciso a) anterior, la Casa de Bolsa complet6 su periodo de valuacién acorde a las Disposiciones
establecidas por la Comisién, en donde determiné un cambio contable en el registro del crédito mercantil,
reformulando los estados financieros de 2013, reconociendo de manera retrospectiva la reclasificacion del
crédito mercantil a un activo intangible con vida definida por un monto de $46.9 millones de pesos,
generéndose una amortizacién de $1.4 millones de pesos y un deterioro de $1.2 millones de pesos, los cuales
fueron registrados dentro de los resultados del ejercicio en el rubro de “gastos de administracién” y “otros
gastos”, respectivamente.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tghmatsu Limited

C. P. C. Jose Ignficio Vdlle Aparicio
Registro en la Admidstracion General
de Auditoria ederal Num. 17649
26 de febrero de 2015



Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reformulados)
(Cifras en millones de pesos)

Cuentas de orden 2014 2013 (reformulados)
Operaciones por cuenta de terceros:
Clientes cuentas corrientes-
Bancos de clientes § 207 $ 208
Liquidacién de operaciones de clientes - (2)
Premios cobrado de clientes = 2
207 206
Operaciones en custodia-
Valores de clientes recibidos en custodia 100,630 91,362
Operaciones por cuenta de clientes-
Préstamo de valores 3 737
Operaciones de Compra-Venta de Derivados 9,873 -
Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes 2,081 114
Total por cuenta de terceros A 112,794 $ 92.919
Activo
Disponibilidades $ 285 S 269
Cuentas de margen 267 38
Inversiones en valores:
Titulos para negociar 24,424 37,804
Derivados
Con fines de negociacion 996 2,803
Cuentas por cobrar, neto 13,079 6,269
Mobiliario y equipo, neto 50 50
Inversiones permanentes 4 5
Impuesto a la utilidad diferidos neto 1 13
Otros activos B 129 103
Total del activo s 39.235 M 47.374

El capital social histérico de la Casa de Bolsa, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $650.

Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ultimo
pérrafo, 210, segundo pdrrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las

cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados tueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

— ).

www.finamex.com.mx
www.cnbv.gob.mx
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Lic. Antonio Nava Tamez
irector General

ul P

Lic, Ricardo José ¥adero Vizcaya
Director Ejecutivo de, Administracién y Finanzas

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Operaciones por cuenta propia:
Colaterales recibidos por la entidad
Deuda gubernamental

Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad
Deuda gubernamental

Totales por cuenta propia

Pasivo
Acreedores por reporto
Derivados

Con fines de negociacion

Colaterales vendidos o dados en garantia
Préstamo de valores
Reportos

Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar .
Pal'ticiFacién de los irabajadores en las utilidades por pagar
Acreedores por liquidacion de operaciones
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Total del pasivo

Capital contable:
Capital confribuido:
Capital social

Capital ganado:
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por conversion de operaciones extranjeras
Resultado neto
Total del capital contable

Interés minoritario al capital contable

Total del pasivo y del capital contable

2014 2013 (reformulados)-

S - S 4,734
3 4.738

s 3 0§ 4
b 26,198 ) 36,521
1,288 3,287

3 434

‘ 4

50 18

35 36

9,726 5,568

202 56

37.502 45924

650 650

40 30

755 504

3 1

285 265

1,733 1,450

N Wi ~ 1450

S 39,235 $ 47,374

C.P. Antonio Varela Gonzélez
Director de Contabilidad

Lic. Clifistian Mahtoya/Agh

Auditor Interno
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Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Estados consolidados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras en millones de pesos)

2014 2013

Comisiones y tarifas cobradas S 71 ) 107
Comisiones y tarifas pagadas (86) (99)
Ingresos por asesoria financiera 173 141
Resultado por servicios 158 149
Utilidad por compra venta 5,536 1,618
Pérdida por compra venta ) (5,391) (712)
Ingresos por intereses 1,363 1,203
Gastos por intereses (1,032) (1,144)
Resultado por valuacién a valor razonable 7 260 (304)
Margen financiero por intermediacién 736 661
Otros ingresos (gastos) de la operacion, neto 25 17
Gastos de administracion 529 467
Resultado de la operacién 390 360
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (0 (2)
Resultado antes de impuestos a la utilidad 389 358
Impuesto a la utilidad causado 94) (99)
Impuesto a la utilidad diferido (10) 6

- (104) (93)
Resultado neto S 285 S 265

Distribucion del resultado neto:
Participacién mayoritaria ‘ S 285 $ 265
Participacién minoritaria . P

§ 2835 § 265
Promedio ponderado de acciones en circulacién 65.000.000 65.000.000

Utilidad bésica y diluida por accion (pesos) 43846 4.0769

Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, tltimo
pérrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa
durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas préacticas bursatiles yalas
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben.

www. finamex.com,mx
www.cnby.gob.mx
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) ic. Antonio Nava Tamez Lic. Ricardo JogéMadero Vizcaya
Director General Director Ejecutivo g¢’Administracién y Finanzas
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C.P. Antonio Varela Gonzalez =D 3 VAguilar

Director de Contabilidad ——Zuditor Intern

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados,




Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

* Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras en millones de pesos)

Resultado
Resultado por conversién i Total del
Capital Reservas de ejercicios de operaciones Resultado Interés capital
Social de eapital anteriores extranjeras neto minoritario contable
Saldos al 31 de diciembre de 2012 $ 650 S 22 $ 468 $ 1 S 206 S 9 1,356
Movimientos inherentes a decisiones de los accionistas:
Constitucién de reserva legal y traspaso a resultado de .
ejercicios anteriores - 10 196 - (206) - -
Pago de dividendos - - (160) - - - (160)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Efecto de conversién de operaciones extranjeras - - - . - - -
Resultado del gjercicio : - - - - 265 - 265
Otros movimientos de capital - (2) - - - (9 (11)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 650 30 504 1 265 - 1,450
Movimientos inherentes a decisiones de los accionistas:
Constituciéon de reserva legal y traspaso a resultado de ejercicios
anteriores - 10 251 - (265) - 4
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Efecto de conversion de operaciones extranjeras . g . 5 . z 2
Resultado del ejercicio - - 5 % 285 - 285
Saldos al 31 de diciembre de 2014 ) 650 S 40 8 755 $ 3 S 285 3 E $ 1.733

Los presentes estados consolidados de variaciones en ¢l capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo panafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y Ubhgatorla aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados
todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa dwrante los periodos arriba mencionados, las cua]es se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas
bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.
www.finamex.com.mx |
www.cnbv.gob.mx _— / | l(
' E P I .
Wmﬁ = X Sl

1 X
\ L]C Antonio Nava Tamez Lic. Ricardo Josg¢4Madero Vizcaya C.P. Antonio Varela Gonzéalez Wﬁn’wonf ?ﬂ Aguilar
irector General Director Ejecutivo deAdministracién y Finanzas Director de Contabilidad - Auditor Inftrno

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.



Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los aiios t}ue terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
i

(Cifras en millones de pesos)

Operacidén
Resultado neto
Impuestos a la utilidad causados y diferidos
Resultado antes de impuestos a la utilidad

Partidas aplicadas a resultados que no implican flujo de efectivo:

Resultados por valuacion a valor razonable
Participacion en el resultado de subsidiarias
Depreciacion y amortizacién

PTLI

Provisiones

Variaciones en partidas relacionadas con la operacién:
Cambio en inversiones en'valores
Cambio en deudores por reporto
Cambio en acreedores por reporto
Cambio en préstamo de valores
Cambio en cuentas de margen

Cambio en operaciones con instrumentos financieros derivados

Cambio en cuentas por cobrar
Cambio en acreedores por liquidacién de operaciones
Cambio en otras cuentas por pagar

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Inversion:
Pagos por adquisicion de mobiliario y equipo
Recuperacion de la inversion
Otros activos
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Financiamiento
Pagos de dividendos en efectivo

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Decremento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de] afio

2014 2013

$ 285§ 265
104 93

389 358

(260) 304
1 )

13 12

39 9
11 (3)

193 676
13,380 4,130

4) 4
(10,323) (1,424)
(431 (3,713)
(209) 55

66 287
(6,810) (3,068)
4,304 3,456
(111) (52)
(138) (325)
(13) (11)
i (11)
(26) (39)
(39) (61)
. (160)
- (160)
16 130

269 139

$ 285 S 269

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 203, ultimo parrafo, 210, segundo
parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejadas
todas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad de los

directivos que los suscriben.
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Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reformulados)
(Cifras en millones de pesos)

1. Actividad y entorno regulatorio

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias, en adelante "la Casa de Bolsa" o la "Sociedad", se
constituy6 el 29 de junio de 1992. Actlia como intermediario en operaciones con valores en los términos de la
Ley del Mercado de Valores (“LMV™), sujetandose a las disposiciones de caracter general que dicten la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision” o0 “CNBV”) y el Banco de México (“Banxico™). Al
31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa es tenedora mayoritaria de las siguientes sociedades:

. Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.
. Valores Finamex, Corp.

Las actividades de las compafiias subsidiarias son complementarias o conexas a las realizadas por la Casa de
Bolsa.

La Casa de Bolsa también esta sujeta a las disposiciones de caracter general en materia de prevencion de
lavado de dinero y del financiamiento al terrorismo, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
(“SHCP”).

Las principales disposiciones regulatorias requieren un indice minimo de capitalizacion del 8% en funcién al
capital global de la Casa de Bolsa en relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que incurra en su
operacidn, la parte basica no podra ser inferior al 50% del capital global. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
la Casa de Bolsa cumple con los requerimientos de capital.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comision, en su caracter de regulador, pudiera llevar a cabo
revisiones de la informacion financiera de la Casa de Bolsa y requerir modificaciones a la misma.

Eventos significativos 2014

a) El 24 de julio de 2013, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. adquirié mediante contrato de compra
venta las acciones emitidas por el Lic. Manuel de Jesis Somoza Alonso y el Ing. Juan Sebastian Musi
Amione, representando el 35.001 % Yy 5.001% respectivamente de participacién de las acciones con
derecho a voto del Capital Social pagado de Somoza Finamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion (la “Operadora”) (“Compania Subsidiaria”). Dicha operacion se estructurd
mediante la contraprestacion pactada en el contrato de compra venta, la cual fue liquidada por la Casa
de Bolsa con fecha 24 de julio de 2013, otorgandole la propiedad de las acciones y el control de las
operaciones. EI 10 de marzo de 2014 fueron reformados integramente los estatutos sociales de la
Operadora por la denominacion social de “Finamex Inversiones, S.A. de C.V.”, Como resultado de
esta operacién la Casa de Bolsa determiné un crédito mercantil por un monto de $46.9 millones de
pesos.

b) Durante el ejercicio 2014 posterior a la fecha de adquisicion de las acciones de la Operadora
mencionada en el inciso a) anterior, la Casa de Bolsa completo su periodo de valuacion acorde a las
Disposiciones establecidas por la Comision, en donde determind un cambio contable en el registro del
crédito mercantil, reconociendo de manera retrospectiva la reclasificacion del crédito mercantil a un
activo intangible con vida definida por un monto de $45.7 millones de pesos, una amortizacion de $1.4
millones de pesos y un deterioro de $1.2 millones de pesos, los cuales fueron registrados dentro de los
resultados del ejercicio.



c) Al 31 de Diciembre de 2014 la Casa de Bolsa reconocio en el rubro de “Otros Ingresos” saldos de
cuentas de clientes que fueron canceladas hace mas de 10 afios de acuerdo con el articulo 212 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa y de acuerdo al Articulo 1047 del
Cadigo de comercio, mismos que representaron el 0.17% de la totalidad de los Ingresos de la
Institucion.

d) Reformas fiscales - El 1 de noviembre de 2013, el Congreso mexicano aprobd varias reformas fiscales
que entraron en vigor a inicios del 2014. Estas reformas incluyen cambios a la Ley del Impuesto sobre
la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado y el Cédigo Fiscal de la Federacion. Estas reformas
fiscales también derogaron la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica y la Ley del Impuesto a los
Depésitos en Efectivo. La Administracion de la Casa de Bolsa ha evaluado los efectos que estas
reformas fiscales tendran en sus registros contables, mismos que se detallan en la Nota 17.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables que sigue la Casa de Bolsa, estdn de acuerdo con los criterios contables
establecidos por la Comisidn en las “Disposiciones de Caracter General aplicables a las Casas de Bolsa” (las
“Disposiciones”) y se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Estas politicas
contables, requieren que la Administracién efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias actuales.

A continuacién se describen las principales politicas contables seguidas por la Casa de Bolsa:

Cambios en las Normas de Informacion Financiera Mexicanas (“NIF”) emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacion Financiera (“CINIF”) aplicables a la Casa de Bolsa

A partir del 1 de enero de 2014, la Casa de Bolsa adopté las siguientes nuevas NIF:

NIF B-12, Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
NIF C-11, Capital contable
Mejoras a las Normas de Informacidn Financiera 2014

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-12, Compensacién de activos financieros y pasivos financieros — Establece las normas de presentacion
y revelacién de la compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de posicion financiera,
indicando que ésta solo debe proceder cuando: a) se tiene un derecho y obligacion legal de cobrar o pagar un
importe compensado, y b) el monto resultante de compensar el activo con el pasivo financiero refleja los
flujos de efectivo esperados de la entidad al liquidar dos o més instrumentos financieros.

Dado que la Casa de Bolsa no tiene ningin acuerdo de compensacion, la aplicacién de esta NIF no tuvo
ningun efecto significativo en las revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros.

NIF C-11, Capital contable — Establece las normas de presentacion y revelacion para que los anticipos para
futuros aumentos de capital se presenten en el capital contable, debiendo: i) existir una resolucion en
asamblea de socios o propietarios, que se aplicaran para aumentos al capital social en el futuro; ii)
establecerse un nimero fijo de acciones a emitir por dichos anticipos, iii) no tener un rendimiento fijo y iv)
que no pueden rembolsarse antes de capitalizarse.



Las Mejoras a las NIF que generan cambios contables son las siguientes:

NIF C-5, Pagos anticipados — Define que los montos pagados en moneda extranjera deben reconocerse al tipo
de cambio de la fecha de la transaccién y no deben modificarse por posteriores fluctuaciones cambiarias.

NIF C-5, Pagos anticipados y NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su
disposicion — Sefialan que las pérdidas por deterioro, asi como sus reversiones, deben presentarse formando
parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que se considere conveniente de acuerdo con el
juicio profesional. En ningln caso permite presentar las pérdidas por deterioro como parte de los gastos que
han sido capitalizados en el valor de algln activo.

Las Mejoras a las NIF que no generan cambios contables, son las siguientes:

Boletin C-9, Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos - Se elimina el término
“afiliada” debido a que no es de uso internacional; el término de uso comun actualmente es “parte
relacionada”.

NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicién — Se precisa que, en el caso
de activos de larga duracién para venta, una ampliacién del periodo de un afio para completar la venta no
impide que el activo sea clasificado como mantenido para la venta. Ademas, los activos y pasivos
identificados con la discontinuacion de una operacion, en términos generales deben presentarse en el balance
general agrupados en un solo rengldén de activos y otro de pasivos clasificados en el corto plazo y no deben
reformularse los balances generales de periodos anteriores por esta reclasificacion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Casa de Bolsa no tuvo efectos importantes derivados de
la adopcion de estas nuevas hormas en su informacién financiera.

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2014 y
2013y por los afios que terminaron en esas fechas, incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente
poder adquisitivo. Resumen de las principales politicas contables.

Bases para la consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de la
Casa de Bolsa y los de sus subsidiarias, en las que tiene control al 31 de diciembre de 2014 y 2013y por los
afios que terminaron en esas fechas. La participacién accionaria en su capital social se muestra a continuacion:

Participacion en el capital social

Compaiiia 2014 2013
Finamex Inversiones, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Valores Finamex, Corp. 100% 100%

Una descripcion de las actividades de las compafiias subsidiarias es como sigue:

Finamex Inversiones, S.A. de C.V., se dedica principalmente a la asesoria sobre inversiones y administrar
sociedades de inversion asi como a la distribucion, promocién y adquisicion de acciones que emitan las
sociedades de inversion. Su operacion es autorizada, regulada y vigilada por la Comision.

Valores Finamex Corp., es una empresa domiciliada en los Estados Unidos de América, que opera como una
compafiia financiera controladora y es propietaria absoluta de tres subsidiarias denominadas Valores Finamex
International, Inc., Valores Finamex, Limited y Finamex Securities, Inc.

Los estados financieros de esta subsidiaria fueron convertidos a moneda nacional aplicando el tipo de cambio
a la fecha del balance general para las partidas monetarias; las partidas no monetarias (capital contable) se
convirtieron aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.



El ejercicio social de Valores Finamex Corp. y compafiias subsidiarias concluye el 30 de noviembre de cada
afio; sin embargo, el reconocimiento de Valores Finamex Corp. en los estados financieros de Casa de Bolsa
Finamex, S.A.B. de C.V., se hace considerando cifras al 31 de diciembre, fecha de cierre de la empresa
controladora.

Para efectos de consolidar la informacion financiera de la Casa de Bolsa con sus subsidiarias sujetas a
consolidacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se siguieron los criterios que a continuacién se mencionan:

. Se elimind la inversién en acciones contra el capital contable de las subsidiarias sujetas a
consolidacion.

. Se eliminaron los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar entre la Casa de Bolsa y sus
subsidiarias por operaciones celebradas entre ellas.

. Se eliminaron las operaciones de reporto celebradas entre la Casa de Bolsa y sus subsidiarias.

. Se eliminaron todas las operaciones celebradas entre la Casa de Bolsa y sus subsidiarias que

representaron gastos para una entidad e ingresos para la otra, entre otras la prestacion de servicios
administrativos.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién - La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 11.80% y 12.26%, respectivamente; por lo tanto, el entorno
econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los
efectos de la inflacidn en los estados financieros consolidados adjuntos. Los porcentajes de inflacion por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron 4.08% y 3.97%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Casa de Bolsa suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacion en
los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos ho monetarios y el capital contable incluyen los
efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Disponibilidades - Consiste principalmente en dep6sitos bancarios los cuales se valtan a valor nominal y en
el caso de moneda extranjera se vallian a su valor razonable con base en la cotizacion del cierre del ejercicio.
Los rendimientos se generan y se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las divisas adquiridas con fecha de liquidacion en un plazo maximo de dos dias habiles bancarios siguientes a
la concertacion de la operacion de compra-venta (divisas a recibir), asi como las llamadas de margen
(depdsitos en garantia) por operaciones de derivados, se registran como una disponibilidad restringida. Las
divisas vendidas se registran como un crédito en disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte se
registra en una cuenta liquidadora deudora cuando se realiza una venta y en una cuenta liquidadora acreedora
cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacion en la informacion financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contrato y plazo y se presentan dentro del rubro de “Otras cuentas por cobrar, neto”
o0 “Acreedores diversos”, segun corresponda.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicion propia y entregados en garantia, en donde se tiene la intencion de venderlos,
obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compra venta.
Al momento de su adquisicion se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye, en su caso, el
descuento o sobreprecio). Posteriormente, se valGan a su valor razonable, determinado por el proveedor de
precios contratado por la Casa de Bolsa conforme a lo establecido por la Comisidn. La diferencia entre el
costo de las inversiones de instrumentos de deuda mas el interés devengado y el costo de los instrumentos de
renta variable con respecto a su valor razonable se registra en el estado de resultados y estos efectos de
valuacion tendran el caracter de no realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.
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Los costos de transaccion por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
periodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valtan y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacion al momento de concertacion contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

En caso de que el monto de los titulos para negociar sea insuficiente para cubrir el importe de los titulos por
entregar de otras operaciones el saldo acreedor se presenta en el rubro “valores asignados por entregar”.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, en el plazo convenido y contra reembolso del
mismo precio mas un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la misma especie.
El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia econémica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en caso de
incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la Casa de Bolsa como reportada, se
reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuara a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha
cuenta por pagar.

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacion de reporto se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por
cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.
Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado, mediante el reconocimiento
del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha cuenta por
cobrar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiamiento, calculados en base a la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversion cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibi6, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.
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No obstante la intencion econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En relacion al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el criterio B-6 de las Disposiciones “Custodia y Administracion de
Bienes”. La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como restringido,
para lo cual se siguen las normas de valuacion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio de
contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valua, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacion de otra
operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacion inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacion se debera reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacién
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratdndose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacion las normas
relativas a las operaciones de custodia del criterio B-6 de las Disposiciones.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
0 bien, la segunda operacién en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacion en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacion de devolver tales valores u otros substancialmente
similares en una fecha determinada o a solicitud, recibiendo como contraprestacion un premio. En esta
operacion se solicita un colateral o garantia por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y
aquellos permitidos por la regulacién vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacién. No obstante, la
sustancia econémica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicion al riesgo que
enfrenta el prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamo de valores se registran como se indica a continuacién:
A la fecha de la contratacion del préstamo de valores actuando la Casa de Bolsa como prestamista, se registra

la entrada del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio contable que corresponda.
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El premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la
entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante la
vigencia de la operacion.

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacion del préstamo de valores, la Casa de Bolsa registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion las normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-6 de las Disposiciones.

El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la
salida del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante la
vigencia de la operacion.

El valor objeto de la operacion, asi como los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo
con el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de la operacion recibido por el prestatario, asi como el colateral recibido se presentan en
cuentas de orden en el rubro de colaterales recibidos por la Casa de Bolsa.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociacion) - La Casa de Bolsa
reconoce todos los derivados que pacta (incluidos aquéllos que formen parte de una relacién de cobertura)
como activos o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general,
inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacion.

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados se valtian a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en
los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion, reconociendo dicho efecto de valuacion en
los resultados del periodo dentro del rubro “Resultado por Intermediacion”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicion de riesgo, es decir, cuando se
efectta en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento, se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
tcondiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una camara de
compensacion, por lo que los participantes no enfrentan riesgos de crédito significativo.

La cuenta de margen otorgada en efectivo no forma parte de la inversion neta inicial de dicho derivado, por lo
que es contabilizada de manera separada al reconocimiento del derivado.

Para efectos de clasificacién en la informacidn financiera, para los instrumentos financieros derivados que
incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como futuros, contratos adelantados o swaps, se compensan
las disposiciones activas y pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacién resulte en un saldo
deudor, la diferencia se presenta en el activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso de tener un saldo acreedor
éste se presenta en el pasivo dentro del rubro “Derivados”.
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Contratos Adelantados y Futuros con fines de negociacion:

Los contratos adelantados y futuros con fines de negociacién, son aquellos mediante los cuales se establece
una obligacion para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacion. Tanto los contratos adelantados
como los futuros son registrados inicialmente por la Casa de Bolsa en el balance general como un activo y un
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el
contrato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el derecho y la obligacion de recibir y/o
entregar el subyacente; asi como el derecho y la obligacion de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al
subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en los resultados del ejercicio.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial entre el tipo de cambio o tasa pactado en el contrato y
el tipo de cambio “Forward” o tasa futura al cierre de cada mes se registra en el estado de resultados, asi como
los efectos de valuacion dentro del rubro de “Margen financiero”.

Las Casas de Bolsa deberén evaluar si a la fecha del balance general existe evidencia objetiva de que un titulo
esta deteriorado.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento Unico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo més factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se
reconocen, no importando que tan probable sean.

Las inversiones en valores, se realizan de conformidad con las politicas de administracion de riesgos,
distinguiendo el factor de riesgo de tasa o accionario a que estén sujetas, mismas que se describen con detalle
en la Nota 22.

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio en vigor al cierre del periodo, determinados y publicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacion, los cuales se convierten al tipo de cambio fix de cierre de cada dia.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

Otras cuentas por cobrar y por pagar, neto - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas,
representan principalmente las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa por compras y ventas de valores
en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y en los mercados internacionales, los cuales, se
registran el dia en que se efectlian y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en
la Bolsa y en una semana las efectuadas en los mercados internacionales.

La Casa de Bolsa tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
identificadas dentro de los 90 6 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, la Casa de Bolsa no presenta una estimacién de cuentas incobrables.

Mobiliario y equipo, neto — El mobiliario y equipo, los gastos de instalacion y las mejoras a locales se

registran al costo de adquisicion. La depreciacion y amortizacion relativa se registra aplicando un porcentaje
determinado con base en la vida 1til econdmica estimada de los mismos.
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Inversiones permanentes en acciones - Estan representadas por la inversion en acciones en CEBUR,
Contraparte Central de Valores, Club San Javier, Club de Industriales, y Club Piso 51.Las inversiones
permanentes en acciones se reconocen a través del método de participacion, con base en los Gltimos estados
financieros disponibles. El efecto por valuacion a valor contable se registra en el estado de resultados dentro
del rubro de “Participacion en el resultado de asociadas y afiliadas”.

Impuesto a la utilidad - El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en que se
causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina, con base en proyecciones financieras, si la Casa de
Bolsa causara ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente
pagara. La Casa de Bolsa determina el importe diferido que corresponda al impuesto que esencialmente
pagara. El diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de
la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo se
registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2014 ya no se reconoce IETU diferido.

Otros activos - Se encuentran representados principalmente por depdsitos en garantia, otros intangibles y
suscripciones que se amortizan con base en el periodo de duracidn del contrato, asi como la cartera de clientes
adquirida de la Operadora como se menciona en la Nota 1, la cual es amortizada en un periodo de 13 afios.

Deterioro de activos de larga duracion en uso - La Casa de Bolsa revisa el valor en libros de los activos de
larga duracion en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro lo registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacidon o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
gue en términos porcentuales, en relacion con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y otros factores economicos y legales. Al 31
de diciembre de 2014 la Administracion de la Casa de Bolsa ha registrado un deterioro de su activo intangible
(cartera de clientes) por un monto de $1.4 millones de pesos, como se menciona en la Nota 1.

Provisiones - Se reconoce cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios a los empleados — Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como sigue:

i Beneficios directos a los empleados — Se valGan en proporcién a los servicios prestados, considerando
los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por
pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos (bonos).

ii. Beneficios a los empleados por terminacion, al retiro y otras —El pasivo por primas de antigliedad,
pensiones, e indemnizaciones por terminacion de la relacion laboral se registra conforme se devenga,
el cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado
utilizando tasas de interés nominales.

iii. Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU) — Con motivo de la Reforma Fiscal 2014, al
31 de diciembre de 2014 y 2013 la PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme a la
fraccion | del articulo 10 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. La PTU diferida se determina por las
diferencias temporales que resultan de la comparacidn de los valores contables y fiscales de los activos
y pasivos y se reconoce solo cuando sea probable la liquidacion de un pasivo o generar un beneficio, y
no exista algun indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o beneficio
no se realice.
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Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoria financiera y resultado de compra-venta de valores - Las
comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando son
realizadas.

Los ingresos por asesoria financiera son registrados cuando son realizados conforme al contrato.

Los resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Ingresos y gastos - Se registran conforme se generan o devengan de acuerdo con los contratos celebrados con
los clientes.

Otros Ingresos — Se encuentran representados principalmente por la aplicacion de depdsitos de clientes cuyos
contratos de intermediacion bursatil tienen una antigiiedad mayor a 10 afios de conformidad con el articulo
212 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las casas de bolsa.

Dividendos en acciones - Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el portafolio de inversiones,
por lo tanto, s6lo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son enajenadas.

Cuentas de orden
Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracion:
El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion en la Casa

de Bolsa se reflejan en las cuentas de orden respectivas y fueron valuados con base en el precio
proporcionado por el proveedor de precios.

a. El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las de la Casa de
Bolsa.
b. Los valores en custodia y administracién estan depositados en la S.D. Indeval.

Valores de la Casa de Bolsa entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados:

Los valores de la Casa de Bolsa entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados se
presentan en las cuentas de orden respectivas y representan lo siguiente:

a. Los valores que las Casas de Bolsa mantienen en posicion propia son depositados en la S.D. Indeval.

b. Los instrumentos derivados, representan titulos opcionales, los cuales se encuentran valuados a su
valor razonable, asi como la prima cobrada por su emision.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Casa de Bolsa para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que la Casa de Bolsa utiliza dichos flujos
de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del estado de flujos de efectivo se lleva a cabo sobre
el método indirecto, partiendo del resultado neto del periodo con base a lo establecido en el Criterio D-4
“Estados de flujos de efectivo” de las Disposiciones.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacion que permite:

. Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Casa de Bolsa y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y a las oportunidades de generacién y/o aplicacion de efectivo y los equivalentes de efectivo.
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3. Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados financieros incluyen derechos y obligaciones denominados en
ddlares (USD) de los Estados Unidos de América (EUA) como sigue:

Délares americanos

2014 2013
Activos usD 110 usD 43
Pasivos (125) (28)
Posicion neta larga (15) 15
Tipo de cambio del délar americano $ 14.7414 $ 13.0843
Total posicion activa neta en moneda nacional $ (221) $ 196

El tipo de cambio publicado a la fecha de emision de los presentes estados financieros (26 de febrero de 2015)
es de $14.9228 pesos por délar americano.

De acuerdo con las disposiciones regulatorias establecidas por Banxico, la posicién en moneda extranjera que
mantengan en forma diaria las casas de bolsa, debera encontrarse nivelada, tanto en su conjunto como por
cada divisa, tolerdndose posiciones cortas o largas que no excedan en su conjunto el 15% del capital basico.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa cumple con el limite antes mencionado.

4, Cuentas de orden

a. Valores de clientes recibidos en custodia

Al 31 de diciembre se integran de la siguiente manera:

2014 2013
Titulos de mercado de dinero $ 93,160 $ 84,210
Titulos de renta variable 7,470 7,649
Acciones de sociedades de inversion de renta variable - 3
$ 100,630 $ 91,862

Al 31 de Diciembre de 2014 la Casa de Bolsa reconocioé en el rubro de “Otros Ingresos” saldos de
cuentas de clientes que fueron canceladas hace mas de 10 afios de acuerdo con el articulo 212 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa y de acuerdo al Articulo 1047 del
Caodigo de comercio, mismos que representaron el 0.17% de la totalidad de los Ingresos de la
Institucion.

b. Colaterales recibidos por la entidad

Al 31 de diciembre se integran como sigue:

2014 2013
Por reportos:

Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES)  $ - $ 300
Bonos de Proteccion al Ahorro - 4,000
- 4,300

Por préstamo de valores:
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) - 434
$ - $ 4,734
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c. Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por
la Casa de Bolsa, se integran de la siguiente manera:

2014 2013
Por reportos:

Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES)  $ - $ 300
Bonos de Proteccion al Ahorro - 4,004
- 4,304

Por préstamo de valores:
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) 3 434
$ 3 $ 4,738

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de disponibilidades se integra como sigue:

2014 2013
Otras disponibilidades $ 265 $ 256
Disponibilidades restringidas:
Garantia para operaciones de capitales (a) 20 13
$ 285 $ 269

(@)  Corresponde a los depdsitos en garantia en la Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.,
cuyo objeto es asegurar el cumplimiento de las obligaciones que deriven de las operaciones con
valores realizadas por la Casa de Bolsa en la Bolsa Mexicana de Valores.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos por intereses generados por las
disponibilidades fueron inferiores a $1 en ambos afios.
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6.

Inversiones en valores

La integracion de las inversiones en valores, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales en posicion-
Bondes
Bonos
Udibonos
Valores bancarios en posicion
Certificados de Participacion Bursatil
Instrumentos de patrimonio neto:
Privados

Total titulos para negociar sin restriccion

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de préstamo de
valores:
Gubernamentales

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia en operaciones de préstamo de valores

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia (otros):
Gubernamentales

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia (otros)

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de reporto:

Instrumentos de deuda:

BONOS

BONDES

BONOS BANCARIOS (Certificados Bursétiles)

Certificados Bursatiles de Entidades o Instituciones del Gobierno Federal
Certificados Bursatiles Privados

Cetes

Certificados Bursatiles Segregados UDIzados

Deuda Externa del Gobierno Federal (UMS)

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia en operaciones de reporto

Titulos para negociar pendientes de liquidar
Valores gubernamentales
Bonos
Cetes
Certificados Bursatiles de Entidades o Instituciones del Gobierno Federal
Valores bancarios
Bonos Bancarios (Certificados Bursatiles)

Instrumentos de patrimonio neto:
Privados

Total de titulos para negociar pendientes de liquidar

Total inversiones en valores

2014 2013
Costo de
adquisicion Total

674 $ 674 $ 445

1 1 -

2 2 -
1 1 3
77 1) 76 180
755 1) 754 628
3 3 448
3 3 448
233 233 223
233 233 223

5,636 19 5,655 -
9,651 2 3 9,656 24,745
6,941 3 ©)] 6,941 7,474
726 726 4,198

7 7 -

3,094 3,094 -

23 23 -

112 1 113 92
26,190 5 20 26,215 36,509
(1,635) (1,635) -

(1,142) (1,142) -

4) 4) 4
(2,781) (2,781) (4)
24,400 $ 4 20 24,424 $ 37,804
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Titulos para negociar

Los resultados por valuacion reconocidos en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, fueron de $46 y $5, respectivamente. Los titulos para negociar estan representados por valores
de deuda y acciones de alta liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el plazo de vencimiento de aproximadamente el 78% y 78% de los
instrumentos de deuda clasificados como titulos para negociar, respectivamente, es inferiora 1y 4
afios, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones en valores distintas a instrumentos
gubernamentales que representan mas del 5% del capital global de la Casa de Bolsa se analizan como
sigue:

Plazo promedio

ponderado para el Tasa promedio
Emision vencimiento ponderada 2014 2013
BACMEXT12 448 3.24% $ 228 $ 243
BACOMER11 - - - 497
BANIBUR13002 - - - 2,003
BANIBUR 14001 131 3.33% 2,004 -
BINBUR11-2 - - - 660
BINBUR11-4 - - - 668
BINBUR 12 - - - 513
BINBUR 12-2 141 3.54% 758 -
BINBUR 12-3 274 3.56% 301 -
BINBUR 12-4 694 3.61% - 100
BINBUR 12-5 - - - 200
BINBUR 13 421 3.54% 112 -
BINBUR 13-2 512 3.55% - 190
BINBUR 13-3 785 3.54% 105 310
BINBUR 13-4 925 3.56% 1,289 1,442
BINBUR 14-3 1,135 3.49% 670 -
BINBUR 14-5 1,282 3.50% 761 -
BINBUR 14-6 995 3.48% 506 -
BPA182 180104 1,100 5.68% 103 -
BPA182 210311 2,262 2.97% 916 -
BPA182 210311 2,262 2.97% 254 -
BPA182 210909 2,444 2.97% 304 -
CFE 13-2 3,229 7.77% - 80
CFE 13-2 3,229 7.77% - 87
INBURSA14054 - 0% - 156
PEMEX 10 33 3.99% 640 -
UMSI16F 2016F 624 11.38% 105 -
$ 9,056 $ 7,149

Ingresos por intereses y resultado por compraventa

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto de los ingresos por intereses y el
resultado neto por compraventa se analiza como sigue:

2014 2013
Ingresos por intereses $ 1,349 $ 1,183
Resultado neto por compraventa 35 802
$ 1,384 $ 1,985
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Las operaciones con instrumentos para negociar que efectta la Casa de Bolsa conllevan riesgos de
mercado y de crédito. Para reducir su exposicion al riesgo, la Casa de Bolsa tiene establecidos
procedimientos y politicas de administracién de riesgos (Ver Nota 22).

Reportos

a. Deudores y acreedores

Los deudores y acreedores por operaciones de reporto vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
integran como sigue:

2014 2013
Deudores por Acreedores Deudores por Acreedores por
reporto por reporto reporto reporto
Precio pactado (1) $ - $ 26,190 $ 4,300 $ 36,512
Premio devengado - 8 - 9
- $ 26,198 4,300 $ 36,521
Menos:
Colaterales vendidos o
entregados en garantia (1) - 4,304
$ - $ (4)

(1)  El plazo promedio de las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fluctta
entre 2 y 18 dias. Los colaterales entregados y recibidos, como reportada y reportadora,
respectivamente, se describe en la Nota 4 inciso b), respectivamente.

b. Premios ganados y pagados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto de los premios cobrados y pagados por operaciones de

reporto es reconocido en resultados dentro de los rubros Ingresos por intereses y Gastos por intereses,
respectivamente, los cuales se analizan como sigue:

2014 2013

Premios pagados (reportada) $ (1,029) $ (1,127)

Premios ganados (reportadora) 3 5
$ (1,026) $ (1,122)

Operaciones con instrumentos financieros derivados
Integracion neta de la posicién de futuros, contratos adelantados, swaps y opciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la posicién vigente que compone este rubro es la siguiente:

2014
Valuacion Valuacion Saldo neto
Activa pasiva (valuacion)
i) Futuros
Posicién con fines de negociacion:
De acciones e indices de precios $ 2 $ 6) $ 4
De tasas 10 (6) 4
12 12) -
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2014

Valuacién Valuacion Saldo neto
activa pasiva (valuacion)
ii) Contratos adelantados
Posicion con fines de negociacion;
De acciones e indices de precios 20 (62) (42)
De divisas 6 (15) 9
De tasas 18 17 1
44 (94) (50)
iii) Operaciones de swaps
Posicién con fines de negociacion:
De tasas 853 (1,093) (240)
De divisas 52 (51) 1
905 (1,144) (239)
iv) Opciones
Posicion con fines de negociacion
Primas pagadas / cobradas
acciones 2 2) 0
Primas pagadas / cobradas
divisas 24 (23) 1
Primas pagadas / cobradas tasas 9 (13) (4
35 (38) (3)
Total $ 996 $ (1,288) ¢ (292)
2013
Valuacion Valuacion Saldo neto
activa Pasiva (valuacion)
i) Futuros
Posicidn con fines de negociacion:
De acciones e indices de precios  $ 1 $ 5 $ 4)
De tasas 9 - 9
10 5 5
ii) Contratos adelantados
Posicion con fines de negociacion:
De acciones e indices de precios 6 5 1
De divisas 10 10 -
De tasas 3 2 1
19 17 2
iii) Operaciones de swaps
Posicion con fines de negociacion:
De tasas 2,503 3,002 (499)
De divisas 5 4 1
2,508 3,006 (498)
iv) Opciones
Posicion con fines de negociacion
Primas pagadas / cobradas
acciones 7 7 -
Primas pagadas / cobradas
divisas 77 69 8
Primas pagadas / cobradas tasas 182 183 (1)
266 259 7

Total $ 2,803 $ 3,287 $ (484)




a. Futuros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la posicién en nimero de contratos de las operaciones de futuros
de divisas celebrados con el CME y el MexDer, esta integrada de la siguiente manera:

2014 2013
No. de contratos No. de contratos
CME MexDer Vencimiento CME MexDer Vencimiento
Compra tasas - 3,044 Mar-15 - -
Compra tasas - 2,129 Jun-15 - 5,905 Mar-14
Compra indices 19 - Ene-15 - -
Compra indices 387 321 Mar-15 - -
Compra indices 45 - Abr-15 110 43 Mar-14
Venta tasas - 1,562 Mar-15 - 400 Mar-14
Venta indices 50 - Ene-15 - 60 Jun-14
Venta indices 1 - Feb-15 470 - Mar-14
Venta indices 348 1,562 Mar-15 - -
Venta indices 45 40 Abr-15 - -

Al 31 de diciembre de 2014, las posiciones de futuros en CME y Mexder estan referidas a un valor
nocional de $127 y $1,010, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, las posiciones de futuros en
CME y Mexder estan referidas a un valor nocional de $ 44 y $1,002, respectivamente.

El efecto por valuacién de las operaciones de futuros, se reconoce en el rubro Resultado por valuacién
a valor razonable, que al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $(7) y $7.

Los depdsitos en cuentas de margen son necesarios para que la Casa de Bolsa realice operaciones con
contratos de derivados en mercados reconocidos (futuros), encontrdndose restringidos en cuanto a su
disponibilidad hasta el vencimiento de las operaciones que les dieron origen. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, el margen de futuros asciende a $267 y $58, respectivamente.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los depdsitos antes descritos generaron
ingresos por intereses los cuales son inferiores al millén de pesos por ambos afios.

b. Contratos adelantados (forwards)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las operaciones de contratos adelantados, atendiendo a su
naturaleza y vencimiento, se integran como sigue:

2014
Fecha de Monto de Precio Valor Resultado por
Vencimiento Referencia pactado razonable valuacion

Compra:
Enero 2015 $ 81 $ 1,240 $ 1,285 $ (45)
Febrero 2015 14 211 219 (8)
Marzo 2015 52 3,880 3,900 (20)
Abril 2015(1) - 40 40 -
Mayo 2015(1) - 8 8 -
Junio 2015(1) - 7 7 -
2016(1) - 24 24 -

$ 147  $ 5410 $ 5483 § (73)
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C.

Fecha de
Vencimiento

Venta:

Enero 2015
Febrero 2015
Marzo 2015
Abril 2015(1)
Mayo 2015(1)
Junio 2015(1)
2016 (1)

Fecha de
Vencimiento

Compra:
Enero 2014
Febrero 2014
Marzo 2014
Abril 2014 (1)
Mayo 2014(1)
Junio 2014 (1)

Venta:

Enero 2014
Febrero 2014
Marzo 2014
Abril 2014 (1)
Mayo 2014(1)
Junio 2014 (1)

2014

Monto de Precio Valor Resultado por
Referencia pactado razonable valuacion
(55) 916  $ 26 $ 10
(1) 19 19 0
(50) 2,558 2,543 15
- 39 40 @)
- 8 8 -
- 7 7 -
- 24 24 -
(106) 3,571 $ 3.547 § 24
$ (49
2013
Monto de Precio Valor Resultado por
referencia pactado razonable valuacién
46 1,638 $ 1,642 $ 4
25 329 333 4
18 1,890 1,889 (1)
- 5 5 -
- 7 7 -
- 28 27 (1)
89 3,897 $ 3,903 $ 6
26 379 $ 374 $ 5
5 71 71 -
23 484 480 4
- 5 5 -
- 7 7 -
- 27 28 (1)
54 973 $ 965 $ 8
$ 2

(1) Al 31 dediciembre de 2014, el monto de referencia es menor a la unidad (un millén).

Swaps

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la posicion de swaps se analiza como sigue:

Negociacién
Swaps de tasa

Moneda nacional

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

2014
Monto de Valor presente Valor presente Valuacion
Referencia flujos a recibir flujos a entregar neta
$ 41437 $ 632 % 644 (12)
42,718 2,670 2,638 32
31,696 3,730 3,727 3
38,037 6,482 6,415 67
5,619 1,230 1,287 57
1,020 272 311 539
4,113 1,292 1,300 (8
5,624 2,076 2,121 45
6,340 2,557 2,642 85
19,330 8,946 9,028 82
195,834 29,887 30,113 (226)



2014
Monto de Valor presente Valor presente Valuacion

Referencia flujos a recibir flujos a entregar neta
Dolar americano
2022 80 149 163 (14)
2023 1 3 3 -
81 152 166 (14)
Negociacién
Swaps de divisas
Peso-dolar americano
2015 19 272 243 29
2016 2 35 32 3
2017 4 52 46 6
2018 10 139 124 15
Do6lar americano-peso
2015 244 243 272 (29)
2016 32 32 35 3)
2017 47 46 52 (6)
2018 127 125 139 (14)
485 944 943 1
$ 196,400 $ 30,983 $ 31,222 $ (239)
2013
Monto de Valor presente Valor presente Valuacion
Referencia flujos a recibir flujos a entregar neta
Negociacion
Swaps de tasa
Moneda nacional
2014 $ 122,909 $ 2,400 $ 2,432 $ (32)
2015 72,175 4,906 4,829 77
2016 51,036 6,017 5,912 105
2017 32,673 5,506 5,597 (91)
2018 34,637 7,680 7,821 (141)
2019 2,975 847 918 (71)
2020 6,151 1,933 2,125 (192)
2021 1,390 560 541 19
2022 8,189 3,546 3,580 (34)
2023 46,515 22,106 22,230 (124)
378,650 55,501 55,985 (484)
Délar americano
2022 1,047 171 186 (15)
2023 26 3 3 -
1,073 174 189 (15)
Negociacion
Swaps de divisas
Peso-délar americano
2014 275 273 276 3)
Délar americano-peso
2014 275 277 273 4
550 550 549 1
$ 380,273 $ 56,225 $ 56,723 $ (498)
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9.

10.

El efecto por valuacion de las operaciones de swaps se reconoce en el rubro Resultado por valuacion a
valor razonable.

Las operaciones con instrumentos derivados que efectiia la Casa de Bolsa, conllevan riesgos de
mercado y de crédito. Para reducir su exposicion a los riesgos sefialados, la Casa de Bolsa tiene
establecidos procedimientos y politicas de administracion de riesgos (Ver Nota 22).

Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre se integra como sigue:

2014 2013

Deudores por venta de valores $ 10,854 $ 3,027
Deudores por venta de divisas 1,715 2,533
Colaterales entregado por operaciones derivadas 433 668
Deudores diversos 19 5
Clientes, cobertura de cortos 58 11
Derechos de cobro Indeval (1) - 25

$ 13,079 $ 6,269

@)

El 12 de mayo de 2008, se celebré un convenio de opcidn de compra y de venta y de cesién simultanea
de derechos mediante el cual la Casa de Bolsa y la BMV tendran la opcion de vender o comprar,
respectivamente, la accién serie A, nominativa y sin expresion de valor nominal, representativa del
2.4390% del capital social de S.D. INDEVAL, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(INDEVAL); asimismo, la Casa de Bolsa cede y transmite a la BMV los derechos consistentes en
cualesquiera utilidades futuras del INDEVAL. El valor de la contraprestacién por la cesion de los
derechos fue por $ 40.4 mas un premio que ascendié a $13, mismo que estd pendiente de cobro y se
registré en el rubro de Cuentas por cobrar.

El 10 de enero de 2013, la BMV publico, que con la eliminacién del limite que tenian los accionistas del
Indeval, la BMV podréa adquirir las acciones representativas del capital social del Indeval, por las cuales en
2008, ya habia adquirido los derechos econémicos de 39 de las 41 acciones existentes acordandose con cada
accionista que en el momento en el que la LMV fuera modificada para eliminar el limite antes sefialado y se
cuente con las demas autorizaciones necesarias, la BMV estara en posibilidad de formalizar la compra de las
acciones del Indeval. La casa de Bolsa registré el complemento de la cuenta por cobrar en el ejercicio 2013, el
cual asciende a $12.

Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre se integra de la siguiente manera:

2014

Depreciacion Valor

Inversion acumulada neto
Equipo de transporte $ 9 $ 6 $ 3
Mobiliario y equipo de oficina 28 11 17
Equipo de cdmputo 22 17 5
Adaptaciones y mejoras 40 15 25
$ 99 $ 49 $ 50
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2013

Depreciacion Valor

Inversion acumulada neto
Equipo de transporte $ 6 $ 5 $ 1
Mobiliario y equipo de oficina 26 9 17
Equipo de cdmputo 20 15 5
Adaptaciones y mejoras 37 10 27
$ 89 $ 39 $ 50

La depreciacion registrada en los resultados de los ejercicios de 2014 y 2013, fue de $11 y $10,

respectivamente.

11.  Inversiones permanentes en acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de inversiones permanentes se integra por acciones de
sociedades pertenecientes al sector financiero, las cuales ascienden a $4 y $5 respectivamente, la participacion

en el resultado del ejercicio de 2014 y 2013, fue de $1 y $2, respectivamente.

12.  Otros activos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de este rubro se integra como sigue:

2014 2013

Pagos anticipados $ 25 $ 3
Fideicomiso Fondo de Contingencia 59 53
Intangibles (a) 45 47
$ 129 $ 103

@) Se encuentran representados por la cartera de clientes adquirida de la Operadora como se menciona en

la Nota 1, la cual es amortizada en un periodo de 13 afios.

13.  Otras cuentas por pagar
a) Acreedores por liquidacion de operaciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro se analiza como sigue:

2014 2013

Acreedores por compra de valores $ 8,076 $ 3,035
Acreedores por compra de divisas 1,429 2,172
Divisas a entregar (a) 221 361
$ 9,726 $ 5,568
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14.

(@ Al 31dediciembre de 2014 y 2013, el saldo de estas operaciones se integra como sigue:

2014
Moneda Tipo de cambio Liquidadora
Extrajera promedio moneda nacional
Compras de délares americanos UsSD$ 97 $ 14.7319 $ (1,429)
Ventas de d6lares americanos (112) 15.3035 $ 1,714
UsSD$ (15)
Tipo de cambio de cierre (pesos) $ 14.7414
Posicion neta en moneda nacional  $ (221)
2013
Moneda Tipo de cambio Liquidadora
extrajera promedio moneda nacional
Compras de délares americanos UsSD$ 165.6 $ 13.0843 $ (2172)
Ventas de ddlares americanos (193.2) 13.0567 $ 2,533
UsSD$ (27.6)
Tipo de cambio de cierre (pesos) $ 13.0843

Posicién neta en moneda naciona  $ (361)
b) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro se integra de los siguientes conceptos:

2014 2013

Acreedores diversos $ 38 $ 16
Obligaciones diversas 153 33
Provisiones para gastos 4 2
Costo por terminacion laboral 7 5
$ 202 $ 56

Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones laborales se deriva del plan que cubrird la prima de antigliedad, asimismo la Casa
de Bolsa registra el pasivo por remuneraciones al término de la relacion laboral por causas distintas de
reestructuracion, las cuales se registran conforme al método de crédito unitario proyectado, con base en
calculos efectuados por actuarios independientes.

El monto del pasivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se origina por:

Cifras en miles de pesos

2014 2013
Obligacién beneficios definidos $ (7,006) $ (4,696)
Activos del plan - -
(Pasivo) Activo neto proyectado, neto $ (7,006) $ (4,696)

28



Tasas reales utilizadas en los céalculos actuariales:

Tasa de descuento
Tasa de incremento de sueldos

El costo neto del periodo se integra por:
Concepto
Costos laboral del Servicio Actual
Costos financiero
Amortizaciones del pasivo de transicion y ganancias
actuariales
Efecto de reducciones o liquidaciones

Costo neto del periodo

El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:

Saldo inicial (nominal)
Costo neto del periodo
Aportacién del afio

(Pasivo) Activo neto proyectado, neto

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos se integran por:

Valor presente de la obligacion por beneficios definidos al 1 de
enero

Costo laboral del servicio actual

Costo financiero

Valor presente de la obligacién por beneficios definidos al 31
de diciembre

El movimiento del fondo fue como sigue:

Saldo inicial

Aportaciones

Rendimiento real del fondo
Pagos efectuados

Saldo final

2014 2013
6.88% 7.45%
5.65% 5.65%
2014 2013
$ 400 346
300 297
2,000 (107)
2,100 -
$ 4,800 536
2014 2013
$ 2,206 4,160
4,800 536
$ 7,006 4,696
2014 2013
$ 4,100 (107)
400 346
300 297
$ 4,800 536
2014 2013
$ 7,006 4,696
$ 7,006 4,696
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15.  Capital Contable

a. El capital social a valor nominal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se integra como sigue:
Numero de acciones Importe
Capital fijo
Serie O 325 $ 325
Capital variable
Serie O 32.5 325
Total 65 $ 650

El capital social esta integrado por 32.5 millones de acciones ordinarias nominativas sin valor nominal
Serie “O” que corresponden a la parte fija minima sin derecho a retiro y por 32.5 millones de acciones
ordinarias nominativas sin expresién nominal que corresponden a la parte variable del capital social.
Las acciones antes mencionadas se encuentran totalmente suscritas y pagadas. El capital social
nominal al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $650.

b. Mediante asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 13 de marzo de 2013, se acordo
decretar un pago de dividendos de $60; el cual se realizé el 3 abril de 2013. Adicionalmente en
asamblea general de accionistas celebrada el 13 de noviembre de 2013, se acordd decretar un pago de
dividendos de $100, realizado el 26 de diciembre de 2013.

C. Al 31 de diciembre de 2014 la Casa de Bolsa no decret6 dividendos.

d. De conformidad con la LMV, el capital social de las casas de bolsa podré estar integrado por una parte
ordinaria y una parte adicional. El capital social ordinario se conforma por acciones Serie O, que
deberéan estar integramente suscritas y pagadas y el capital social adicional estara representado por
acciones Serie L, este Ultimo podra emitirse hasta el equivalente al 40 % del capital social ordinario.

e. De acuerdo al articulo 119 de la LMV, se debera informar a la Comision la adquisicion del dos por
ciento de la parte ordinaria del capital social de una casa de bolsa, por parte de una persona o grupo de
personas, mediante una o varias operaciones simultdneas o sucesivas. Asimismo, deberan obtener la
autorizacion de la Comisién, cuando se pretenda adquirir el cinco por ciento o mas de la parte
ordinaria del capital social. Los accionistas de la Casa de Bolsa que poseen el 5% o mas del capital,
cuentan con la autorizacion de la Comision.

f. No podréan participar en el capital social de la Casa de Bolsa personas morales extranjeras que ejerzan
funciones de autoridad.

g. Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la
reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva legal
puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser
reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, su importe
a valor nominal asciende a $40 y $30, respectivamente.

h. La Casa de Bolsa no podré pagar los dividendos decretados por la Asamblea General de Accionistas,
antes de quedar concluida la revision de los estados financieros que realice la Comision.

i. Las utilidades que se distribuyan en exceso a los saldos de las cuentas de utilidades fiscales, estaran
sujetas al pago del ISR corporativo a la tasa vigente al momento de su distribucién.
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16.

indice de capitalizacion

La Comision establece reglas para los requerimientos de capitalizacidn a que habran de sujetarse las casas de
bolsa para mantener un capital global en relacion con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran en
su operacidn; no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por dichos

tipos de riesgo.

Las cifras del capital global, los activos en riesgo y de los requerimientos de capitalizacion (informacion no
auditada) al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se determinaron de acuerdo con las disposiciones vigentes y se

presentan a continuacion;

a) indice de consumo de capital

El monto de los riesgos de mercado, de crédito y operativo esta integrado al 31 de diciembre de 2014 y

2013, de la siguiente forma:

Capital global
Riesgo de mercado

Riesgo de crédito
Riesgo operativo

b) Integracion del capital global

2014 2013
1,637 $ 1,364
402 $ 590
185 151
124 118
711 $ 859
43% 63%

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los requerimientos de capital por los tipos de riesgo mencionados
en el inciso anterior, determinados con base en la informacion financiera que mensualmente le
proporciona la Casa de Bolsa a Banco de México ascienden a $ 711 y $859, respectivamente (el capital

global asciende a $1,637 y $1,364, respectivamente).

El capital global se determina con base en el capital contable y su integracion al 31 de diciembre de

2014 y 2013, es como sigue:

Capital contable/capital basico

Menos:
Inversion en entidades financieras del exterior
Inversion permanente en acciones por un monto
superior al 15% del capital
Controladoras de grupos financieros
Acciones de entidades financieras y controladoras
Intangibles

Capital global

2014 2013
1736 $ 1,450
©) ®)
@)
@)

(42) 7)

(47) -
1637 $ 1,364
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17.

Activos en riesgo

Concepto

Riesgo de mercado

Operaciones en moneda nacional con tasa
nominal

Operaciones con titulos de deuda en moneda
nacional con sobretasa y una tasa revisable

Operaciones en moneda nacional tasa real o
denominados en UDI’S

Posiciones en UDIS o con rendimiento
referido al INPC

Operaciones en moneda extranjera con tasa
nominal

Posiciones en divisas o con rendimiento
indizado al tipo de cambio

Posiciones en acciones o con rendimiento

indizado al precio de una accion o grupo de

acciones
Riesgo de crédito

Grupo RC-2 (ponderados al 20%)
Grupo RC-3 (ponderados al 100%)

Riesgo operacional

Utilidad por accién y utilidad integral

Utilidad por accién

Importe de posiciones

Requerimientos

equivalentes de capital
2014 2013 2014 2013

3,421 $ 5107 $ 2714 $ 409
751 1,454 60 116
570 196 46 16
23 9 1 1
15 28 2 2
28 44 2 4
218 530 17 42
5,026 7,368 402 590
1,630 1,684 130 135
686 208 55 16
2,316 1,892 185 151
1,548 1,472 124 118
8,890 $ 10,732 $ 711 $ 859

La utilidad ponderada por accion correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2014 y 2013, se determiné como sigue:

Utilidad segun estado de resultados
Promedio ponderado de acciones

Utilidad por accién (pesos)

Utilidad integral

2014 2013
$ 285 $ 265
65,000,000 65,000,000
$ 4.3846 $ 4.0769

La utilidad integral esté representada por el resultado del ejercicio y el efecto por conversion de
operaciones extranjeras ($1 para 2014 y 2013), que de conformidad con el marco normativo contable,

se registran directamente en el capital contable.
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18.

Impuesto a la utilidad y participacion de las utilidades de los trabajadores
La Casa de Bolsa esté sujeta al ISR y hasta 2013 al IETU.

ISR - La tasa fue 30% para 2014 y 2013 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 continuara al 30% para 2015
y afios posteriores.

IETU — A partir de 2014 se abrog6 el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causo este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. La tasa fue 17.5%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulte mayor entre ISR y IETU hasta 2013.

Impuesto al valor agregado-

Se homologa la tasa de IVA a nivel nacional, incrementandose la tasa en zona fronteriza del 11% al 16%.

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2014 2013

ISR:

Impuesto causado (94) (99)

Impuesto diferido (10) 6
(104) (93)

Conciliacién del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del
resultado fiscal de la Casa de Bolsa fue el ajuste anual por inflacién, provisiones, la diferencia entre la
depreciacién y amortizacién contable y fiscal de los activos fijos y gastos de instalacion y el efecto de
valuacion de las inversiones en valores y operaciones en reporto, los cuales tienen diferente tratamiento para
efectos contables y fiscales.

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos se integran como sigue:

2014 2013
ISR diferido activo:
Minusvalias en capitales $ 3 $ 2
Provisiones 16 14
19 16
ISR diferido pasivo:
Plusvalias en capitales 14 1
Pagos anticipados 1 1
15 2
Impuesto diferido, neto $ 4 $ 14
PTU Diferida neta 3 1)
ISRy PTU Diferido Neto 1 13
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a) .Tasa efectiva del impuesto

La conciliacion de la tasa legal del ISR vy la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad

antes de ISRy PTU es:

Utilidad antes de impuesto a la utilidad

Tasa estatutaria

Efecto en el impuesto de partidas no afectas
Ajuste anual por inflacién

Gastos no deducibles

Ingresos en subsidiarias

Otras partidas no deducibles

Tasa efectiva

2014

389

30%

(5%)

1%

(1%)

2%

27%

2013

358

30%

(5%)
1%
(1%)
1%

26%

19.  Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacion se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo al 31 de

diciembre de 2014 y 2013

De 6 meses en

Hasta 6 meses adelante Total 2014 2013
Activos
Disponibilidades $ 284 % - $ 284  $ 269
Cuentas de margen 267 - 267 58
Inversiones en valores 24,424 - 24,424 37,804
Derivados 109 887 996 2,803
Deudores por liquidacion de operaciones 12,569 - 12,569 5,560
$ 37653 % 887 38,540 46,494
Pasivos
Acreedores por operaciones de reporto $ 26,198 3 - $ 26,198 % 36,521
Colaterales vendidos o dados en garantia 3 - 3 438
Derivados 177 1,111 1,298 3,287
Acreedores por liquidacién de operaciones 9,790 - 9,790 5,568
36,168 1,111 37,279 45,814
Posicion activa, neta $ 1485 3 (224) $ 1,261 $ 680
2014 2013
Ingresos
Utilidad por compra venta de divisas $ 736 $ 8
Utilidad en compra venta de titulos para negociar 549 1,016
Utilidad en instrumentos derivados 4,251 594
Intereses cobrados y devengados 1,363 1,203
Resultado por valuacion a valor razonable 260 -
$ 7,159 $ 2,821
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2014 2013

Egresos
Premios pagados en operaciones de reporto 1,029 1,135
Premios pagados en operaciones de préstamo de valores 2 9
Pérdida en compra venta de titulos para negociar 278 213
Pérdida en instrumentos derivados 4,412 471
Pérdida por compra venta de divisas 702 28
Resultado por valuacion a valor razonable - 304
6,423 2,160
Margen financiero en operaciones por cuenta propia $ 736 $ 661

Operaciones por segmentos

Los resultados correspondientes a los principales segmentos de operacion de la Casa de Bolsa al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son los que se indican a continuacion. Las cifras que se presentan, se integran con
una clasificacion distinta a la utilizada para la formulacidon de los estados financieros, ya que se agrupan
mediante la combinacion de registros operativos y contables.

Las operaciones por cuenta de clientes corresponden principalmente a operaciones de compraventa de valores
ya sea en directo o en reporto, corretaje del mercado de capitales y operaciones de compraventa de divisas. A
continuacion se detallan los activos, pasivos y resultados por estos conceptos al 31 de diciembre de 2014 y
2013:

a. Operaciones por cuenta de clientes
2014 2013

Ingresos

Comisiones $ 71 $ 107

Ingresos por asesoria 173 141
Egresos

Comisiones y cuotas pagadas (86) (99)
Margen financiero en operaciones por cuenta de

clientes $ 158 $ 149

b. Operaciones con instrumentos financieros derivados

Corresponden basicamente a operaciones de futuros que realiza la Casa de Bolsa por cuenta propia con
el Mex- Der, ya sea con fines de negociacion o para cubrir el riesgo de su posicién en mercado de
dinero. A continuacion se presentan los activos, pasivos, ingresos y egresos, relacionados con las
operaciones de futuros.

2014 2013
Activos
Futuros a recibir y contratos adelantados con fines de
negociacion $ 56 $ 29
Opciones 35 266
Swaps (Nota 8 inciso c) ) 905 2,508
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Pasivos
Futuros a entregar y contratos adelantados con fines
de negociacion
Opciones
Swaps

Posicién de futuros, neta

Ingresos
Resultado de instrumentos derivados
Primas cobradas sobre opciones

Egresos
Resultado de instrumentos derivados
Primas pagadas sobre opciones
Resultado por valuacion de instrumentos financieros
derivados

Operaciones por servicios administrativos

2014 2013
105 22
38 259
1,144 3,006
(291) (484)
4,251 594
69 370
4,412 471
31 355
(259) 297
136 (159)

Al 31 de diciembre de 2014, la Casa de Bolsa proporciond servicios de administracion de cartera y
distribucion de acciones de sociedades de inversion por $1, el saldo al 31 de diciembre de 2013 es
inferior a un millén. En el estado de resultados este importe se agrupa en el renglén de "Ingresos por
asesoria financiera". Los egresos relacionados directamente con éstos conceptos, no son significativos.

Resumen de operaciones por segmentos

La integracion por segmentos de los ingresos totales de operacion que muestra el estado de resultados

es la siguiente:

Operaciones con valores por cuenta propia
Operaciones por cuenta de clientes

Operaciones con instrumentos financieros derivados
Otros ingresos de la operacién

Gastos de administracion

Ingresos totales de la operacién

Saldos y operaciones con partes relacionadas

a.

Contratos

2014 2013
677 836
158 149
59 (175)
25 17
(529) (467)
390 360

Los contratos mas importantes que se tienen celebrados con partes relacionadas, se describen a

continuacion:

a) Contratos de intermediacion bursatil con cada una de las entidades que se relacionan en el
inciso c) de esta nota, relativo a custodia de valores, los cuales tienen duracion indefinida y
consisten en que la Casa de Bolsa preste los servicios de intermediacion bursatil en la compra y
venta de instrumentos financieros, asi como la custodia y administracion de los mismos.
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b) Contrato de prestacién de servicios administrativos con Finamex Inversiones, S.A. de C.V.,
mediante el cual, la Casa de Bolsa presta los servicios generales de administracion, asi como
servicios juridicos y contables, entre otros. La vigencia de este contrato es indefinida.

c) Contrato de distribucion de acciones con Fondo de Renta Variable Finamex, S.A. de C.V.y
Fondo Acciones Finamex, S.A. de C.V. (Fondos), mediante el cual, Fondos distribuye acciones
del capital social de las sociedades de inversidn de Finamex. La vigencia de este contrato es
indefinida.

b. Custodia de valores

Los saldos de valores a cargo de las partes relacionas y presentadas en cuentas de orden, son las
siguientes:

2014 2013
Custodia de valores
Finamex Inversiones, S.A. de C.V. $ 38 $ 31

C. Saldos

Saldos
Finamex Inversiones, S.A. de C.V. $ 3 $ 1

d. Operaciones

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las principales operaciones realizadas con
partes relacionadas son las siguientes:

Compaififa/Relacion Operacién 2014 2013

Ingresos:
Comisiones y tarifas cobradas $ 31 $ 11

Movimientos de capital:
Adquisicién de acciones $ - $ 5

Administracion Integral de Riesgos (cifras no auditadas)

La Casa de Bolsa cuenta con un area especializada para la administracion integral de riesgos, la cual se
encarga de identificar, medir, controlar e informar los distintos riesgos a los cuales esta expuesta, reportando
directamente al Consejo de Administracién de la Casa de Bolsa y funcionalmente al Comité de Riesgos, el
cual se encarga de decidir las estrategias y niveles de riesgo, de autorizar los modelos de valuacion y
medicién de riesgos, los procedimientos de administracion de riesgos y de autorizar nuevos productos,
mismos que son aprobados por el Consejo de Administracion.

A través de la Circular Unica, la Comision estableci6 las disposiciones de caracter prudencial que las casas de
bolsa deberan observar en materia de Administracion Integral de Riesgos (articulos 121 a 145).

Asimismo, la Circular Unica establece la obligacion de las casas de bolsa de revelar al pablico inversionista,
tanto en las notas a los estados financieros, como en la pagina de internet de la casa de bolsa, la informacion
relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo asumidos y demas medidas relevantes adoptadas por la
Casa de Bolsa para la administracion de cada tipo de riesgo.
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Riesgo de mercado. Es definido por la Sociedad como el grado de vulnerabilidad del valor de mercado de las
posiciones activas y pasivas de la Casa de Bolsa, como consecuencia de fluctuaciones conjuntas o
individuales en las variables que afectan directa o indirectamente el valor de dichas posiciones.

En forma general, el calculo del Valor en Riesgo que realiza la Casa de Bolsa es como sigue:

a) La metodologia utilizada para los datos es historico.

b) El célculo del valor en riesgo (VaR) se realiza diariamente.
C) El nivel de confianza utilizado es del 99%.

d) El horizonte de tiempo a futuro es de un dia.

e) El nimero de escenarios son 500, para cada factor de riesgo.

Entre los factores de riesgo que se utilizan para la medicion del riesgo de mercado se encuentran: tasas de
interés, tipos de cambio y precios de indices y acciones.

La Casa de Bolsa cuenta con un esquema de produccion de estadisticos de riesgos interna soportado en la
adaptacion del sistema VaR Global a las necesidades propias de la Casa de Bolsa.

Los resultados de la nueva tecnologia de célculo VaR Global son los que se estan mostrando en el Comité de
Riesgos y se ha empleado un VaR historico equiponderado al 99% de una cola, para su construccion se realiza
valuacion completa empleando simulacidn histérica de 500 escenarios para todas las posiciones.

Riesgo de crédito. Dentro del riesgo de crédito la Sociedad reconoce los siguientes aspectos:

- Perdida esperada y no esperada.- Se basa en el andlisis de la calificacion de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacion de una matriz de probabilidades
de transicion, se estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacion inferior, o
incurra en un incumplimiento de sus compromisos. Posteriormente se hace un analisis de sobretasas,
mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de calificacion de un bono y el impacto de este
cambio en el mismo precio del bono.

- Riesgo de emisor. Este riesgo se presenta cuando el emisor del titulo sufre un deterioro en su situacion
financiera, o no paga en la fecha de vencimiento o no cumple de cualquier forma antes del vencimiento
de la operacion con alguna o varias de sus obligaciones.

La Casa de Bolsa administra su exposicion a este tipo de riesgo calculando una serie de lineas de crédito que
controlan las transacciones que realiza, limitando tanto el tipo como la cantidad de operaciones con cada una
de sus contrapartes, asegurando un nivel bajo por este tipo de riesgo. La metodologia agrupa a las
instituciones de acuerdo a su tamafio y origen (instituciones grandes, chicas, nacionales o extranjeras) y
después calcula una linea de contraparte tomando en cuenta la calificacion crediticia, el indice de
capitalizacion, la cartera vencida, el capital contable y otros factores que reflejan la situacion financiera del
cliente.

A continuacién se especifica como la Casa de Bolsa mitiga el riesgo de crédito y de liquidez a los siguientes
mercados y/o portafolios:

a) La Casa de Bolsa cuenta con lineas especificas para el riesgo emisor y contraparte, segin sea el caso,
las cuales se monitorean diariamente en linea para los siguientes mercados:
. Mercado de dinero.
. Mercado de derivados (Forwards, Swaps, Opciones).
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b)

Se envia diariamente a los miembros del Comité de Riesgos un reporte que incluye un resumen del riesgo de crédito emisor de los papeles bancarios y privados asi como el riesgo contraparte del mercado de derivados (Forwards, Swaps y Opciones):

Tipo de
valor

94
94
94
95
95
95
D2
CD

94
94
94
94
94
94
94
94
94
94
F

91

Emisora
BACMEXT
BACMEXT
NAFIN
CFE
PEMEX
PEMEX
PEMEX3
NAFR

BANAMEX
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
HSBC
BANIBUR

FUNO

Serie

11

12
10-2
13

10

14-2
030519
170602

10-3
12-2
12-3
13-3
13
13-4
14-3
14-5
14-6
13
14001

13

Plazo Precio Titulos
79 100.00 789,750
448 100.30 2,273,000
338 100.30 330,503
1,269 100.40 800,000
34 100.30 6,381,100
4,334 100.50 50,000
1,526 17,684.20 35
884 99.90 50,000
Gubernamentales

327 100.30 326.458
141 100.40 7,554,023
274 100.20 3,000,000
785 100.40 1,050,273
421 100.40 1,119,110
925 100.50 12,823,463
1,135 100.10 6,695,921
1,282 100.00 7,602,676
995 100.10 5,055,000
1,433 100.40 569,588
131 100.20 20,000,000

Bancarios

1,622 101.80 70,000
Corporativos 7,127,960

Institucion
FUNO
BANCMEXT
BANAMEX
BINBUR
HSBC
NAFIN
CFE
PEMEX

Riesgo de crédito por Institucion

Plazo
1,622
353
327
617
1,433
409
1,269
69
Totales

Inversion Actual
79,011,735
227,961,845
33,152,252
80,286,806
640,096,188
5,024,848
618,948
4,995,506
1,071,148,128
32,753,407
758,174,506
300,480,267
105,438,926
112,312,438
1,288,318,648
670,410,743
760,617,992
506,016,894
57,184,923
2,003,502,100
6,595,210,845
7,127,960
461,498

Inversion Actual
7,127,960
306,973,581
32,753,407
6,505,272,515
57,184,923
38,147,758
80,286,806
645,739,983
7,673,486,933

Riesgo de Crédito por
instrumento

53,612
1,515,013
125,822
2,148,278
190,068
172,933
196.661
79,806
4,484,191
120,392
1,216,878
929,097
1,496,957
701,104
21,369,560
16,163,372
20,549,067
9,014,005
1,704,998
2,997,822
76,263,251
461,498

Riesgo de crédito

461,498
1,568,625
120,392
74,437,861
1,704,998
205,627
2,148,278
561,661
81,208,940

Riesgo relativo
0.068%
0.665%
0.380%
2.676%
0.030%
3.442%
32.097%
1.598%

0.368%
0.161%
0.309%
1.420%
0.624%
1.659%
2.411%
2.702%
1.781%
2.982%
0.150%

6.474%

%
0.57%
1.93%
0.15%

91.66%
2.10%
0.25%
2.65%
0.69%

Tasa de descuento

TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28

Bonos M (Yield)
Bonos M (Yield)
Libor USD

TIIE 28

TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28

TIE 28

Calificacion
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
BBB+
AAA (mex)

AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)

AAA (mex)

Movimiento en
calificacion

Sin cambios

Sin cambios

Sin Cambios
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Contrapartes derivados
31/12/2014
(Cifras en miles de pesos)

Utilidad

Instrumento Cliente Utilidad Pérdida Garantias Pérdida Neteo

HSBC 1,966 (1,163) - 803 Sl

Swaps NATAXIS 139,314  (135,954) - 3,360 Sl

P BANAMEX 51,882 (4,117) (20,400) 27,365 Sl

BBVA BANCOMER 225,583  (174,981) - 50,602 Sl
Total Swaps 82,130

Forward GOLDMAN SACHS 8,029 (1,270) - 6,759 Sl
Total forwards 6,759

* No hubo ninguna exclusidn al contrato en el suplemento y en el contrato no es posible el neteo.

Por otra parte cabe mencionar que diario se envia a los miembros del Comité de Riesgos un reporte que
incluye un resumen del riesgo de crédito emisor de los papeles bancarios y privados, dicho analisis de
pérdidas esperadas y no esperadas, asi como el riesgo contraparte del mercado de derivados (Forwards, Swaps
y Opciones).

Riesgo de liquidez. La Casa de Bolsa define el riesgo de liquidez como la posibilidad de que los fondos
disponibles puedan ser insuficientes para cumplir con compromisos financieros contraidos por la Sociedad a
una fecha o intervalo de tiempo determinado.

Considerando la integracion de sus portafolios, asi como su tamafio en relacién con el mercado, la Sociedad
considera que el riesgo de liquidez se enfrenta inicamente bajo escenarios adversos extremos y cuando se
presenta un cambio en la tendencia pronunciadamente a la baja de los precios. La Casa de Bolsa cuantifica su
exposicion a este riesgo de manera mensual usando una metodologia desarrollada dentro de la Sociedad. Esta
metodologia consiste en comparar la cantidad que resulta de agregar las pérdidas maximas obtenidas durante
las pruebas de estrés para los horizontes de 1 a 5 dias (sin importar el horizonte en que ocurrieron) y la
cantidad obtenida de agregar las pérdidas para el escenario de estrés seleccionado.

Adicionalmente, se han establecido limites respecto al Capital Global de la Casa de Bolsa relacionados con
las pérdidas potenciales bajo escenarios de estrés que limiten el riesgo de fondeo de posiciones en situaciones
gue representen minusvalias importantes.

Se realiza el célculo de riesgo de liquidez a la posicion de derivados, expresado en los siguientes portafolios:
. Forwards y Futuros.

3 Swaps
. Opciones.
Reporte de liquidez
31/12/2014
Resultados netos por tipo de instrumento y plazos
Cash 24 48 72 96-1 mes 1-3 meses Més de 3 meses
Forwards
163,282,297 - 29,486,722 - 980,579,180 626,900,216 55,675,759

Incluye n novaciones, colaterales y pagos a partir de la fecha de valuacion
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Reporte de liquidez

31/12/2014
Resultados netos por tipo de instrumento y plazos
Cash 24 48 72 96-1 mes 1-3 meses Mas de 3 meses
Swaps
- - 97,188 - 8,229,983 7,455,919 -
Futuros

- 44,693,910 - - - - -

El total neto, representa el monto a pagar o recibir, si el dia de valuacion se vencieran todas las
posiciones

Opciones
Pagos
- - - - 151,430 318,811,360 18,067,376
Liquidaciones
- - - - 151,430 318,811,360 18,067,376

Incluye pagos por concepto de prima, mas liquidaciones a la fecha de valuacion.

Riesgo operacional. Es el riesgo de perdidas originado por fallas en las personas, los procesos y/o los
sistemas en el transcurso de las operaciones de negocios realizadas por la Casa de Bolsa.

Se controla mediante las siguientes acciones:

- Revisiones periddicas realizadas por auditoria interna

- Revisiones anuales de auditor externo de los 31 requerimientos establecidos por el Banxico para la
operacion de productos derivados y de la medicién de riesgos de la Casa de Bolsa.

- Mediante una segregacion de funciones adecuada

- La Sociedad cuenta con manuales especificos que se refieren a areas consideradas clave y que son
actualizados continuamente para reflejar los cambios en las politicas y procedimientos.

- Procedimientos para enfrentar situaciones contingentes extraordinarias

- Cuenta con bitacoras que les permiten identificar, prevenir, solucionar y documentar los riesgos
operativos implicitos a los procesos de la operacion diaria. Es importante mencionar que los riesgos
identificados no han presentado una pérdida econémica para la Casa de Bolsa, ya que todos los errores
sefialados fueron identificados en el momento de la captura de la operacion y corregidos
inmediatamente. Los resultados se presentan mensualmente al Comité de riesgos y trimestralmente al
Consejo de Administracién.

Riesgo legal. Es el riesgo de posibles pérdidas por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que realiza la Casa de Bolsa.

Se controla mediante:

- Procedimiento de verificacion por la Direccion Juridica de documentos y formatos que obliguen a la
Casa de Bolsa.

- Revisiones del estado de los juicios en proceso y estimacion de la probabilidad de resoluciones
adversas, asi como del valor esperado de la pérdida potencial.

- Procedimiento de distribucion de regulacion al interior de la Casa de Bolsa.

- Se informa semestralmente el estado que guarda dicho riesgo tanto al Comité de Riesgos como al
Consejo de administracion.

Riesgo tecnoldgico. Se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia del hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion de informacion en la presentacion de los servicios con los clientes.

Se controla mediante la atencion a cinco aspectos fundamentales:

- Capacitacion al personal.
- Catélogos de proveedores
- Seguridad

- Planes de contingencia

- Procesos de respaldo
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Al 31 de diciembre de 2014, la posicion y el VaR de los distintos mercados en los que se guarda una posicion
son:

VaR 99%
Mercado Posicion aldia
Dinero $ 14,692,171,676 $ 37,666,896
Capitales 76,454,259 537,623
Cambios 1,603,930 182,131
Commaodities 244,708 29,263
Total Finamex (*) $ 14,770,474,573 $ 38,415,913

(*)  Solo considera posiciones en pesos, cambios se encuentra valuado en doélares.

Las cifras mostradas en esta tabla fueron calculadas con las metodologias, modelos y procedimientos
validados y revisados por el auditor externo del area de riesgos.

Valor en Riesgo (VaR): Es la méxima cantidad de dinero que se espera perder dentro de un dia, en el 99% de
las veces.

El perfil de riesgos que tiene la Casa de Bolsa esta definido por sus limites a sus medidas de cuantificacion.
Estos limites representan los riesgos a los que esta dispuesta a tomar la Casa de Bolsa. Los limites vigentes
para los tres diferentes riesgos cuantitativos son:

Riesgo Medida de cuantificacion Limite actual
Mercado Var 6%
Crédito Analisis delta-gamma 8,000 millones de posicion en certificados bursatiles
Liquidez Estrés 35% capital global

El Comité de Riesgos que se lleva a cabo de manera mensual, reportando los niveles de riesgo al cierre del
mes anterior, asi como informacion estadistica del VaR (Riesgo de Mercado) y Estrés (Riesgo de liquidez) de
la Casa de Bolsa hasta por un afio de historia, asi como por Operador durante todo el mes anterior.

Lo anterior corrobora que la Casa de Bolsa si cuenta con valores promedio de la exposicion de riesgos.

Diario Promedio Méximo Minimo Cierre Limite
VaR 2.04% 2.86% 1.00% 1.00% 6%
32,242,636 44,238,386 16,193,005 16,193,005 97,093,512
*Porcentajes con respecto al consumo de linea de VaR
Mensual Promedio Méximo Minimo Cierre Limite
Estrés 5 9.18% 14.82% 4.25% 4.25% 35%
141,364,347 229,543,401 67,879,585 68,776,037 566,378,820

*Porcentajes con respecto al consumo de linea de Estrés 5

Diario Promedio Maximo Minimo Cierre Limite
VaR 2.03% 4.08% 0.82% 1.00% 6%
29,951,991 58,078,784 12,386,826 16,193,005 97,093,512

*Porcentajes con respecto al consumo de linea de VaR
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23.

24,

La Sociedad cuenta con una autorizacion vigente por parte de Banco de México para realizar operaciones de
intermediacidn con instrumentos financieros derivados, los cuales utiliza como vehiculos de cobertura de
posiciones en mercados relacionados, productos que amplien y mejoren la oferta disponible para clientes y
para tomar posiciones propias.

La Casa de Bolsa ha realizado oportunamente la revision del cumplimiento del afio 2014 que establece la
CNBYV para la administracion integral de riesgos dentro de la Sociedad. La Circular Unica establece la
obligacion de realizar esta revision en forma bi-anual y que debe ser firmada por el Director General. Por lo
anterior, la siguiente revision se realizara en enero de 2016.

Conclusiones

Consideramos que en el caso de la materializacidn de los riesgos las pérdidas tendrian un impacto moderado
para la Casa de Bolsa ya que las operaciones se mantienen en niveles inferiores a los limites de riesgo y a los
niveles de tolerancia permitidos.

Calificacion del nivel de riesgo (informacién no auditada)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la calificacion asignada a la Casa de Bolsa por Fitch Ratings es como
sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR A- (mex): Que implica una muy solida calidad crediticia para el
cumplimiento oportuno de sus compromisos financieros.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo F1 (mex): Indica la méas sélida capacidad de cumplimiento oportuno
de los compromisos financieros.

La calificacion asignada a la Casa de Bolsa por HR Ratings es como sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR A: Que implica alta calidad crediticia y gran seguridad para el
pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo un escenario
econémico adverso.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+2: Que implica una alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.

Contingencias

a. En el curso normal de sus operaciones, la Casa de Bolsa ha sido objeto de algunos juicios y
reclamaciones, mismos que la administracion y sus asesores legales, fiscales y laborales consideran
improcedentes, por lo que no se espera tengan un efecto importante en la situacion financiera y los
resultados de operaciones futuras. En caso de que alguna de estas reclamaciones representara una
contingencia, se han constituido las provisiones que se consideran necesarias para cubrir las
obligaciones que originen.

b. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las Autoridades Hacendarias tienen la facultad de revisar
hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracién presentada, lo que pudiera generar
diferencias de impuestos derivadas de los distintos criterios de interpretacion de las disposiciones
fiscales entre la Casa de Bolsa y las Autoridades Hacendarias.
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25.

26.

Compromisos contraidos

Desde 2012 se tiene un compromiso sobre contrato de arrendamiento del inmueble destinado para las oficinas
en México D.F. Dicho inmueble se comenzé a utilizar a partir del mes de agosto de 2013. Los compromisos
derivados del contrato de arrendamiento del inmueble, se integran como sigue:

Afio Monto anual
2014 uUsD 620,504
2015 uUsD 645,238

Desde 2013 se tiene el compromiso del contrato de arrendamiento del inmueble destinado para las oficinas en
Guadalajara. Dicho inmueble se comenzo a utilizar a partir del mes de noviembre de 2009. Los compromisos

derivados del contrato de arrendamiento del inmueble que ocupan las oficinas en la Ciudad de Guadalajara, se
integran como sigue:

Afio Monto anual
2014 uUsD 6
2015 uUsD 6

Estos montos se incrementaran anualmente, en la cantidad que resulte de aplicar a la renta mensual anterior al
ajuste el factor de inflacion que corresponda conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
correspondiente a los doce meses inmediatos anteriores al mes que corresponda el ajuste respectivo.

Autorizacion de los estados financieros
Los estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para su emision el 26 de febrero de 2015,
por el Consejo de Administracién de la Casa de Bolsa y estan sujetos a la aprobacién de la Asamblea General

Ordinaria de Accionistas de la Casa de Bolsa, quien puede decidir su modificacion de acuerdo a lo dispuesto
en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

EE R S
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Av. Ejército Nacional 843-B Tel: +55 5283 1300
" Antara Polanco Paie £55 5283892
= B 11520 México, D.F. ey.com/mx

Construyendo un mejor
entorno de negocios

30 de abril de 2015

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Av. Américas 1545 Piso 18

Col. Providencia

Guadalajara, Jalisco

C.P. 44638

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a los estados financieros
dictaminados de conformidad con el numeral 3 del inciso a) de la fraccidn | del articulo 33
de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, emitidas por la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores, asi como cualquier otra informacién financiera que se incluya en el reporte anual
de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., por los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, fueron dictaminados con fecha
28 de febrero de 2014 y 28 de febrero de 2013, respectivamente, de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente reporte anual y basado en su lectura vy
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de
los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién
que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realicé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar mi opinion respecto de la demas informacién contenida en el reporte anual que
no provenga de los estados financieros dictaminados.

Manceja, SiE.
nte de

Integre
Ernst & Young




30 de abril de 2015

Al Consejo de Administracidon y Accionistas de

. Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Av. Américas No. 1545, piso 18

Col. Providencia

Guadalaiara, Jal. C.P. 44638

Estimados Sefiores:

Los suscrites manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de Casa de Bolsa
Finamex, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (la “Emisora™) al 31 de diciembre de 2014 y por el afio que terminé en esa
fecha, que contiene el presente reporte anual (ver Anexo A), fueron dictaminados con fecha 26 de febrero de 2013,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiestan que han-leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del afcance del
trabajo de auditorfa realizado, no tienen conocumiento de esrores relevantes o inconsistencias en la informacién que
se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de
informacién que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas, .

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con el objeto de
expresar su opinién respecto de la ofra informacidn contenida en el reporte anual que no provenga de los estados
financieros por elios dictaminados.

— 7 = {
C.P. C. José Ighacig'Valle Aparicio C.P, C.T{'(;ﬁy mmanuel Garcia Doradtes
Socio de Augttorj Representgrite Legal
Galaz, Yamhzald, Ruiz Urquiza, S.C, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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COMITE DE PRACTICAS SOCIETARIAS.
INFORME ANUAL DEL COMITE DE PRACTICAS SOCIETARIAS
PARA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CASA DE BOLSA FINAMEX, S.A.B. DE C.V.

Guadalajara, Jallsco. Febrero 23 de 2015.

H. Consejo de Adminlstracién
De Casa de Bolsa Finamex, 5.A.B, de C.V.

Presante

£n base a lo dispuasio por el Artleulo 42 fraccion || da ia Ley dal Mercado de Valores nos permifimos
informar sobre la verificacidn del cumplimiento y entorno de las funciones de Practicas Societarias
relativas al ejercicio social concluido ef 31 ds diclembre de 2014,

En materia de Practicas Socletarias:

8)

b)

Lic,

Después de haber revisado los resuflados anuales de fa Sociedad, haberse entrevistado con ios
directivos relevantes de la misma y haber escuchado la opinion def Auditor Externo de la Sociedad,
consideramos que e} desempefo de los directivos relevantes de la sociedad en relacidn con el

gjercicio social de 2014 ha sido satisfactorio.

Revisamos las Pollticas Generales de Remuneracién para empleados y diractivos de la sociedad y
constatamos las percepciones liquidadas que guardan refacién con la generacién de los ingresos

obtenidos por la sociedad.

No se han otorgado dispensas en términos de lo establecido en al articulo 28, fraccién [H, inciso f)
de esta Lsy por no haberse presentado las clrcunstancias provistas por el arficulo antes
mengionado.

Después de haber revisado a detalla los acuerdos de las Asambleas de Accionistas y dal Consejo

de Administracion de la Seciedad tormados durante e ejercicio soclal dé 2014, consideramos que &}
Director Generat y los directivos relevantes de la Sociedad han dado cabal seguimiento y ejecucién

a dichos acuerdos.

Atentamente
Comité de Practicas Societarias de Casg de Boisa Finamex, S.A.B.de C.V.

= e, Maurtol Gélez Gémez

Prasidente

5 arto S&fichez Cerén Lic, Almazan Cerecer



Finamex

Casa de Bolsa

OPINION A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 28 FRACCION 1V, INCISO c) DE LA LEY
DEL MERCADO DE VALORES, REFERENTE A LA OPINION DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION RESPECTO AL INFORME DEL DIRECTOR GENERAL Y EL
INFORME A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 172 INCISO b) DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES, EN EL QUE SE CONTIENEN LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES Y DE INFORMACION SEGUIDOS EN LA PREPARACION DE
LA INFORMACION FINANCIERA.

Guadalajara, Jalisco a 23 de Febrero 2015.

Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Presente.

De conformidad con lo previsto en la Fraccién 1V, inciso ¢) del Articulo 28 de la Ley del
Mercado de Valores (la “Ley”), por medio del presente se rinde el siguiente informe anual
respecto del ejercicio social de 2014 en relacién con las principales politicas y criterios
contables y de informacién seguidos en la preparacién de la informacién financiera de
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. (la “Sociedad”):

En términos de todo lo anterior y habiendo tenido el apoyo del Comité de Auditoria y
Précticas Societarias de la Sociedad en términos de lo previsto por la fraccién II, incisos e y
f) del Articulo 42 de la Ley, se somete a consideracién de la Asamblea General Ordinaria
Anual de Accionistas de la Sociedad el siguiente informe:

1. Las politicas y criterios contables y de informacién seguidas por la Sociedad son
adecuados y suficientes tomando en consideracién las circunstancias particulares

de la misma.

2. Las politicas y criterios antes mencionados han sido aplicados consistentemente en
la informacién presentada por el Director General de la Sociedad.

3. Como consecuencia de los numerales 1 y 2 anteriores, la informacién presentada
por el Director General refleja en forma razonable la situacién financiera y los
resultados de la Sociedad, en razdn de que estdn apegadas a la informacion
financiera de conformidad con lo establecido en las disposiciones de caracter
general aplicables a las casas de bolsa, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores y a las Politicas Contables de la Sociedad.




Finamex

Casa de Bolsa

4. En General el informe previsto por el Articulo 172 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles elaborado por el Director General de la Sociedad en términos de lo
previsto por el Articulo 44 de la Ley y presentado a esta Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas refleja de manera razonable los resultados y
actividades de la Sociedad durante el ejercicio 2014, no teniendo el Consejo
observaciones relevantes al respecto.

e

/// A \x\
/ Atentamente, N

,/ Consejo de Administracién de
{ Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. |\
g .
1
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INFORME ANUAL DEL COMITE DE AUDITORIA
PARA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CASA DE BOLSA FINAMEX, S.A.B. DE C.V.

Guadalajara, Jalisco. Febrero 23 de 2015.

H. Consejo de Administracion
De Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Presente

En base a lo dispuesto por los Articulos 42 fraccion Il y 43 de la Ley del Mercado de
Valores nos permitimos informar sobre la verificacion del cumplimiento y entorno de las
funciones de auditoria relativas al ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2014.

1.- Control Inferno

Con relacién al inciso d) de la Fraccidn If del Articulo 42 de la Ley del Mercado de
Valores, los procedimientos y politicas de [as principales operaciones que se realizan se
encuentran documentados en manuales que en su mayor parte pueden ser consultados
en archivos electronicos para obtener directrices sobre los procesos definidos a que
deben sujetarse las actividades de los funcionarios y empleados de la Sociedad.

a) El control interno es evaluado en forma permanente a través del area de Auditoria
Interna que revisa y analiza en forma ciclica los procedimientos y politicas de
cada una de las unidades operativas. Los avances y resultados de estas
revisiones asi como las desviaciones de control que se detectan se informan al
Comité de Auditoria y al Consejo de Administracion. '

En relacién con el estado que guarda el sistema de control interno y auditoria -
interna de la Sociedad y de las personas morales que ésta controla, no hemos
- conocido deficiencias o desviaciones relevantes.

b) No existen incumplimientos significativos a los lineamientos y politicas de
operacion y de registro contable y por lo tanto no se han efectuado
investigaciones relacionadas con lo anterior.

¢) La revision de los estados financieros de la Sociedad y de las personas morales
que ésta controla no ha arrojado ninguna irregularidad. Asimismo las politicas y
criterios contables son los adecuados y han sido revisados y aprobados sin
ninguna salvedad por el Auditor Externo.



d)

g)

h)

)

En relacion con nuestro examen de las politicas contabies aplicadas durante el
ejercicio social de 2014. A partir del segundo semestre de 2012 se adiciond la
presentacion de la informacién financiera relativa a las operaciones financieras
derivadas.

No hemos recibido observaciones relevantes formuladas por: accionistas,
consejeros, directivos, empleados y, en general, por cualquier tercero, respecto
de la contabilidad, controles internos y temas relacionados con la auditoria interna
o externa y no ha habido denuncias realizadas sobre hechos que se estimen
irregulares en la administracion.

Después de haber revisado a detalle los acuerdos de las asambleas de
accionistas y del Consejo de Administraciéon de la Sociedad tomados durante el
gjercicio social de 2014, consideramos que el Director General y los directivos
relevantes de la Sociedad han dado cabal seguimiento y ejecucién a dichos
acuerdos.

Revisamos y emitimos trimestralmente opinién para que el Consejo de
Administracion aprobara los estados financieros de la sociedad.

Recomendamos la contratacién de la persona moral que proporciona los servicios
de auditoria externa.

Por lo que se refiere a la informacién financiera, los lineamientos de contabilidad
aplicables para la preparacion de los estados financieros de la Sociedad y de sus
subsidiarias son definidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. El
personal que procesa € integra la informacién financiera relativa a cada una de las
empresas que conforman la Sociedad cuenta con experiencia y capacidad en
materia de contabilidad de instituciones del sector financiero.

Durante 2014 se aprobaron modificaciones a los siguientes documentos:
Derivados para realizar operaciones en Mercado Reconocidos; Criterios, medidas
y procedimientos minimos sobre las politicas de identificacién y Conocimiento del
clientes; para Regular las operaciones con valores que realicen los Directivos y
Empleados de Casa de Bolsa Finamex; Se aprobaron las Politicas de
Diversificacién y del Perfil del Clientes, Contingencias de Finamex; General de
Derivados, Operaciones Cambiarias; Procedimientos de Captura y Revision de
Derivados; Procedimientos de Captura y Revision de Mercado de Dinero,
Liquidacién de Mercado de Dinero; Procedimiento de conciliacion de Derivados;
Codigo de Conducta y Etica; Sistema de Remuneracién, Manual de Politicas de
Diversificacién por perfil del cliente; Politicas de diversificacion por perfil de
cliente; Anexo limites a las Politicas de Diversificacién por Perfil de Clientes; de
Prevencion de Lavado de Dinero y Manual de Politicas de Asignacion de Autos a
Ejecutivos.
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k) Se aprobaron modificaciones a las Politicas y Lineamientos de caracter general
aplicables conforme a lo establecido por el articulo 20 de fas Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en
materia de Servicios de Inversién, para someterlas a la aprobacién del Consejo de
Administracion.

2.- Auditores Externos

Respecto a lo sefialado en el inciso b) de la fraccion Il del Articulo 42, el Comité de
Auditoria ha mantenido comunicacidn frecuente con el Auditor Externo para conocer los
alcances y hallazgos de sus revisiones, las cuales han sido realizadas de conformidad
con las normas de auditoria generalmente aceptadas.

La firma profesional responsable de la Auditoria Externa de la Sociedad ha manifestado
que no se encuentra dentro de los supuestos que prevé el Codigo de Etica Profesional
emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publico, A.C., como causales de
parcialidad al emitir una opinién sobre los estados financieros.

3.- Consideraciones Relevantes

a) Durante el afio del 2014 el Comité de Auditoria confirmé con base en estudios
externos que Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., tiene implementados los
sistemas y procedimientos de control interno, juridicos y de valuacion y medicién de
riesgos relativos a los 31 requisitos establecidos conjuntamente por Banco de
México y la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

b) En el curso de 2014 se atendieron las visitas de inspeccion efectuadas por parte de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Banco de México, la Bolsa Mexicana
de Valores y MEXDER Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.

En relacién con la ultima visita de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, se
recibio el Oficio numero K 14/\/1S-191-14 fechado el dia 1 de diciembre de 2014,
mediante el cual, se sefialan observaciones a: i) la informacion que se envia a ese
[nstituto Central de manera periédica, y ii) los requerimientos 2, 6, 9, 11, 20, 21, 26
y 29 de los 31 previstos en el Anexo de la Circular 4/2012, mediante la cual se
dieron a conocer las "Reglas para la realizacién de Operaciones Derivadas”,
expedida por Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 2
de marzo de 2012, cuya entrada en vigor fue el 1 de junio de ese afio, mismos que
se debe cumplir en su totalidad para continuar realizando Operaciones Derivadas.
Asimismo nos requirieron para que, dentro de un plazo de diez dias habiles
bancarios, contado a partir del dia habil bancario siguiente a aquél en que se recibio
el Oficio citado, se presentara ante ese Instituto Central, un programa, para los
préximos seis meses, que sefiale: a) las acciones que se adoptaran para subsanar



las observaciones referidas; b) el plazo para llevar a cabo dichas acciones, y ¢) los
responsables de cada una de las acciones citadas en el inciso a) anterior.

Se dio cumplimiento al referido oficio, que se recibié por Banxico a través del
Médulo de Atencién Electronica-Banxico y |la respuesta se encuentra en proceso
de estudio. '

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores envié el Oficio 15-14/110210/2014
recibido el dia 1 de diciembre de 2014 sefiald las acciones y medidas correctivas
que Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., debe observar como resultado de la
visita de inspeccion Ordinaria que se practico con cifras al 30 de junio de 2014.
Con fecha 14 de enero de 2014 se dio respuesta al oficio citado.

Con relacién al el Ejercicio Social de 2014, este Comité elaboré la opinion prevista
en el articulo 28 Fraccién IV, inciso ¢) y los informes a que se refieren los incisos d)
y e) del articulo y fraccién antes citados, para someterlos a consideracién del

Consejo de Administracion.

Atentamente
Comité de Auditoria de
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

auricio Gonzalez Gomez.
Presidente

c. José Carlos Alberto Sanchez Cer6n. Lic-Gilfredo Almazan Cerecer.
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INFORME ANUAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, PREVISTO EN EL INCISO e)
DE LA FRACCION 1V, DEL ARTICULO 28 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, A
LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS SOBRE LAS
OPERACIONES Y ACTIVIDADES EN QUE INTERVINO EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

Guadalajara, Jalisco a 23 de Febrero de 2015.

Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Presente.

De conformidad con lo previsto en la Fraccién IV, inciso e) del Articulo 28 de la Ley del Mercado
de Valores (la “Ley”), por medio del presente se rinde el siguiente informe anual respecto del
ejercicio social de 2014 en relacién con las operaciones y actividades en que intervino el Consejo
de Administracién de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. (la “Sociedad”):

En términos de todo lo anterior y habiendo tenido el apoyo del Comité de Auditorfa y Practicas
Societarias de la Sociedad en términos de lo previsto por la fraccién 11, ) del Articulo 42 de la
Ley, se somete a consideracion de la Asamblea Anual de la Sociedad el siguiente informe:

Durante el ejercicio 2014 el Consejo de Administracién se ha encargado de:

L Establecer las estrategias generales para la conduccién del negocio de la Sociedad y para
las personas morales que ésta controla.

II.  Vigilar la gestién y conduccién de la Sociedad y de las personas morales que ésta controla,
considerando la relevancia que tengan estas tltimas en la situacién financiera,
administrativa y juridica de la Sociedad, asi{ como el desempefio de los directivos
relevantes.

Il Revisar los objetivos, lineamientos, procedimientos, limites y politicas necesarios para la
administracién de la Sociedad.
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IV. Con la previa opinién y/o autorizacién del Comité de Auditoria y del Comité de Pricticas
Societarias el Consejo se dio por enterado de que:

Durante 2014 se aprobaron modificaciones a los Manuales de:
a) Derivados para realizar operaciones en Mercado Reconocidos;

b) Criterios Medidas y Procedimientos Minimos sobre las Politicas de Identificacién y
Conocimiento del Cliente;

c¢) Para Regular las Operaciones con Valores que realicen los Directivos y Empleados de
Casa de Bolsa Finamex;

d) Se aprobaron las Politicas de Diversificacién y del Perfil del Cliente,
e) Contingencias de Finamex,

f) General de Derivados,

g) Operaciones Cambiarias;

h) Procedimientos de Captura y Revisién de Derivados;

i) Procedimientos de Captura y Revision de Mercado de Dinero, Liquidacién de Mercado
de Dinero,

j)  Procedimiento de conciliacién de Derivados,

k) Cédigo de Conducta y Etica;

) Del Sistema de Remuneracion;

m) Manual de Politicas de Diversificacién por Perfil del Cliente (Anexos Limites-Politicas de
Diversificacion);

n) Politicas de diversificacién por Perfil de Cliente;

0) Anexo Limites a las Politicas de Diversificaciéon por Perfil de Clientes,

p) De Prevencién de Lavado de Dinero,

q) Manual de Politicas de Asignacién de Autos a Ejecutivos.

e Se realizé la revisidon anual de los Manuales.
e Se revisd y evalud el sistema de control interno.
° Se revisaron todos los estados financieros de la sociedad.
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o Se recomendd a la Direccién General reforzar el 4rea de Auditoria Interna.
J Se aprobd la contratacién de la persona moral que proporciona los servicios
de auditoria externa.

No se presentaron ocasiones en las cuales las determinaciones del Consejo de Administracién
hayan estado en desacuerdo con las opiniones que le ha proporcionado el Comité de Auditoria y
el Comité de Précticas Societarias, por lo tanto no ha sido necesario revelar tal circunstancia al
publico inversionista, a través de la Bolsa Mexicana de Valores.

V. Presentar ala Asamblea de Accionistas todos los informes requeridos por la Ley y por
cualquier otra disposicién aplicable.

VL. Dar seguimiento a los principales riesgos a los que estd expuesta la Sociedad y personas
morales que ésta controla, identificados con base en la informacién presentada por el
Comité de Riesgos, el Comité de Auditoria y el Comité de Précticas Societarias, el Director
General y la persona moral que proporciona los servicios de auditoria externa, asi como a
los sistemas de contabilidad, control interno y auditoria interna, registro, archivo e
informacion.

VIL  Vigilar el cumplimiento de los acuerdos de las asambleas de accionistas, directamente o a
través del Comité de Auditoria y del Comité de Précticas Societarias.

VIIL Llevar a cabe-todas-las -actividades y cumplir con todas las obligaciones previstas por la
Ley, por los Estatutos de la Sociedad y por cualquier otra disposicién legal aplicable.

s .

< I . 4 L . ‘\ . 2T »
IX /' Se creé un Comité Ejecutivo como Srgano colegiado auxiliar de este Consejo.
/ kY

/ \
Atentamente, ’

{ Consejo de Administracion de /
\CASA DE BOD@Q FINAMEX, S.A.B. DE C.V.
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Victor Manuel Olivares Soto
Contador Piiblico Certificado

DICTAMEN DEL COMISARIO

H. Asamblea de Accionistas de
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.de C.V.

En mi caracter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y los estatutos de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y compaiiias subsidiarias, rindo a ustedes mi
dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion financiera preparada por y bajo
responsabilidad de la administracion de la Sociedad y que sera presentada a la Asamblea de Accionistas, en relacion
con ta marcha de la Sociedad, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014.

Asisti a las Asambleas de Accionistas y a las Juntas del Consejo de Administracion celebradas en 2014 y a la fecha
de 2015, a las que fui convocado y obtuve de los directores y administradores la informacion sobre las operaciones,
documentacion y registros que considere necesario examinar.

Revisé ef dictamen que se acompafia, rendido por los auditores externos, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C..,
miembro de Deloitte Tohmatsu, Limited; en relacién con el examen que llevaron a cabo, de acuerdo a las normas
internacionales de auditoria generaimente aceptadas en México, de los estados financieros preparados por la
administracion de la Sociedad. Dicho dictamen hace referencia a lo siguiente:

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, la Casa de Bolsa estéa obligada a preparar y presentar sus
estados financieros de conformidad con los criterios contables para Casas de Bolsa emitidos por la Comision

Nacional Bancaria y de Valores.

En mi opinion, los criterios y politicas contables y de informacion seguidos por la Sociedad y considerados por los
administradores para preparar la informacion financiera presentada por los mismos a esta Asamblea, son adecuados
y suficientes y se aplicaron en forma consistente con el gjercicio anterior; por lo tanto, dicha informacion en mi
opinion, refleja en forma veraz, razonable y suficiente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
consolidada de “Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V". y compafiias subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, los
resuitados consolidados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo
consolidados por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con los criterios contables establecidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores. '

Guadalajara, Jal.
Marzo 27 de 2015



