





























































































































_Riesgo de crédito por Casa de Bolsa (cifras no auditadas) .~

 CasadeBolsa _ Plazo Inversién Actual Riesgo de crédito , % T DVOi % vsDVOLtofal
PEMEX3 | 854 799,019 63,711 | 0.35% 170 0.03%
CFCREDI 573 52,754,323 | 255,135 1.42% 7,961 1.42%
BSANT | 706 273,488,314 1,610,939 8.96% @ 50,333 9.01%
BINBUR 576 3, 313,377,700 16,048,508 89.27% L 500248 | 89.54%
3,640,419,3 17,978,292 | ] 558,712

"CONTRAPARTES DERIVADOS (cifras no auditadas)
30/12/2016
(Miles de pesos, mayores a 100 mil)

Cliente ___ Instrumento Utilidad Perdida Utilidad-Perdida Garantias Riesgo Contraparte
_ Opciones T - 179 : 179 |
 BARCLAYS (MX) Forwards 16,967 3,064 13,903 | - 13,724
16,967 3,243 13,724 |
Santander Swaps 1,829,698 56,292 1,773,406 ) 1,455,984
L 1829698 | 56292 . 1773406 N
| Riesgo Contraparte . %
o N SR | (). . 100.47%
Lineas contraparte | Opciones ) 179 -0.01%
Forwards 13903  079%
Total 1,469,708 82.07%

Por otra parte cabe mencionar que diario se envia a los miembros del Comité de Riesgos un reporte que incluye
un resumen del riesgo de crédito emisor de los papeles bancarios y privados, dicho andlisis de pérdidas
esperadas, asi como el riesgo contraparte del mercado de derivados (Forwards, Swaps y Opciones).

Riesgo de liguidez. La Casa de Bolsa define el riesgo de liquidez como la posibilidad de que los fondos
disponibles puedan ser insuficientes para cumplir con compromisos financieros contraidos por la Sociedad a
una fecha o intervalo de tiempo determinado.

Considerando la integracién de sus portafolios, asi como su tamafio en relacién con el mercado, la Sociedad
considera que el riesgo de liquidez se enfrenta tinicamente bajo escenarios adversos extremos y cuando se
presenta un cambio en la tendencia pronunciadamente a la baja de los precios. La Casa de Bolsa cuantifica su
exposicién a este riesgo de manera mensual usando una metodologia desarrollada dentro de la Sociedad. Esta
metodologia consiste en comparar la cantidad que resulta de agregar las pérdidas méximas obtenidas durante
las pruebas de estrés para los horizontes de 1 a 5 dfas (sin importar el horizonte en que ocurrieron) y la
cantidad obtenida de agregar las pérdidas para el escenario de estrés seleccionado.

Adicionalmente, se han establecido limites respecto al Capital Global de la Casa de Bolsa relacionados con las

pérdidas potenciales bajo escenarios de estrés que limiten el riesgo de fondeo de posiciones en situaciones que
representen minusvalias importantes.

Se realiza el calculo de riesgo de liquidez a la posicion de derivados, expresado en los siguientes portafolios:

Forwards y Futuros.
Swaps

Opciones.
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