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Informe de los auditores independientes al  die comms
Consejo de Administracion y Accionistas de

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.y
subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. (la “Casa
de Bolsa™), los cuales comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2014 y las cuentas de orden
relativas a las operaciones por cuenta de terceros y por cuenta propia y el estado consolidado de resultados, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes al aiio que termind en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracién de la Casa de Bolsa en relacién con los estados financieros consolidados

I.a Administracién de la Casa de Bolsa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comision”), a través de las “Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Casas de
Bolsa” (las “Disposiciones”), asi como del control interno que la Administracién de la Casa de Bolsa considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independienies

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros consolidados adjuntos con base en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y
realicemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores importantes.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros consolidados debido a fraude o
error. Al efectuar dicha evaluacidn del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Casa de Bolsa, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Casa de Bolsa. Una auditorfa también incluye la evaluacién
de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por
la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.
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Deloitte.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de Casa de Bolsa Finamex, SA.B. de C.V. al 31 de
diciembre de 2014, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables
establecidos por la Comisién. Asimismo, en nuestra opinién la informacion consignada en las cuentas de orden por
las operaciones por cuenta propia y por cuenta de terceros al 31 de diciembre de 2014, han sido preparadas, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los citados criterios contables.

Otros asuntos

Los estados financieros de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinién no modificada sobre dichos
estados financieros el 28 de febrero de 2014.

Como se indica en la Nota | a los estados financieros consolidados, a continuacién se mencionan los eventos
significativos ocurridos durante 2014:

a) E124 de julio de 2013, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. adquirié mediante contrato de compra venta
las acciones emitidas por el Lic. Manuel de Jestis Somoza Alonso y el Ing. Juan Sebastian Musi Amione,
representando el 35.001 % y 5.001% respectivamente de participacién de las acciones con derecho a voto del
Capital Social pagado de Somoza Finamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién (la
“Operadora”) (“Compaiifa Subsidiaria”) Dicha operacion se estructuré mediante la contraprestacién pactada
en el contrato de compra venta, la cual fue liquidada por la Casa de Bolsa con fecha 24 de julio de 2013,
otorgdndole la propiedad de las acciones y el control de las operaciones. El 10 de marzo de 2014 fueron
reformados integramente los estatutos sociales de la Operadora por la denominacién social de “Finamex
Inversiones, S.A. de C.V.”, como resultado de esta operacion la Casa de Bolsa determind un crédito mercantil
por un monto de $46.9 millones de pesos.

b) Durante el ejercicio 2014 posterior a la fecha de adquisicion de las acciones de la Operadora mencionada en
el inciso a) anterior, la Casa de Bolsa complet6 su periodo de valuacién acorde a las Disposiciones
establecidas por la Comisién, en donde determiné un cambio contable en el registro del crédito mercantil,
reformulando los estados financieros de 2013, reconociendo de manera retrospectiva la reclasificacion del
crédito mercantil a un activo intangible con vida definida por un monto de $46.9 millones de pesos,
generéndose una amortizacién de $1.4 millones de pesos y un deterioro de $1.2 millones de pesos, los cuales
fueron registrados dentro de los resultados del ejercicio en el rubro de “gastos de administracién” y “otros
gastos”, respectivamente.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tghmatsu Limited

C. P. C. Jose Ignficio Vdlle Aparicio
Registro en la Admidstracion General
de Auditoria ederal Num. 17649
26 de febrero de 2015



Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reformulados)
(Cifras en millones de pesos)

Cuentas de orden 2014 2013 (reformulados)
Operaciones por cuenta de terceros:
Clientes cuentas corrientes-
Bancos de clientes § 207 $ 208
Liquidacién de operaciones de clientes - (2)
Premios cobrado de clientes = 2
207 206
Operaciones en custodia-
Valores de clientes recibidos en custodia 100,630 91,362
Operaciones por cuenta de clientes-
Préstamo de valores 3 737
Operaciones de Compra-Venta de Derivados 9,873 -
Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes 2,081 114
Total por cuenta de terceros A 112,794 $ 92.919
Activo
Disponibilidades $ 285 S 269
Cuentas de margen 267 38
Inversiones en valores:
Titulos para negociar 24,424 37,804
Derivados
Con fines de negociacion 996 2,803
Cuentas por cobrar, neto 13,079 6,269
Mobiliario y equipo, neto 50 50
Inversiones permanentes 4 5
Impuesto a la utilidad diferidos neto 1 13
Otros activos B 129 103
Total del activo s 39.235 M 47.374

El capital social histérico de la Casa de Bolsa, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $650.

Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ultimo
pérrafo, 210, segundo pdrrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las

cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados tueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

— ).

www.finamex.com.mx
www.cnbv.gob.mx
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Lic. Antonio Nava Tamez
irector General

ul P

Lic, Ricardo José ¥adero Vizcaya
Director Ejecutivo de, Administracién y Finanzas

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Operaciones por cuenta propia:
Colaterales recibidos por la entidad
Deuda gubernamental

Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad
Deuda gubernamental

Totales por cuenta propia

Pasivo
Acreedores por reporto
Derivados

Con fines de negociacion

Colaterales vendidos o dados en garantia
Préstamo de valores
Reportos

Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar .
Pal'ticiFacién de los irabajadores en las utilidades por pagar
Acreedores por liquidacion de operaciones
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Total del pasivo

Capital contable:
Capital confribuido:
Capital social

Capital ganado:
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por conversion de operaciones extranjeras
Resultado neto
Total del capital contable

Interés minoritario al capital contable

Total del pasivo y del capital contable

2014 2013 (reformulados)-

S - S 4,734
3 4.738

s 3 0§ 4
b 26,198 ) 36,521
1,288 3,287

3 434

‘ 4

50 18

35 36

9,726 5,568

202 56

37.502 45924

650 650

40 30

755 504

3 1

285 265

1,733 1,450

N Wi ~ 1450

S 39,235 $ 47,374

C.P. Antonio Varela Gonzélez
Director de Contabilidad

Lic. Clifistian Mahtoya/Agh

Auditor Interno
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Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Estados consolidados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras en millones de pesos)

2014 2013

Comisiones y tarifas cobradas S 71 ) 107
Comisiones y tarifas pagadas (86) (99)
Ingresos por asesoria financiera 173 141
Resultado por servicios 158 149
Utilidad por compra venta 5,536 1,618
Pérdida por compra venta ) (5,391) (712)
Ingresos por intereses 1,363 1,203
Gastos por intereses (1,032) (1,144)
Resultado por valuacién a valor razonable 7 260 (304)
Margen financiero por intermediacién 736 661
Otros ingresos (gastos) de la operacion, neto 25 17
Gastos de administracion 529 467
Resultado de la operacién 390 360
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (0 (2)
Resultado antes de impuestos a la utilidad 389 358
Impuesto a la utilidad causado 94) (99)
Impuesto a la utilidad diferido (10) 6

- (104) (93)
Resultado neto S 285 S 265

Distribucion del resultado neto:
Participacién mayoritaria ‘ S 285 $ 265
Participacién minoritaria . P

§ 2835 § 265
Promedio ponderado de acciones en circulacién 65.000.000 65.000.000

Utilidad bésica y diluida por accion (pesos) 43846 4.0769

Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, tltimo
pérrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa
durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas préacticas bursatiles yalas
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben.

www. finamex.com,mx
www.cnby.gob.mx

e T e LI il .

) ic. Antonio Nava Tamez Lic. Ricardo JogéMadero Vizcaya
Director General Director Ejecutivo g¢’Administracién y Finanzas
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C.P. Antonio Varela Gonzalez =D 3 VAguilar

Director de Contabilidad ——Zuditor Intern

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados,




Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

* Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras en millones de pesos)

Resultado
Resultado por conversién i Total del
Capital Reservas de ejercicios de operaciones Resultado Interés capital
Social de eapital anteriores extranjeras neto minoritario contable
Saldos al 31 de diciembre de 2012 $ 650 S 22 $ 468 $ 1 S 206 S 9 1,356
Movimientos inherentes a decisiones de los accionistas:
Constitucién de reserva legal y traspaso a resultado de .
ejercicios anteriores - 10 196 - (206) - -
Pago de dividendos - - (160) - - - (160)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Efecto de conversién de operaciones extranjeras - - - . - - -
Resultado del gjercicio : - - - - 265 - 265
Otros movimientos de capital - (2) - - - (9 (11)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 650 30 504 1 265 - 1,450
Movimientos inherentes a decisiones de los accionistas:
Constituciéon de reserva legal y traspaso a resultado de ejercicios
anteriores - 10 251 - (265) - 4
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Efecto de conversion de operaciones extranjeras . g . 5 . z 2
Resultado del ejercicio - - 5 % 285 - 285
Saldos al 31 de diciembre de 2014 ) 650 S 40 8 755 $ 3 S 285 3 E $ 1.733

Los presentes estados consolidados de variaciones en ¢l capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo panafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y Ubhgatorla aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados
todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa dwrante los periodos arriba mencionados, las cua]es se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas
bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.
www.finamex.com.mx |
www.cnbv.gob.mx _— / | l(
' E P I .
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\ L]C Antonio Nava Tamez Lic. Ricardo Josg¢4Madero Vizcaya C.P. Antonio Varela Gonzéalez Wﬁn’wonf ?ﬂ Aguilar
irector General Director Ejecutivo deAdministracién y Finanzas Director de Contabilidad - Auditor Inftrno

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.



Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los aiios t}ue terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
i

(Cifras en millones de pesos)

Operacidén
Resultado neto
Impuestos a la utilidad causados y diferidos
Resultado antes de impuestos a la utilidad

Partidas aplicadas a resultados que no implican flujo de efectivo:

Resultados por valuacion a valor razonable
Participacion en el resultado de subsidiarias
Depreciacion y amortizacién

PTLI

Provisiones

Variaciones en partidas relacionadas con la operacién:
Cambio en inversiones en'valores
Cambio en deudores por reporto
Cambio en acreedores por reporto
Cambio en préstamo de valores
Cambio en cuentas de margen

Cambio en operaciones con instrumentos financieros derivados

Cambio en cuentas por cobrar
Cambio en acreedores por liquidacién de operaciones
Cambio en otras cuentas por pagar

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Inversion:
Pagos por adquisicion de mobiliario y equipo
Recuperacion de la inversion
Otros activos
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Financiamiento
Pagos de dividendos en efectivo

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Decremento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de] afio

2014 2013

$ 285§ 265
104 93

389 358

(260) 304
1 )

13 12

39 9
11 (3)

193 676
13,380 4,130

4) 4
(10,323) (1,424)
(431 (3,713)
(209) 55

66 287
(6,810) (3,068)
4,304 3,456
(111) (52)
(138) (325)
(13) (11)
i (11)
(26) (39)
(39) (61)
. (160)
- (160)
16 130

269 139

$ 285 S 269

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 203, ultimo parrafo, 210, segundo
parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejadas
todas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad de los

directivos que los suscriben.
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Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reformulados)
(Cifras en millones de pesos)

1. Actividad y entorno regulatorio

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias, en adelante "la Casa de Bolsa" o la "Sociedad", se
constituy6 el 29 de junio de 1992. Actlia como intermediario en operaciones con valores en los términos de la
Ley del Mercado de Valores (“LMV™), sujetandose a las disposiciones de caracter general que dicten la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision” o0 “CNBV”) y el Banco de México (“Banxico™). Al
31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa es tenedora mayoritaria de las siguientes sociedades:

. Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.
. Valores Finamex, Corp.

Las actividades de las compafiias subsidiarias son complementarias o conexas a las realizadas por la Casa de
Bolsa.

La Casa de Bolsa también esta sujeta a las disposiciones de caracter general en materia de prevencion de
lavado de dinero y del financiamiento al terrorismo, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
(“SHCP”).

Las principales disposiciones regulatorias requieren un indice minimo de capitalizacion del 8% en funcién al
capital global de la Casa de Bolsa en relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que incurra en su
operacidn, la parte basica no podra ser inferior al 50% del capital global. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
la Casa de Bolsa cumple con los requerimientos de capital.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comision, en su caracter de regulador, pudiera llevar a cabo
revisiones de la informacion financiera de la Casa de Bolsa y requerir modificaciones a la misma.

Eventos significativos 2014

a) El 24 de julio de 2013, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. adquirié mediante contrato de compra
venta las acciones emitidas por el Lic. Manuel de Jesis Somoza Alonso y el Ing. Juan Sebastian Musi
Amione, representando el 35.001 % Yy 5.001% respectivamente de participacién de las acciones con
derecho a voto del Capital Social pagado de Somoza Finamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion (la “Operadora”) (“Compania Subsidiaria”). Dicha operacion se estructurd
mediante la contraprestacion pactada en el contrato de compra venta, la cual fue liquidada por la Casa
de Bolsa con fecha 24 de julio de 2013, otorgandole la propiedad de las acciones y el control de las
operaciones. EI 10 de marzo de 2014 fueron reformados integramente los estatutos sociales de la
Operadora por la denominacion social de “Finamex Inversiones, S.A. de C.V.”, Como resultado de
esta operacién la Casa de Bolsa determiné un crédito mercantil por un monto de $46.9 millones de
pesos.

b) Durante el ejercicio 2014 posterior a la fecha de adquisicion de las acciones de la Operadora
mencionada en el inciso a) anterior, la Casa de Bolsa completo su periodo de valuacion acorde a las
Disposiciones establecidas por la Comision, en donde determind un cambio contable en el registro del
crédito mercantil, reconociendo de manera retrospectiva la reclasificacion del crédito mercantil a un
activo intangible con vida definida por un monto de $45.7 millones de pesos, una amortizacion de $1.4
millones de pesos y un deterioro de $1.2 millones de pesos, los cuales fueron registrados dentro de los
resultados del ejercicio.



c) Al 31 de Diciembre de 2014 la Casa de Bolsa reconocio en el rubro de “Otros Ingresos” saldos de
cuentas de clientes que fueron canceladas hace mas de 10 afios de acuerdo con el articulo 212 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa y de acuerdo al Articulo 1047 del
Cadigo de comercio, mismos que representaron el 0.17% de la totalidad de los Ingresos de la
Institucion.

d) Reformas fiscales - El 1 de noviembre de 2013, el Congreso mexicano aprobd varias reformas fiscales
que entraron en vigor a inicios del 2014. Estas reformas incluyen cambios a la Ley del Impuesto sobre
la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado y el Cédigo Fiscal de la Federacion. Estas reformas
fiscales también derogaron la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica y la Ley del Impuesto a los
Depésitos en Efectivo. La Administracion de la Casa de Bolsa ha evaluado los efectos que estas
reformas fiscales tendran en sus registros contables, mismos que se detallan en la Nota 17.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables que sigue la Casa de Bolsa, estdn de acuerdo con los criterios contables
establecidos por la Comisidn en las “Disposiciones de Caracter General aplicables a las Casas de Bolsa” (las
“Disposiciones”) y se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Estas politicas
contables, requieren que la Administracién efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias actuales.

A continuacién se describen las principales politicas contables seguidas por la Casa de Bolsa:

Cambios en las Normas de Informacion Financiera Mexicanas (“NIF”) emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacion Financiera (“CINIF”) aplicables a la Casa de Bolsa

A partir del 1 de enero de 2014, la Casa de Bolsa adopté las siguientes nuevas NIF:

NIF B-12, Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
NIF C-11, Capital contable
Mejoras a las Normas de Informacidn Financiera 2014

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-12, Compensacién de activos financieros y pasivos financieros — Establece las normas de presentacion
y revelacién de la compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de posicion financiera,
indicando que ésta solo debe proceder cuando: a) se tiene un derecho y obligacion legal de cobrar o pagar un
importe compensado, y b) el monto resultante de compensar el activo con el pasivo financiero refleja los
flujos de efectivo esperados de la entidad al liquidar dos o més instrumentos financieros.

Dado que la Casa de Bolsa no tiene ningin acuerdo de compensacion, la aplicacién de esta NIF no tuvo
ningun efecto significativo en las revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros.

NIF C-11, Capital contable — Establece las normas de presentacion y revelacion para que los anticipos para
futuros aumentos de capital se presenten en el capital contable, debiendo: i) existir una resolucion en
asamblea de socios o propietarios, que se aplicaran para aumentos al capital social en el futuro; ii)
establecerse un nimero fijo de acciones a emitir por dichos anticipos, iii) no tener un rendimiento fijo y iv)
que no pueden rembolsarse antes de capitalizarse.



Las Mejoras a las NIF que generan cambios contables son las siguientes:

NIF C-5, Pagos anticipados — Define que los montos pagados en moneda extranjera deben reconocerse al tipo
de cambio de la fecha de la transaccién y no deben modificarse por posteriores fluctuaciones cambiarias.

NIF C-5, Pagos anticipados y NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su
disposicion — Sefialan que las pérdidas por deterioro, asi como sus reversiones, deben presentarse formando
parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que se considere conveniente de acuerdo con el
juicio profesional. En ningln caso permite presentar las pérdidas por deterioro como parte de los gastos que
han sido capitalizados en el valor de algln activo.

Las Mejoras a las NIF que no generan cambios contables, son las siguientes:

Boletin C-9, Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos - Se elimina el término
“afiliada” debido a que no es de uso internacional; el término de uso comun actualmente es “parte
relacionada”.

NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicién — Se precisa que, en el caso
de activos de larga duracién para venta, una ampliacién del periodo de un afio para completar la venta no
impide que el activo sea clasificado como mantenido para la venta. Ademas, los activos y pasivos
identificados con la discontinuacion de una operacion, en términos generales deben presentarse en el balance
general agrupados en un solo rengldén de activos y otro de pasivos clasificados en el corto plazo y no deben
reformularse los balances generales de periodos anteriores por esta reclasificacion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Casa de Bolsa no tuvo efectos importantes derivados de
la adopcion de estas nuevas hormas en su informacién financiera.

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2014 y
2013y por los afios que terminaron en esas fechas, incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente
poder adquisitivo. Resumen de las principales politicas contables.

Bases para la consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de la
Casa de Bolsa y los de sus subsidiarias, en las que tiene control al 31 de diciembre de 2014 y 2013y por los
afios que terminaron en esas fechas. La participacién accionaria en su capital social se muestra a continuacion:

Participacion en el capital social

Compaiiia 2014 2013
Finamex Inversiones, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Valores Finamex, Corp. 100% 100%

Una descripcion de las actividades de las compafiias subsidiarias es como sigue:

Finamex Inversiones, S.A. de C.V., se dedica principalmente a la asesoria sobre inversiones y administrar
sociedades de inversion asi como a la distribucion, promocién y adquisicion de acciones que emitan las
sociedades de inversion. Su operacion es autorizada, regulada y vigilada por la Comision.

Valores Finamex Corp., es una empresa domiciliada en los Estados Unidos de América, que opera como una
compafiia financiera controladora y es propietaria absoluta de tres subsidiarias denominadas Valores Finamex
International, Inc., Valores Finamex, Limited y Finamex Securities, Inc.

Los estados financieros de esta subsidiaria fueron convertidos a moneda nacional aplicando el tipo de cambio
a la fecha del balance general para las partidas monetarias; las partidas no monetarias (capital contable) se
convirtieron aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.



El ejercicio social de Valores Finamex Corp. y compafiias subsidiarias concluye el 30 de noviembre de cada
afio; sin embargo, el reconocimiento de Valores Finamex Corp. en los estados financieros de Casa de Bolsa
Finamex, S.A.B. de C.V., se hace considerando cifras al 31 de diciembre, fecha de cierre de la empresa
controladora.

Para efectos de consolidar la informacion financiera de la Casa de Bolsa con sus subsidiarias sujetas a
consolidacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se siguieron los criterios que a continuacién se mencionan:

. Se elimind la inversién en acciones contra el capital contable de las subsidiarias sujetas a
consolidacion.

. Se eliminaron los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar entre la Casa de Bolsa y sus
subsidiarias por operaciones celebradas entre ellas.

. Se eliminaron las operaciones de reporto celebradas entre la Casa de Bolsa y sus subsidiarias.

. Se eliminaron todas las operaciones celebradas entre la Casa de Bolsa y sus subsidiarias que

representaron gastos para una entidad e ingresos para la otra, entre otras la prestacion de servicios
administrativos.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién - La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 11.80% y 12.26%, respectivamente; por lo tanto, el entorno
econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los
efectos de la inflacidn en los estados financieros consolidados adjuntos. Los porcentajes de inflacion por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron 4.08% y 3.97%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Casa de Bolsa suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacion en
los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos ho monetarios y el capital contable incluyen los
efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Disponibilidades - Consiste principalmente en dep6sitos bancarios los cuales se valtan a valor nominal y en
el caso de moneda extranjera se vallian a su valor razonable con base en la cotizacion del cierre del ejercicio.
Los rendimientos se generan y se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las divisas adquiridas con fecha de liquidacion en un plazo maximo de dos dias habiles bancarios siguientes a
la concertacion de la operacion de compra-venta (divisas a recibir), asi como las llamadas de margen
(depdsitos en garantia) por operaciones de derivados, se registran como una disponibilidad restringida. Las
divisas vendidas se registran como un crédito en disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte se
registra en una cuenta liquidadora deudora cuando se realiza una venta y en una cuenta liquidadora acreedora
cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacion en la informacion financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contrato y plazo y se presentan dentro del rubro de “Otras cuentas por cobrar, neto”
o0 “Acreedores diversos”, segun corresponda.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicion propia y entregados en garantia, en donde se tiene la intencion de venderlos,
obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compra venta.
Al momento de su adquisicion se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye, en su caso, el
descuento o sobreprecio). Posteriormente, se valGan a su valor razonable, determinado por el proveedor de
precios contratado por la Casa de Bolsa conforme a lo establecido por la Comisidn. La diferencia entre el
costo de las inversiones de instrumentos de deuda mas el interés devengado y el costo de los instrumentos de
renta variable con respecto a su valor razonable se registra en el estado de resultados y estos efectos de
valuacion tendran el caracter de no realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.
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Los costos de transaccion por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
periodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valtan y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacion al momento de concertacion contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

En caso de que el monto de los titulos para negociar sea insuficiente para cubrir el importe de los titulos por
entregar de otras operaciones el saldo acreedor se presenta en el rubro “valores asignados por entregar”.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, en el plazo convenido y contra reembolso del
mismo precio mas un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la misma especie.
El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia econémica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en caso de
incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la Casa de Bolsa como reportada, se
reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuara a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha
cuenta por pagar.

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacion de reporto se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por
cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.
Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado, mediante el reconocimiento
del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha cuenta por
cobrar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiamiento, calculados en base a la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversion cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibi6, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.
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No obstante la intencion econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En relacion al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el criterio B-6 de las Disposiciones “Custodia y Administracion de
Bienes”. La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como restringido,
para lo cual se siguen las normas de valuacion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio de
contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valua, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacion de otra
operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacion inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacion se debera reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacién
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratdndose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacion las normas
relativas a las operaciones de custodia del criterio B-6 de las Disposiciones.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
0 bien, la segunda operacién en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacion en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacion de devolver tales valores u otros substancialmente
similares en una fecha determinada o a solicitud, recibiendo como contraprestacion un premio. En esta
operacion se solicita un colateral o garantia por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y
aquellos permitidos por la regulacién vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacién. No obstante, la
sustancia econémica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicion al riesgo que
enfrenta el prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamo de valores se registran como se indica a continuacién:
A la fecha de la contratacion del préstamo de valores actuando la Casa de Bolsa como prestamista, se registra

la entrada del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio contable que corresponda.
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El premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la
entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante la
vigencia de la operacion.

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacion del préstamo de valores, la Casa de Bolsa registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion las normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-6 de las Disposiciones.

El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la
salida del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante la
vigencia de la operacion.

El valor objeto de la operacion, asi como los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo
con el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de la operacion recibido por el prestatario, asi como el colateral recibido se presentan en
cuentas de orden en el rubro de colaterales recibidos por la Casa de Bolsa.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociacion) - La Casa de Bolsa
reconoce todos los derivados que pacta (incluidos aquéllos que formen parte de una relacién de cobertura)
como activos o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general,
inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacion.

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados se valtian a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en
los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion, reconociendo dicho efecto de valuacion en
los resultados del periodo dentro del rubro “Resultado por Intermediacion”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicion de riesgo, es decir, cuando se
efectta en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento, se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
tcondiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una camara de
compensacion, por lo que los participantes no enfrentan riesgos de crédito significativo.

La cuenta de margen otorgada en efectivo no forma parte de la inversion neta inicial de dicho derivado, por lo
que es contabilizada de manera separada al reconocimiento del derivado.

Para efectos de clasificacién en la informacidn financiera, para los instrumentos financieros derivados que
incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como futuros, contratos adelantados o swaps, se compensan
las disposiciones activas y pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacién resulte en un saldo
deudor, la diferencia se presenta en el activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso de tener un saldo acreedor
éste se presenta en el pasivo dentro del rubro “Derivados”.
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Contratos Adelantados y Futuros con fines de negociacion:

Los contratos adelantados y futuros con fines de negociacién, son aquellos mediante los cuales se establece
una obligacion para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacion. Tanto los contratos adelantados
como los futuros son registrados inicialmente por la Casa de Bolsa en el balance general como un activo y un
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el
contrato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el derecho y la obligacion de recibir y/o
entregar el subyacente; asi como el derecho y la obligacion de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al
subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en los resultados del ejercicio.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial entre el tipo de cambio o tasa pactado en el contrato y
el tipo de cambio “Forward” o tasa futura al cierre de cada mes se registra en el estado de resultados, asi como
los efectos de valuacion dentro del rubro de “Margen financiero”.

Las Casas de Bolsa deberén evaluar si a la fecha del balance general existe evidencia objetiva de que un titulo
esta deteriorado.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento Unico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo més factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se
reconocen, no importando que tan probable sean.

Las inversiones en valores, se realizan de conformidad con las politicas de administracion de riesgos,
distinguiendo el factor de riesgo de tasa o accionario a que estén sujetas, mismas que se describen con detalle
en la Nota 22.

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio en vigor al cierre del periodo, determinados y publicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacion, los cuales se convierten al tipo de cambio fix de cierre de cada dia.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

Otras cuentas por cobrar y por pagar, neto - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas,
representan principalmente las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa por compras y ventas de valores
en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y en los mercados internacionales, los cuales, se
registran el dia en que se efectlian y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en
la Bolsa y en una semana las efectuadas en los mercados internacionales.

La Casa de Bolsa tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
identificadas dentro de los 90 6 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, la Casa de Bolsa no presenta una estimacién de cuentas incobrables.

Mobiliario y equipo, neto — El mobiliario y equipo, los gastos de instalacion y las mejoras a locales se

registran al costo de adquisicion. La depreciacion y amortizacion relativa se registra aplicando un porcentaje
determinado con base en la vida 1til econdmica estimada de los mismos.
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Inversiones permanentes en acciones - Estan representadas por la inversion en acciones en CEBUR,
Contraparte Central de Valores, Club San Javier, Club de Industriales, y Club Piso 51.Las inversiones
permanentes en acciones se reconocen a través del método de participacion, con base en los Gltimos estados
financieros disponibles. El efecto por valuacion a valor contable se registra en el estado de resultados dentro
del rubro de “Participacion en el resultado de asociadas y afiliadas”.

Impuesto a la utilidad - El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en que se
causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina, con base en proyecciones financieras, si la Casa de
Bolsa causara ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente
pagara. La Casa de Bolsa determina el importe diferido que corresponda al impuesto que esencialmente
pagara. El diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de
la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo se
registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2014 ya no se reconoce IETU diferido.

Otros activos - Se encuentran representados principalmente por depdsitos en garantia, otros intangibles y
suscripciones que se amortizan con base en el periodo de duracidn del contrato, asi como la cartera de clientes
adquirida de la Operadora como se menciona en la Nota 1, la cual es amortizada en un periodo de 13 afios.

Deterioro de activos de larga duracion en uso - La Casa de Bolsa revisa el valor en libros de los activos de
larga duracion en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro lo registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacidon o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
gue en términos porcentuales, en relacion con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y otros factores economicos y legales. Al 31
de diciembre de 2014 la Administracion de la Casa de Bolsa ha registrado un deterioro de su activo intangible
(cartera de clientes) por un monto de $1.4 millones de pesos, como se menciona en la Nota 1.

Provisiones - Se reconoce cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios a los empleados — Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como sigue:

i Beneficios directos a los empleados — Se valGan en proporcién a los servicios prestados, considerando
los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por
pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos (bonos).

ii. Beneficios a los empleados por terminacion, al retiro y otras —El pasivo por primas de antigliedad,
pensiones, e indemnizaciones por terminacion de la relacion laboral se registra conforme se devenga,
el cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado
utilizando tasas de interés nominales.

iii. Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU) — Con motivo de la Reforma Fiscal 2014, al
31 de diciembre de 2014 y 2013 la PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme a la
fraccion | del articulo 10 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. La PTU diferida se determina por las
diferencias temporales que resultan de la comparacidn de los valores contables y fiscales de los activos
y pasivos y se reconoce solo cuando sea probable la liquidacion de un pasivo o generar un beneficio, y
no exista algun indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o beneficio
no se realice.
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Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoria financiera y resultado de compra-venta de valores - Las
comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando son
realizadas.

Los ingresos por asesoria financiera son registrados cuando son realizados conforme al contrato.

Los resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Ingresos y gastos - Se registran conforme se generan o devengan de acuerdo con los contratos celebrados con
los clientes.

Otros Ingresos — Se encuentran representados principalmente por la aplicacion de depdsitos de clientes cuyos
contratos de intermediacion bursatil tienen una antigiiedad mayor a 10 afios de conformidad con el articulo
212 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las casas de bolsa.

Dividendos en acciones - Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el portafolio de inversiones,
por lo tanto, s6lo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son enajenadas.

Cuentas de orden
Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracion:
El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion en la Casa

de Bolsa se reflejan en las cuentas de orden respectivas y fueron valuados con base en el precio
proporcionado por el proveedor de precios.

a. El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las de la Casa de
Bolsa.
b. Los valores en custodia y administracién estan depositados en la S.D. Indeval.

Valores de la Casa de Bolsa entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados:

Los valores de la Casa de Bolsa entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados se
presentan en las cuentas de orden respectivas y representan lo siguiente:

a. Los valores que las Casas de Bolsa mantienen en posicion propia son depositados en la S.D. Indeval.

b. Los instrumentos derivados, representan titulos opcionales, los cuales se encuentran valuados a su
valor razonable, asi como la prima cobrada por su emision.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Casa de Bolsa para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que la Casa de Bolsa utiliza dichos flujos
de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del estado de flujos de efectivo se lleva a cabo sobre
el método indirecto, partiendo del resultado neto del periodo con base a lo establecido en el Criterio D-4
“Estados de flujos de efectivo” de las Disposiciones.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacion que permite:

. Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Casa de Bolsa y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y a las oportunidades de generacién y/o aplicacion de efectivo y los equivalentes de efectivo.
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3. Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados financieros incluyen derechos y obligaciones denominados en
ddlares (USD) de los Estados Unidos de América (EUA) como sigue:

Délares americanos

2014 2013
Activos usD 110 usD 43
Pasivos (125) (28)
Posicion neta larga (15) 15
Tipo de cambio del délar americano $ 14.7414 $ 13.0843
Total posicion activa neta en moneda nacional $ (221) $ 196

El tipo de cambio publicado a la fecha de emision de los presentes estados financieros (26 de febrero de 2015)
es de $14.9228 pesos por délar americano.

De acuerdo con las disposiciones regulatorias establecidas por Banxico, la posicién en moneda extranjera que
mantengan en forma diaria las casas de bolsa, debera encontrarse nivelada, tanto en su conjunto como por
cada divisa, tolerdndose posiciones cortas o largas que no excedan en su conjunto el 15% del capital basico.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa cumple con el limite antes mencionado.

4, Cuentas de orden

a. Valores de clientes recibidos en custodia

Al 31 de diciembre se integran de la siguiente manera:

2014 2013
Titulos de mercado de dinero $ 93,160 $ 84,210
Titulos de renta variable 7,470 7,649
Acciones de sociedades de inversion de renta variable - 3
$ 100,630 $ 91,862

Al 31 de Diciembre de 2014 la Casa de Bolsa reconocioé en el rubro de “Otros Ingresos” saldos de
cuentas de clientes que fueron canceladas hace mas de 10 afios de acuerdo con el articulo 212 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa y de acuerdo al Articulo 1047 del
Caodigo de comercio, mismos que representaron el 0.17% de la totalidad de los Ingresos de la
Institucion.

b. Colaterales recibidos por la entidad

Al 31 de diciembre se integran como sigue:

2014 2013
Por reportos:

Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES)  $ - $ 300
Bonos de Proteccion al Ahorro - 4,000
- 4,300

Por préstamo de valores:
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) - 434
$ - $ 4,734
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c. Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por
la Casa de Bolsa, se integran de la siguiente manera:

2014 2013
Por reportos:

Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES)  $ - $ 300
Bonos de Proteccion al Ahorro - 4,004
- 4,304

Por préstamo de valores:
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) 3 434
$ 3 $ 4,738

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de disponibilidades se integra como sigue:

2014 2013
Otras disponibilidades $ 265 $ 256
Disponibilidades restringidas:
Garantia para operaciones de capitales (a) 20 13
$ 285 $ 269

(@)  Corresponde a los depdsitos en garantia en la Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.,
cuyo objeto es asegurar el cumplimiento de las obligaciones que deriven de las operaciones con
valores realizadas por la Casa de Bolsa en la Bolsa Mexicana de Valores.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos por intereses generados por las
disponibilidades fueron inferiores a $1 en ambos afios.
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6.

Inversiones en valores

La integracion de las inversiones en valores, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales en posicion-
Bondes
Bonos
Udibonos
Valores bancarios en posicion
Certificados de Participacion Bursatil
Instrumentos de patrimonio neto:
Privados

Total titulos para negociar sin restriccion

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de préstamo de
valores:
Gubernamentales

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia en operaciones de préstamo de valores

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia (otros):
Gubernamentales

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia (otros)

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de reporto:

Instrumentos de deuda:

BONOS

BONDES

BONOS BANCARIOS (Certificados Bursétiles)

Certificados Bursatiles de Entidades o Instituciones del Gobierno Federal
Certificados Bursatiles Privados

Cetes

Certificados Bursatiles Segregados UDIzados

Deuda Externa del Gobierno Federal (UMS)

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia en operaciones de reporto

Titulos para negociar pendientes de liquidar
Valores gubernamentales
Bonos
Cetes
Certificados Bursatiles de Entidades o Instituciones del Gobierno Federal
Valores bancarios
Bonos Bancarios (Certificados Bursatiles)

Instrumentos de patrimonio neto:
Privados

Total de titulos para negociar pendientes de liquidar

Total inversiones en valores

2014 2013
Costo de
adquisicion Total

674 $ 674 $ 445

1 1 -

2 2 -
1 1 3
77 1) 76 180
755 1) 754 628
3 3 448
3 3 448
233 233 223
233 233 223

5,636 19 5,655 -
9,651 2 3 9,656 24,745
6,941 3 ©)] 6,941 7,474
726 726 4,198

7 7 -

3,094 3,094 -

23 23 -

112 1 113 92
26,190 5 20 26,215 36,509
(1,635) (1,635) -

(1,142) (1,142) -

4) 4) 4
(2,781) (2,781) (4)
24,400 $ 4 20 24,424 $ 37,804
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Titulos para negociar

Los resultados por valuacion reconocidos en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, fueron de $46 y $5, respectivamente. Los titulos para negociar estan representados por valores
de deuda y acciones de alta liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el plazo de vencimiento de aproximadamente el 78% y 78% de los
instrumentos de deuda clasificados como titulos para negociar, respectivamente, es inferiora 1y 4
afios, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones en valores distintas a instrumentos
gubernamentales que representan mas del 5% del capital global de la Casa de Bolsa se analizan como
sigue:

Plazo promedio

ponderado para el Tasa promedio
Emision vencimiento ponderada 2014 2013
BACMEXT12 448 3.24% $ 228 $ 243
BACOMER11 - - - 497
BANIBUR13002 - - - 2,003
BANIBUR 14001 131 3.33% 2,004 -
BINBUR11-2 - - - 660
BINBUR11-4 - - - 668
BINBUR 12 - - - 513
BINBUR 12-2 141 3.54% 758 -
BINBUR 12-3 274 3.56% 301 -
BINBUR 12-4 694 3.61% - 100
BINBUR 12-5 - - - 200
BINBUR 13 421 3.54% 112 -
BINBUR 13-2 512 3.55% - 190
BINBUR 13-3 785 3.54% 105 310
BINBUR 13-4 925 3.56% 1,289 1,442
BINBUR 14-3 1,135 3.49% 670 -
BINBUR 14-5 1,282 3.50% 761 -
BINBUR 14-6 995 3.48% 506 -
BPA182 180104 1,100 5.68% 103 -
BPA182 210311 2,262 2.97% 916 -
BPA182 210311 2,262 2.97% 254 -
BPA182 210909 2,444 2.97% 304 -
CFE 13-2 3,229 7.77% - 80
CFE 13-2 3,229 7.77% - 87
INBURSA14054 - 0% - 156
PEMEX 10 33 3.99% 640 -
UMSI16F 2016F 624 11.38% 105 -
$ 9,056 $ 7,149

Ingresos por intereses y resultado por compraventa

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto de los ingresos por intereses y el
resultado neto por compraventa se analiza como sigue:

2014 2013
Ingresos por intereses $ 1,349 $ 1,183
Resultado neto por compraventa 35 802
$ 1,384 $ 1,985
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Las operaciones con instrumentos para negociar que efectta la Casa de Bolsa conllevan riesgos de
mercado y de crédito. Para reducir su exposicion al riesgo, la Casa de Bolsa tiene establecidos
procedimientos y politicas de administracién de riesgos (Ver Nota 22).

Reportos

a. Deudores y acreedores

Los deudores y acreedores por operaciones de reporto vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
integran como sigue:

2014 2013
Deudores por Acreedores Deudores por Acreedores por
reporto por reporto reporto reporto
Precio pactado (1) $ - $ 26,190 $ 4,300 $ 36,512
Premio devengado - 8 - 9
- $ 26,198 4,300 $ 36,521
Menos:
Colaterales vendidos o
entregados en garantia (1) - 4,304
$ - $ (4)

(1)  El plazo promedio de las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fluctta
entre 2 y 18 dias. Los colaterales entregados y recibidos, como reportada y reportadora,
respectivamente, se describe en la Nota 4 inciso b), respectivamente.

b. Premios ganados y pagados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto de los premios cobrados y pagados por operaciones de

reporto es reconocido en resultados dentro de los rubros Ingresos por intereses y Gastos por intereses,
respectivamente, los cuales se analizan como sigue:

2014 2013

Premios pagados (reportada) $ (1,029) $ (1,127)

Premios ganados (reportadora) 3 5
$ (1,026) $ (1,122)

Operaciones con instrumentos financieros derivados
Integracion neta de la posicién de futuros, contratos adelantados, swaps y opciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la posicién vigente que compone este rubro es la siguiente:

2014
Valuacion Valuacion Saldo neto
Activa pasiva (valuacion)
i) Futuros
Posicién con fines de negociacion:
De acciones e indices de precios $ 2 $ 6) $ 4
De tasas 10 (6) 4
12 12) -
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2014

Valuacién Valuacion Saldo neto
activa pasiva (valuacion)
ii) Contratos adelantados
Posicion con fines de negociacion;
De acciones e indices de precios 20 (62) (42)
De divisas 6 (15) 9
De tasas 18 17 1
44 (94) (50)
iii) Operaciones de swaps
Posicién con fines de negociacion:
De tasas 853 (1,093) (240)
De divisas 52 (51) 1
905 (1,144) (239)
iv) Opciones
Posicion con fines de negociacion
Primas pagadas / cobradas
acciones 2 2) 0
Primas pagadas / cobradas
divisas 24 (23) 1
Primas pagadas / cobradas tasas 9 (13) (4
35 (38) (3)
Total $ 996 $ (1,288) ¢ (292)
2013
Valuacion Valuacion Saldo neto
activa Pasiva (valuacion)
i) Futuros
Posicidn con fines de negociacion:
De acciones e indices de precios  $ 1 $ 5 $ 4)
De tasas 9 - 9
10 5 5
ii) Contratos adelantados
Posicion con fines de negociacion:
De acciones e indices de precios 6 5 1
De divisas 10 10 -
De tasas 3 2 1
19 17 2
iii) Operaciones de swaps
Posicion con fines de negociacion:
De tasas 2,503 3,002 (499)
De divisas 5 4 1
2,508 3,006 (498)
iv) Opciones
Posicion con fines de negociacion
Primas pagadas / cobradas
acciones 7 7 -
Primas pagadas / cobradas
divisas 77 69 8
Primas pagadas / cobradas tasas 182 183 (1)
266 259 7

Total $ 2,803 $ 3,287 $ (484)




a. Futuros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la posicién en nimero de contratos de las operaciones de futuros
de divisas celebrados con el CME y el MexDer, esta integrada de la siguiente manera:

2014 2013
No. de contratos No. de contratos
CME MexDer Vencimiento CME MexDer Vencimiento
Compra tasas - 3,044 Mar-15 - -
Compra tasas - 2,129 Jun-15 - 5,905 Mar-14
Compra indices 19 - Ene-15 - -
Compra indices 387 321 Mar-15 - -
Compra indices 45 - Abr-15 110 43 Mar-14
Venta tasas - 1,562 Mar-15 - 400 Mar-14
Venta indices 50 - Ene-15 - 60 Jun-14
Venta indices 1 - Feb-15 470 - Mar-14
Venta indices 348 1,562 Mar-15 - -
Venta indices 45 40 Abr-15 - -

Al 31 de diciembre de 2014, las posiciones de futuros en CME y Mexder estan referidas a un valor
nocional de $127 y $1,010, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, las posiciones de futuros en
CME y Mexder estan referidas a un valor nocional de $ 44 y $1,002, respectivamente.

El efecto por valuacién de las operaciones de futuros, se reconoce en el rubro Resultado por valuacién
a valor razonable, que al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $(7) y $7.

Los depdsitos en cuentas de margen son necesarios para que la Casa de Bolsa realice operaciones con
contratos de derivados en mercados reconocidos (futuros), encontrdndose restringidos en cuanto a su
disponibilidad hasta el vencimiento de las operaciones que les dieron origen. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, el margen de futuros asciende a $267 y $58, respectivamente.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los depdsitos antes descritos generaron
ingresos por intereses los cuales son inferiores al millén de pesos por ambos afios.

b. Contratos adelantados (forwards)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las operaciones de contratos adelantados, atendiendo a su
naturaleza y vencimiento, se integran como sigue:

2014
Fecha de Monto de Precio Valor Resultado por
Vencimiento Referencia pactado razonable valuacion

Compra:
Enero 2015 $ 81 $ 1,240 $ 1,285 $ (45)
Febrero 2015 14 211 219 (8)
Marzo 2015 52 3,880 3,900 (20)
Abril 2015(1) - 40 40 -
Mayo 2015(1) - 8 8 -
Junio 2015(1) - 7 7 -
2016(1) - 24 24 -

$ 147  $ 5410 $ 5483 § (73)
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C.

Fecha de
Vencimiento

Venta:

Enero 2015
Febrero 2015
Marzo 2015
Abril 2015(1)
Mayo 2015(1)
Junio 2015(1)
2016 (1)

Fecha de
Vencimiento

Compra:
Enero 2014
Febrero 2014
Marzo 2014
Abril 2014 (1)
Mayo 2014(1)
Junio 2014 (1)

Venta:

Enero 2014
Febrero 2014
Marzo 2014
Abril 2014 (1)
Mayo 2014(1)
Junio 2014 (1)

2014

Monto de Precio Valor Resultado por
Referencia pactado razonable valuacion
(55) 916  $ 26 $ 10
(1) 19 19 0
(50) 2,558 2,543 15
- 39 40 @)
- 8 8 -
- 7 7 -
- 24 24 -
(106) 3,571 $ 3.547 § 24
$ (49
2013
Monto de Precio Valor Resultado por
referencia pactado razonable valuacién
46 1,638 $ 1,642 $ 4
25 329 333 4
18 1,890 1,889 (1)
- 5 5 -
- 7 7 -
- 28 27 (1)
89 3,897 $ 3,903 $ 6
26 379 $ 374 $ 5
5 71 71 -
23 484 480 4
- 5 5 -
- 7 7 -
- 27 28 (1)
54 973 $ 965 $ 8
$ 2

(1) Al 31 dediciembre de 2014, el monto de referencia es menor a la unidad (un millén).

Swaps

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la posicion de swaps se analiza como sigue:

Negociacién
Swaps de tasa

Moneda nacional

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

2014
Monto de Valor presente Valor presente Valuacion
Referencia flujos a recibir flujos a entregar neta
$ 41437 $ 632 % 644 (12)
42,718 2,670 2,638 32
31,696 3,730 3,727 3
38,037 6,482 6,415 67
5,619 1,230 1,287 57
1,020 272 311 539
4,113 1,292 1,300 (8
5,624 2,076 2,121 45
6,340 2,557 2,642 85
19,330 8,946 9,028 82
195,834 29,887 30,113 (226)



2014
Monto de Valor presente Valor presente Valuacion

Referencia flujos a recibir flujos a entregar neta
Dolar americano
2022 80 149 163 (14)
2023 1 3 3 -
81 152 166 (14)
Negociacién
Swaps de divisas
Peso-dolar americano
2015 19 272 243 29
2016 2 35 32 3
2017 4 52 46 6
2018 10 139 124 15
Do6lar americano-peso
2015 244 243 272 (29)
2016 32 32 35 3)
2017 47 46 52 (6)
2018 127 125 139 (14)
485 944 943 1
$ 196,400 $ 30,983 $ 31,222 $ (239)
2013
Monto de Valor presente Valor presente Valuacion
Referencia flujos a recibir flujos a entregar neta
Negociacion
Swaps de tasa
Moneda nacional
2014 $ 122,909 $ 2,400 $ 2,432 $ (32)
2015 72,175 4,906 4,829 77
2016 51,036 6,017 5,912 105
2017 32,673 5,506 5,597 (91)
2018 34,637 7,680 7,821 (141)
2019 2,975 847 918 (71)
2020 6,151 1,933 2,125 (192)
2021 1,390 560 541 19
2022 8,189 3,546 3,580 (34)
2023 46,515 22,106 22,230 (124)
378,650 55,501 55,985 (484)
Délar americano
2022 1,047 171 186 (15)
2023 26 3 3 -
1,073 174 189 (15)
Negociacion
Swaps de divisas
Peso-délar americano
2014 275 273 276 3)
Délar americano-peso
2014 275 277 273 4
550 550 549 1
$ 380,273 $ 56,225 $ 56,723 $ (498)
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9.

10.

El efecto por valuacion de las operaciones de swaps se reconoce en el rubro Resultado por valuacion a
valor razonable.

Las operaciones con instrumentos derivados que efectiia la Casa de Bolsa, conllevan riesgos de
mercado y de crédito. Para reducir su exposicion a los riesgos sefialados, la Casa de Bolsa tiene
establecidos procedimientos y politicas de administracion de riesgos (Ver Nota 22).

Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre se integra como sigue:

2014 2013

Deudores por venta de valores $ 10,854 $ 3,027
Deudores por venta de divisas 1,715 2,533
Colaterales entregado por operaciones derivadas 433 668
Deudores diversos 19 5
Clientes, cobertura de cortos 58 11
Derechos de cobro Indeval (1) - 25

$ 13,079 $ 6,269

@)

El 12 de mayo de 2008, se celebré un convenio de opcidn de compra y de venta y de cesién simultanea
de derechos mediante el cual la Casa de Bolsa y la BMV tendran la opcion de vender o comprar,
respectivamente, la accién serie A, nominativa y sin expresion de valor nominal, representativa del
2.4390% del capital social de S.D. INDEVAL, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(INDEVAL); asimismo, la Casa de Bolsa cede y transmite a la BMV los derechos consistentes en
cualesquiera utilidades futuras del INDEVAL. El valor de la contraprestacién por la cesion de los
derechos fue por $ 40.4 mas un premio que ascendié a $13, mismo que estd pendiente de cobro y se
registré en el rubro de Cuentas por cobrar.

El 10 de enero de 2013, la BMV publico, que con la eliminacién del limite que tenian los accionistas del
Indeval, la BMV podréa adquirir las acciones representativas del capital social del Indeval, por las cuales en
2008, ya habia adquirido los derechos econémicos de 39 de las 41 acciones existentes acordandose con cada
accionista que en el momento en el que la LMV fuera modificada para eliminar el limite antes sefialado y se
cuente con las demas autorizaciones necesarias, la BMV estara en posibilidad de formalizar la compra de las
acciones del Indeval. La casa de Bolsa registré el complemento de la cuenta por cobrar en el ejercicio 2013, el
cual asciende a $12.

Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre se integra de la siguiente manera:

2014

Depreciacion Valor

Inversion acumulada neto
Equipo de transporte $ 9 $ 6 $ 3
Mobiliario y equipo de oficina 28 11 17
Equipo de cdmputo 22 17 5
Adaptaciones y mejoras 40 15 25
$ 99 $ 49 $ 50
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2013

Depreciacion Valor

Inversion acumulada neto
Equipo de transporte $ 6 $ 5 $ 1
Mobiliario y equipo de oficina 26 9 17
Equipo de cdmputo 20 15 5
Adaptaciones y mejoras 37 10 27
$ 89 $ 39 $ 50

La depreciacion registrada en los resultados de los ejercicios de 2014 y 2013, fue de $11 y $10,

respectivamente.

11.  Inversiones permanentes en acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de inversiones permanentes se integra por acciones de
sociedades pertenecientes al sector financiero, las cuales ascienden a $4 y $5 respectivamente, la participacion

en el resultado del ejercicio de 2014 y 2013, fue de $1 y $2, respectivamente.

12.  Otros activos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de este rubro se integra como sigue:

2014 2013

Pagos anticipados $ 25 $ 3
Fideicomiso Fondo de Contingencia 59 53
Intangibles (a) 45 47
$ 129 $ 103

@) Se encuentran representados por la cartera de clientes adquirida de la Operadora como se menciona en

la Nota 1, la cual es amortizada en un periodo de 13 afios.

13.  Otras cuentas por pagar
a) Acreedores por liquidacion de operaciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro se analiza como sigue:

2014 2013

Acreedores por compra de valores $ 8,076 $ 3,035
Acreedores por compra de divisas 1,429 2,172
Divisas a entregar (a) 221 361
$ 9,726 $ 5,568
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14.

(@ Al 31dediciembre de 2014 y 2013, el saldo de estas operaciones se integra como sigue:

2014
Moneda Tipo de cambio Liquidadora
Extrajera promedio moneda nacional
Compras de délares americanos UsSD$ 97 $ 14.7319 $ (1,429)
Ventas de d6lares americanos (112) 15.3035 $ 1,714
UsSD$ (15)
Tipo de cambio de cierre (pesos) $ 14.7414
Posicion neta en moneda nacional  $ (221)
2013
Moneda Tipo de cambio Liquidadora
extrajera promedio moneda nacional
Compras de délares americanos UsSD$ 165.6 $ 13.0843 $ (2172)
Ventas de ddlares americanos (193.2) 13.0567 $ 2,533
UsSD$ (27.6)
Tipo de cambio de cierre (pesos) $ 13.0843

Posicién neta en moneda naciona  $ (361)
b) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro se integra de los siguientes conceptos:

2014 2013

Acreedores diversos $ 38 $ 16
Obligaciones diversas 153 33
Provisiones para gastos 4 2
Costo por terminacion laboral 7 5
$ 202 $ 56

Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones laborales se deriva del plan que cubrird la prima de antigliedad, asimismo la Casa
de Bolsa registra el pasivo por remuneraciones al término de la relacion laboral por causas distintas de
reestructuracion, las cuales se registran conforme al método de crédito unitario proyectado, con base en
calculos efectuados por actuarios independientes.

El monto del pasivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se origina por:

Cifras en miles de pesos

2014 2013
Obligacién beneficios definidos $ (7,006) $ (4,696)
Activos del plan - -
(Pasivo) Activo neto proyectado, neto $ (7,006) $ (4,696)
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Tasas reales utilizadas en los céalculos actuariales:

Tasa de descuento
Tasa de incremento de sueldos

El costo neto del periodo se integra por:
Concepto
Costos laboral del Servicio Actual
Costos financiero
Amortizaciones del pasivo de transicion y ganancias
actuariales
Efecto de reducciones o liquidaciones

Costo neto del periodo

El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:

Saldo inicial (nominal)
Costo neto del periodo
Aportacién del afio

(Pasivo) Activo neto proyectado, neto

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos se integran por:

Valor presente de la obligacion por beneficios definidos al 1 de
enero

Costo laboral del servicio actual

Costo financiero

Valor presente de la obligacién por beneficios definidos al 31
de diciembre

El movimiento del fondo fue como sigue:

Saldo inicial

Aportaciones

Rendimiento real del fondo
Pagos efectuados

Saldo final

2014 2013
6.88% 7.45%
5.65% 5.65%
2014 2013
$ 400 346
300 297
2,000 (107)
2,100 -
$ 4,800 536
2014 2013
$ 2,206 4,160
4,800 536
$ 7,006 4,696
2014 2013
$ 4,100 (107)
400 346
300 297
$ 4,800 536
2014 2013
$ 7,006 4,696
$ 7,006 4,696
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15.  Capital Contable

a. El capital social a valor nominal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se integra como sigue:
Numero de acciones Importe
Capital fijo
Serie O 325 $ 325
Capital variable
Serie O 32.5 325
Total 65 $ 650

El capital social esta integrado por 32.5 millones de acciones ordinarias nominativas sin valor nominal
Serie “O” que corresponden a la parte fija minima sin derecho a retiro y por 32.5 millones de acciones
ordinarias nominativas sin expresién nominal que corresponden a la parte variable del capital social.
Las acciones antes mencionadas se encuentran totalmente suscritas y pagadas. El capital social
nominal al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $650.

b. Mediante asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 13 de marzo de 2013, se acordo
decretar un pago de dividendos de $60; el cual se realizé el 3 abril de 2013. Adicionalmente en
asamblea general de accionistas celebrada el 13 de noviembre de 2013, se acordd decretar un pago de
dividendos de $100, realizado el 26 de diciembre de 2013.

C. Al 31 de diciembre de 2014 la Casa de Bolsa no decret6 dividendos.

d. De conformidad con la LMV, el capital social de las casas de bolsa podré estar integrado por una parte
ordinaria y una parte adicional. El capital social ordinario se conforma por acciones Serie O, que
deberéan estar integramente suscritas y pagadas y el capital social adicional estara representado por
acciones Serie L, este Ultimo podra emitirse hasta el equivalente al 40 % del capital social ordinario.

e. De acuerdo al articulo 119 de la LMV, se debera informar a la Comision la adquisicion del dos por
ciento de la parte ordinaria del capital social de una casa de bolsa, por parte de una persona o grupo de
personas, mediante una o varias operaciones simultdneas o sucesivas. Asimismo, deberan obtener la
autorizacion de la Comisién, cuando se pretenda adquirir el cinco por ciento o mas de la parte
ordinaria del capital social. Los accionistas de la Casa de Bolsa que poseen el 5% o mas del capital,
cuentan con la autorizacion de la Comision.

f. No podréan participar en el capital social de la Casa de Bolsa personas morales extranjeras que ejerzan
funciones de autoridad.

g. Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la
reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva legal
puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser
reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, su importe
a valor nominal asciende a $40 y $30, respectivamente.

h. La Casa de Bolsa no podré pagar los dividendos decretados por la Asamblea General de Accionistas,
antes de quedar concluida la revision de los estados financieros que realice la Comision.

i. Las utilidades que se distribuyan en exceso a los saldos de las cuentas de utilidades fiscales, estaran
sujetas al pago del ISR corporativo a la tasa vigente al momento de su distribucién.
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16.

indice de capitalizacion

La Comision establece reglas para los requerimientos de capitalizacidn a que habran de sujetarse las casas de
bolsa para mantener un capital global en relacion con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran en
su operacidn; no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por dichos

tipos de riesgo.

Las cifras del capital global, los activos en riesgo y de los requerimientos de capitalizacion (informacion no
auditada) al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se determinaron de acuerdo con las disposiciones vigentes y se

presentan a continuacion;

a) indice de consumo de capital

El monto de los riesgos de mercado, de crédito y operativo esta integrado al 31 de diciembre de 2014 y

2013, de la siguiente forma:

Capital global
Riesgo de mercado

Riesgo de crédito
Riesgo operativo

b) Integracion del capital global

2014 2013
1,637 $ 1,364
402 $ 590
185 151
124 118
711 $ 859
43% 63%

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los requerimientos de capital por los tipos de riesgo mencionados
en el inciso anterior, determinados con base en la informacion financiera que mensualmente le
proporciona la Casa de Bolsa a Banco de México ascienden a $ 711 y $859, respectivamente (el capital

global asciende a $1,637 y $1,364, respectivamente).

El capital global se determina con base en el capital contable y su integracion al 31 de diciembre de

2014 y 2013, es como sigue:

Capital contable/capital basico

Menos:
Inversion en entidades financieras del exterior
Inversion permanente en acciones por un monto
superior al 15% del capital
Controladoras de grupos financieros
Acciones de entidades financieras y controladoras
Intangibles

Capital global

2014 2013
1736 $ 1,450
©) ®)
@)
@)

(42) 7)

(47) -
1637 $ 1,364
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17.

Activos en riesgo

Concepto

Riesgo de mercado

Operaciones en moneda nacional con tasa
nominal

Operaciones con titulos de deuda en moneda
nacional con sobretasa y una tasa revisable

Operaciones en moneda nacional tasa real o
denominados en UDI’S

Posiciones en UDIS o con rendimiento
referido al INPC

Operaciones en moneda extranjera con tasa
nominal

Posiciones en divisas o con rendimiento
indizado al tipo de cambio

Posiciones en acciones o con rendimiento

indizado al precio de una accion o grupo de

acciones
Riesgo de crédito

Grupo RC-2 (ponderados al 20%)
Grupo RC-3 (ponderados al 100%)

Riesgo operacional

Utilidad por accién y utilidad integral

Utilidad por accién

Importe de posiciones

Requerimientos

equivalentes de capital
2014 2013 2014 2013

3,421 $ 5107 $ 2714 $ 409
751 1,454 60 116
570 196 46 16
23 9 1 1
15 28 2 2
28 44 2 4
218 530 17 42
5,026 7,368 402 590
1,630 1,684 130 135
686 208 55 16
2,316 1,892 185 151
1,548 1,472 124 118
8,890 $ 10,732 $ 711 $ 859

La utilidad ponderada por accion correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2014 y 2013, se determiné como sigue:

Utilidad segun estado de resultados
Promedio ponderado de acciones

Utilidad por accién (pesos)

Utilidad integral

2014 2013
$ 285 $ 265
65,000,000 65,000,000
$ 4.3846 $ 4.0769

La utilidad integral esté representada por el resultado del ejercicio y el efecto por conversion de
operaciones extranjeras ($1 para 2014 y 2013), que de conformidad con el marco normativo contable,

se registran directamente en el capital contable.
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18.

Impuesto a la utilidad y participacion de las utilidades de los trabajadores
La Casa de Bolsa esté sujeta al ISR y hasta 2013 al IETU.

ISR - La tasa fue 30% para 2014 y 2013 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 continuara al 30% para 2015
y afios posteriores.

IETU — A partir de 2014 se abrog6 el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causo este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. La tasa fue 17.5%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulte mayor entre ISR y IETU hasta 2013.

Impuesto al valor agregado-

Se homologa la tasa de IVA a nivel nacional, incrementandose la tasa en zona fronteriza del 11% al 16%.

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2014 2013

ISR:

Impuesto causado (94) (99)

Impuesto diferido (10) 6
(104) (93)

Conciliacién del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del
resultado fiscal de la Casa de Bolsa fue el ajuste anual por inflacién, provisiones, la diferencia entre la
depreciacién y amortizacién contable y fiscal de los activos fijos y gastos de instalacion y el efecto de
valuacion de las inversiones en valores y operaciones en reporto, los cuales tienen diferente tratamiento para
efectos contables y fiscales.

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos se integran como sigue:

2014 2013
ISR diferido activo:
Minusvalias en capitales $ 3 $ 2
Provisiones 16 14
19 16
ISR diferido pasivo:
Plusvalias en capitales 14 1
Pagos anticipados 1 1
15 2
Impuesto diferido, neto $ 4 $ 14
PTU Diferida neta 3 1)
ISRy PTU Diferido Neto 1 13
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a) .Tasa efectiva del impuesto

La conciliacion de la tasa legal del ISR vy la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad

antes de ISRy PTU es:

Utilidad antes de impuesto a la utilidad

Tasa estatutaria

Efecto en el impuesto de partidas no afectas
Ajuste anual por inflacién

Gastos no deducibles

Ingresos en subsidiarias

Otras partidas no deducibles

Tasa efectiva

2014

389

30%

(5%)

1%

(1%)

2%

27%

2013

358

30%

(5%)
1%
(1%)
1%

26%

19.  Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacion se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo al 31 de

diciembre de 2014 y 2013

De 6 meses en

Hasta 6 meses adelante Total 2014 2013
Activos
Disponibilidades $ 284 % - $ 284  $ 269
Cuentas de margen 267 - 267 58
Inversiones en valores 24,424 - 24,424 37,804
Derivados 109 887 996 2,803
Deudores por liquidacion de operaciones 12,569 - 12,569 5,560
$ 37653 % 887 38,540 46,494
Pasivos
Acreedores por operaciones de reporto $ 26,198 3 - $ 26,198 % 36,521
Colaterales vendidos o dados en garantia 3 - 3 438
Derivados 177 1,111 1,298 3,287
Acreedores por liquidacién de operaciones 9,790 - 9,790 5,568
36,168 1,111 37,279 45,814
Posicion activa, neta $ 1485 3 (224) $ 1,261 $ 680
2014 2013
Ingresos
Utilidad por compra venta de divisas $ 736 $ 8
Utilidad en compra venta de titulos para negociar 549 1,016
Utilidad en instrumentos derivados 4,251 594
Intereses cobrados y devengados 1,363 1,203
Resultado por valuacion a valor razonable 260 -
$ 7,159 $ 2,821
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2014 2013

Egresos
Premios pagados en operaciones de reporto 1,029 1,135
Premios pagados en operaciones de préstamo de valores 2 9
Pérdida en compra venta de titulos para negociar 278 213
Pérdida en instrumentos derivados 4,412 471
Pérdida por compra venta de divisas 702 28
Resultado por valuacion a valor razonable - 304
6,423 2,160
Margen financiero en operaciones por cuenta propia $ 736 $ 661

Operaciones por segmentos

Los resultados correspondientes a los principales segmentos de operacion de la Casa de Bolsa al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son los que se indican a continuacion. Las cifras que se presentan, se integran con
una clasificacion distinta a la utilizada para la formulacidon de los estados financieros, ya que se agrupan
mediante la combinacion de registros operativos y contables.

Las operaciones por cuenta de clientes corresponden principalmente a operaciones de compraventa de valores
ya sea en directo o en reporto, corretaje del mercado de capitales y operaciones de compraventa de divisas. A
continuacion se detallan los activos, pasivos y resultados por estos conceptos al 31 de diciembre de 2014 y
2013:

a. Operaciones por cuenta de clientes
2014 2013

Ingresos

Comisiones $ 71 $ 107

Ingresos por asesoria 173 141
Egresos

Comisiones y cuotas pagadas (86) (99)
Margen financiero en operaciones por cuenta de

clientes $ 158 $ 149

b. Operaciones con instrumentos financieros derivados

Corresponden basicamente a operaciones de futuros que realiza la Casa de Bolsa por cuenta propia con
el Mex- Der, ya sea con fines de negociacion o para cubrir el riesgo de su posicién en mercado de
dinero. A continuacion se presentan los activos, pasivos, ingresos y egresos, relacionados con las
operaciones de futuros.

2014 2013
Activos
Futuros a recibir y contratos adelantados con fines de
negociacion $ 56 $ 29
Opciones 35 266
Swaps (Nota 8 inciso c) ) 905 2,508
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Pasivos
Futuros a entregar y contratos adelantados con fines
de negociacion
Opciones
Swaps

Posicién de futuros, neta

Ingresos
Resultado de instrumentos derivados
Primas cobradas sobre opciones

Egresos
Resultado de instrumentos derivados
Primas pagadas sobre opciones
Resultado por valuacion de instrumentos financieros
derivados

Operaciones por servicios administrativos

2014 2013
105 22
38 259
1,144 3,006
(291) (484)
4,251 594
69 370
4,412 471
31 355
(259) 297
136 (159)

Al 31 de diciembre de 2014, la Casa de Bolsa proporciond servicios de administracion de cartera y
distribucion de acciones de sociedades de inversion por $1, el saldo al 31 de diciembre de 2013 es
inferior a un millén. En el estado de resultados este importe se agrupa en el renglén de "Ingresos por
asesoria financiera". Los egresos relacionados directamente con éstos conceptos, no son significativos.

Resumen de operaciones por segmentos

La integracion por segmentos de los ingresos totales de operacion que muestra el estado de resultados

es la siguiente:

Operaciones con valores por cuenta propia
Operaciones por cuenta de clientes

Operaciones con instrumentos financieros derivados
Otros ingresos de la operacién

Gastos de administracion

Ingresos totales de la operacién

Saldos y operaciones con partes relacionadas

a.

Contratos

2014 2013
677 836
158 149
59 (175)
25 17
(529) (467)
390 360

Los contratos mas importantes que se tienen celebrados con partes relacionadas, se describen a

continuacion:

a) Contratos de intermediacion bursatil con cada una de las entidades que se relacionan en el
inciso c) de esta nota, relativo a custodia de valores, los cuales tienen duracion indefinida y
consisten en que la Casa de Bolsa preste los servicios de intermediacion bursatil en la compra y
venta de instrumentos financieros, asi como la custodia y administracion de los mismos.
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b) Contrato de prestacién de servicios administrativos con Finamex Inversiones, S.A. de C.V.,
mediante el cual, la Casa de Bolsa presta los servicios generales de administracion, asi como
servicios juridicos y contables, entre otros. La vigencia de este contrato es indefinida.

c) Contrato de distribucion de acciones con Fondo de Renta Variable Finamex, S.A. de C.V.y
Fondo Acciones Finamex, S.A. de C.V. (Fondos), mediante el cual, Fondos distribuye acciones
del capital social de las sociedades de inversidn de Finamex. La vigencia de este contrato es
indefinida.

b. Custodia de valores

Los saldos de valores a cargo de las partes relacionas y presentadas en cuentas de orden, son las
siguientes:

2014 2013
Custodia de valores
Finamex Inversiones, S.A. de C.V. $ 38 $ 31

C. Saldos

Saldos
Finamex Inversiones, S.A. de C.V. $ 3 $ 1

d. Operaciones

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las principales operaciones realizadas con
partes relacionadas son las siguientes:

Compaififa/Relacion Operacién 2014 2013

Ingresos:
Comisiones y tarifas cobradas $ 31 $ 11

Movimientos de capital:
Adquisicién de acciones $ - $ 5

Administracion Integral de Riesgos (cifras no auditadas)

La Casa de Bolsa cuenta con un area especializada para la administracion integral de riesgos, la cual se
encarga de identificar, medir, controlar e informar los distintos riesgos a los cuales esta expuesta, reportando
directamente al Consejo de Administracién de la Casa de Bolsa y funcionalmente al Comité de Riesgos, el
cual se encarga de decidir las estrategias y niveles de riesgo, de autorizar los modelos de valuacion y
medicién de riesgos, los procedimientos de administracion de riesgos y de autorizar nuevos productos,
mismos que son aprobados por el Consejo de Administracion.

A través de la Circular Unica, la Comision estableci6 las disposiciones de caracter prudencial que las casas de
bolsa deberan observar en materia de Administracion Integral de Riesgos (articulos 121 a 145).

Asimismo, la Circular Unica establece la obligacion de las casas de bolsa de revelar al pablico inversionista,
tanto en las notas a los estados financieros, como en la pagina de internet de la casa de bolsa, la informacion
relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo asumidos y demas medidas relevantes adoptadas por la
Casa de Bolsa para la administracion de cada tipo de riesgo.
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Riesgo de mercado. Es definido por la Sociedad como el grado de vulnerabilidad del valor de mercado de las
posiciones activas y pasivas de la Casa de Bolsa, como consecuencia de fluctuaciones conjuntas o
individuales en las variables que afectan directa o indirectamente el valor de dichas posiciones.

En forma general, el calculo del Valor en Riesgo que realiza la Casa de Bolsa es como sigue:

a) La metodologia utilizada para los datos es historico.

b) El célculo del valor en riesgo (VaR) se realiza diariamente.
C) El nivel de confianza utilizado es del 99%.

d) El horizonte de tiempo a futuro es de un dia.

e) El nimero de escenarios son 500, para cada factor de riesgo.

Entre los factores de riesgo que se utilizan para la medicion del riesgo de mercado se encuentran: tasas de
interés, tipos de cambio y precios de indices y acciones.

La Casa de Bolsa cuenta con un esquema de produccion de estadisticos de riesgos interna soportado en la
adaptacion del sistema VaR Global a las necesidades propias de la Casa de Bolsa.

Los resultados de la nueva tecnologia de célculo VaR Global son los que se estan mostrando en el Comité de
Riesgos y se ha empleado un VaR historico equiponderado al 99% de una cola, para su construccion se realiza
valuacion completa empleando simulacidn histérica de 500 escenarios para todas las posiciones.

Riesgo de crédito. Dentro del riesgo de crédito la Sociedad reconoce los siguientes aspectos:

- Perdida esperada y no esperada.- Se basa en el andlisis de la calificacion de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacion de una matriz de probabilidades
de transicion, se estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacion inferior, o
incurra en un incumplimiento de sus compromisos. Posteriormente se hace un analisis de sobretasas,
mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de calificacion de un bono y el impacto de este
cambio en el mismo precio del bono.

- Riesgo de emisor. Este riesgo se presenta cuando el emisor del titulo sufre un deterioro en su situacion
financiera, o no paga en la fecha de vencimiento o no cumple de cualquier forma antes del vencimiento
de la operacion con alguna o varias de sus obligaciones.

La Casa de Bolsa administra su exposicion a este tipo de riesgo calculando una serie de lineas de crédito que
controlan las transacciones que realiza, limitando tanto el tipo como la cantidad de operaciones con cada una
de sus contrapartes, asegurando un nivel bajo por este tipo de riesgo. La metodologia agrupa a las
instituciones de acuerdo a su tamafio y origen (instituciones grandes, chicas, nacionales o extranjeras) y
después calcula una linea de contraparte tomando en cuenta la calificacion crediticia, el indice de
capitalizacion, la cartera vencida, el capital contable y otros factores que reflejan la situacion financiera del
cliente.

A continuacién se especifica como la Casa de Bolsa mitiga el riesgo de crédito y de liquidez a los siguientes
mercados y/o portafolios:

a) La Casa de Bolsa cuenta con lineas especificas para el riesgo emisor y contraparte, segin sea el caso,
las cuales se monitorean diariamente en linea para los siguientes mercados:
. Mercado de dinero.
. Mercado de derivados (Forwards, Swaps, Opciones).
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b)

Se envia diariamente a los miembros del Comité de Riesgos un reporte que incluye un resumen del riesgo de crédito emisor de los papeles bancarios y privados asi como el riesgo contraparte del mercado de derivados (Forwards, Swaps y Opciones):

Tipo de
valor

94
94
94
95
95
95
D2
CD

94
94
94
94
94
94
94
94
94
94
F

91

Emisora
BACMEXT
BACMEXT
NAFIN
CFE
PEMEX
PEMEX
PEMEX3
NAFR

BANAMEX
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
BINBUR
HSBC
BANIBUR

FUNO

Serie

11

12
10-2
13

10

14-2
030519
170602

10-3
12-2
12-3
13-3
13
13-4
14-3
14-5
14-6
13
14001

13

Plazo Precio Titulos
79 100.00 789,750
448 100.30 2,273,000
338 100.30 330,503
1,269 100.40 800,000
34 100.30 6,381,100
4,334 100.50 50,000
1,526 17,684.20 35
884 99.90 50,000
Gubernamentales

327 100.30 326.458
141 100.40 7,554,023
274 100.20 3,000,000
785 100.40 1,050,273
421 100.40 1,119,110
925 100.50 12,823,463
1,135 100.10 6,695,921
1,282 100.00 7,602,676
995 100.10 5,055,000
1,433 100.40 569,588
131 100.20 20,000,000

Bancarios

1,622 101.80 70,000
Corporativos 7,127,960

Institucion
FUNO
BANCMEXT
BANAMEX
BINBUR
HSBC
NAFIN
CFE
PEMEX

Riesgo de crédito por Institucion

Plazo
1,622
353
327
617
1,433
409
1,269
69
Totales

Inversion Actual
79,011,735
227,961,845
33,152,252
80,286,806
640,096,188
5,024,848
618,948
4,995,506
1,071,148,128
32,753,407
758,174,506
300,480,267
105,438,926
112,312,438
1,288,318,648
670,410,743
760,617,992
506,016,894
57,184,923
2,003,502,100
6,595,210,845
7,127,960
461,498

Inversion Actual
7,127,960
306,973,581
32,753,407
6,505,272,515
57,184,923
38,147,758
80,286,806
645,739,983
7,673,486,933

Riesgo de Crédito por
instrumento

53,612
1,515,013
125,822
2,148,278
190,068
172,933
196.661
79,806
4,484,191
120,392
1,216,878
929,097
1,496,957
701,104
21,369,560
16,163,372
20,549,067
9,014,005
1,704,998
2,997,822
76,263,251
461,498

Riesgo de crédito

461,498
1,568,625
120,392
74,437,861
1,704,998
205,627
2,148,278
561,661
81,208,940

Riesgo relativo
0.068%
0.665%
0.380%
2.676%
0.030%
3.442%
32.097%
1.598%

0.368%
0.161%
0.309%
1.420%
0.624%
1.659%
2.411%
2.702%
1.781%
2.982%
0.150%

6.474%

%
0.57%
1.93%
0.15%

91.66%
2.10%
0.25%
2.65%
0.69%

Tasa de descuento

TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28

Bonos M (Yield)
Bonos M (Yield)
Libor USD

TIIE 28

TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28
TIE 28

TIE 28

Calificacion
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
BBB+
AAA (mex)

AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)
AAA (mex)

AAA (mex)

Movimiento en
calificacion

Sin cambios

Sin cambios

Sin Cambios
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Contrapartes derivados
31/12/2014
(Cifras en miles de pesos)

Utilidad

Instrumento Cliente Utilidad Pérdida Garantias Pérdida Neteo

HSBC 1,966 (1,163) - 803 Sl

Swaps NATAXIS 139,314  (135,954) - 3,360 Sl

P BANAMEX 51,882 (4,117) (20,400) 27,365 Sl

BBVA BANCOMER 225,583  (174,981) - 50,602 Sl
Total Swaps 82,130

Forward GOLDMAN SACHS 8,029 (1,270) - 6,759 Sl
Total forwards 6,759

* No hubo ninguna exclusidn al contrato en el suplemento y en el contrato no es posible el neteo.

Por otra parte cabe mencionar que diario se envia a los miembros del Comité de Riesgos un reporte que
incluye un resumen del riesgo de crédito emisor de los papeles bancarios y privados, dicho analisis de
pérdidas esperadas y no esperadas, asi como el riesgo contraparte del mercado de derivados (Forwards, Swaps
y Opciones).

Riesgo de liquidez. La Casa de Bolsa define el riesgo de liquidez como la posibilidad de que los fondos
disponibles puedan ser insuficientes para cumplir con compromisos financieros contraidos por la Sociedad a
una fecha o intervalo de tiempo determinado.

Considerando la integracion de sus portafolios, asi como su tamafio en relacién con el mercado, la Sociedad
considera que el riesgo de liquidez se enfrenta inicamente bajo escenarios adversos extremos y cuando se
presenta un cambio en la tendencia pronunciadamente a la baja de los precios. La Casa de Bolsa cuantifica su
exposicion a este riesgo de manera mensual usando una metodologia desarrollada dentro de la Sociedad. Esta
metodologia consiste en comparar la cantidad que resulta de agregar las pérdidas maximas obtenidas durante
las pruebas de estrés para los horizontes de 1 a 5 dias (sin importar el horizonte en que ocurrieron) y la
cantidad obtenida de agregar las pérdidas para el escenario de estrés seleccionado.

Adicionalmente, se han establecido limites respecto al Capital Global de la Casa de Bolsa relacionados con
las pérdidas potenciales bajo escenarios de estrés que limiten el riesgo de fondeo de posiciones en situaciones
gue representen minusvalias importantes.

Se realiza el célculo de riesgo de liquidez a la posicion de derivados, expresado en los siguientes portafolios:
. Forwards y Futuros.

3 Swaps
. Opciones.
Reporte de liquidez
31/12/2014
Resultados netos por tipo de instrumento y plazos
Cash 24 48 72 96-1 mes 1-3 meses Més de 3 meses
Forwards
163,282,297 - 29,486,722 - 980,579,180 626,900,216 55,675,759

Incluye n novaciones, colaterales y pagos a partir de la fecha de valuacion
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Reporte de liquidez

31/12/2014
Resultados netos por tipo de instrumento y plazos
Cash 24 48 72 96-1 mes 1-3 meses Mas de 3 meses
Swaps
- - 97,188 - 8,229,983 7,455,919 -
Futuros

- 44,693,910 - - - - -

El total neto, representa el monto a pagar o recibir, si el dia de valuacion se vencieran todas las
posiciones

Opciones
Pagos
- - - - 151,430 318,811,360 18,067,376
Liquidaciones
- - - - 151,430 318,811,360 18,067,376

Incluye pagos por concepto de prima, mas liquidaciones a la fecha de valuacion.

Riesgo operacional. Es el riesgo de perdidas originado por fallas en las personas, los procesos y/o los
sistemas en el transcurso de las operaciones de negocios realizadas por la Casa de Bolsa.

Se controla mediante las siguientes acciones:

- Revisiones periddicas realizadas por auditoria interna

- Revisiones anuales de auditor externo de los 31 requerimientos establecidos por el Banxico para la
operacion de productos derivados y de la medicién de riesgos de la Casa de Bolsa.

- Mediante una segregacion de funciones adecuada

- La Sociedad cuenta con manuales especificos que se refieren a areas consideradas clave y que son
actualizados continuamente para reflejar los cambios en las politicas y procedimientos.

- Procedimientos para enfrentar situaciones contingentes extraordinarias

- Cuenta con bitacoras que les permiten identificar, prevenir, solucionar y documentar los riesgos
operativos implicitos a los procesos de la operacion diaria. Es importante mencionar que los riesgos
identificados no han presentado una pérdida econémica para la Casa de Bolsa, ya que todos los errores
sefialados fueron identificados en el momento de la captura de la operacion y corregidos
inmediatamente. Los resultados se presentan mensualmente al Comité de riesgos y trimestralmente al
Consejo de Administracién.

Riesgo legal. Es el riesgo de posibles pérdidas por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que realiza la Casa de Bolsa.

Se controla mediante:

- Procedimiento de verificacion por la Direccion Juridica de documentos y formatos que obliguen a la
Casa de Bolsa.

- Revisiones del estado de los juicios en proceso y estimacion de la probabilidad de resoluciones
adversas, asi como del valor esperado de la pérdida potencial.

- Procedimiento de distribucion de regulacion al interior de la Casa de Bolsa.

- Se informa semestralmente el estado que guarda dicho riesgo tanto al Comité de Riesgos como al
Consejo de administracion.

Riesgo tecnoldgico. Se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia del hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion de informacion en la presentacion de los servicios con los clientes.

Se controla mediante la atencion a cinco aspectos fundamentales:

- Capacitacion al personal.
- Catélogos de proveedores
- Seguridad

- Planes de contingencia

- Procesos de respaldo
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Al 31 de diciembre de 2014, la posicion y el VaR de los distintos mercados en los que se guarda una posicion
son:

VaR 99%
Mercado Posicion aldia
Dinero $ 14,692,171,676 $ 37,666,896
Capitales 76,454,259 537,623
Cambios 1,603,930 182,131
Commaodities 244,708 29,263
Total Finamex (*) $ 14,770,474,573 $ 38,415,913

(*)  Solo considera posiciones en pesos, cambios se encuentra valuado en doélares.

Las cifras mostradas en esta tabla fueron calculadas con las metodologias, modelos y procedimientos
validados y revisados por el auditor externo del area de riesgos.

Valor en Riesgo (VaR): Es la méxima cantidad de dinero que se espera perder dentro de un dia, en el 99% de
las veces.

El perfil de riesgos que tiene la Casa de Bolsa esta definido por sus limites a sus medidas de cuantificacion.
Estos limites representan los riesgos a los que esta dispuesta a tomar la Casa de Bolsa. Los limites vigentes
para los tres diferentes riesgos cuantitativos son:

Riesgo Medida de cuantificacion Limite actual
Mercado Var 6%
Crédito Analisis delta-gamma 8,000 millones de posicion en certificados bursatiles
Liquidez Estrés 35% capital global

El Comité de Riesgos que se lleva a cabo de manera mensual, reportando los niveles de riesgo al cierre del
mes anterior, asi como informacion estadistica del VaR (Riesgo de Mercado) y Estrés (Riesgo de liquidez) de
la Casa de Bolsa hasta por un afio de historia, asi como por Operador durante todo el mes anterior.

Lo anterior corrobora que la Casa de Bolsa si cuenta con valores promedio de la exposicion de riesgos.

Diario Promedio Méximo Minimo Cierre Limite
VaR 2.04% 2.86% 1.00% 1.00% 6%
32,242,636 44,238,386 16,193,005 16,193,005 97,093,512
*Porcentajes con respecto al consumo de linea de VaR
Mensual Promedio Méximo Minimo Cierre Limite
Estrés 5 9.18% 14.82% 4.25% 4.25% 35%
141,364,347 229,543,401 67,879,585 68,776,037 566,378,820

*Porcentajes con respecto al consumo de linea de Estrés 5

Diario Promedio Maximo Minimo Cierre Limite
VaR 2.03% 4.08% 0.82% 1.00% 6%
29,951,991 58,078,784 12,386,826 16,193,005 97,093,512

*Porcentajes con respecto al consumo de linea de VaR
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23.

24,

La Sociedad cuenta con una autorizacion vigente por parte de Banco de México para realizar operaciones de
intermediacidn con instrumentos financieros derivados, los cuales utiliza como vehiculos de cobertura de
posiciones en mercados relacionados, productos que amplien y mejoren la oferta disponible para clientes y
para tomar posiciones propias.

La Casa de Bolsa ha realizado oportunamente la revision del cumplimiento del afio 2014 que establece la
CNBYV para la administracion integral de riesgos dentro de la Sociedad. La Circular Unica establece la
obligacion de realizar esta revision en forma bi-anual y que debe ser firmada por el Director General. Por lo
anterior, la siguiente revision se realizara en enero de 2016.

Conclusiones

Consideramos que en el caso de la materializacidn de los riesgos las pérdidas tendrian un impacto moderado
para la Casa de Bolsa ya que las operaciones se mantienen en niveles inferiores a los limites de riesgo y a los
niveles de tolerancia permitidos.

Calificacion del nivel de riesgo (informacién no auditada)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la calificacion asignada a la Casa de Bolsa por Fitch Ratings es como
sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR A- (mex): Que implica una muy solida calidad crediticia para el
cumplimiento oportuno de sus compromisos financieros.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo F1 (mex): Indica la méas sélida capacidad de cumplimiento oportuno
de los compromisos financieros.

La calificacion asignada a la Casa de Bolsa por HR Ratings es como sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR A: Que implica alta calidad crediticia y gran seguridad para el
pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo un escenario
econémico adverso.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+2: Que implica una alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.

Contingencias

a. En el curso normal de sus operaciones, la Casa de Bolsa ha sido objeto de algunos juicios y
reclamaciones, mismos que la administracion y sus asesores legales, fiscales y laborales consideran
improcedentes, por lo que no se espera tengan un efecto importante en la situacion financiera y los
resultados de operaciones futuras. En caso de que alguna de estas reclamaciones representara una
contingencia, se han constituido las provisiones que se consideran necesarias para cubrir las
obligaciones que originen.

b. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las Autoridades Hacendarias tienen la facultad de revisar
hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracién presentada, lo que pudiera generar
diferencias de impuestos derivadas de los distintos criterios de interpretacion de las disposiciones
fiscales entre la Casa de Bolsa y las Autoridades Hacendarias.
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25.

26.

Compromisos contraidos

Desde 2012 se tiene un compromiso sobre contrato de arrendamiento del inmueble destinado para las oficinas
en México D.F. Dicho inmueble se comenzé a utilizar a partir del mes de agosto de 2013. Los compromisos
derivados del contrato de arrendamiento del inmueble, se integran como sigue:

Afio Monto anual
2014 uUsD 620,504
2015 uUsD 645,238

Desde 2013 se tiene el compromiso del contrato de arrendamiento del inmueble destinado para las oficinas en
Guadalajara. Dicho inmueble se comenzo a utilizar a partir del mes de noviembre de 2009. Los compromisos

derivados del contrato de arrendamiento del inmueble que ocupan las oficinas en la Ciudad de Guadalajara, se
integran como sigue:

Afio Monto anual
2014 uUsD 6
2015 uUsD 6

Estos montos se incrementaran anualmente, en la cantidad que resulte de aplicar a la renta mensual anterior al
ajuste el factor de inflacion que corresponda conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
correspondiente a los doce meses inmediatos anteriores al mes que corresponda el ajuste respectivo.

Autorizacion de los estados financieros
Los estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para su emision el 26 de febrero de 2015,
por el Consejo de Administracién de la Casa de Bolsa y estan sujetos a la aprobacién de la Asamblea General

Ordinaria de Accionistas de la Casa de Bolsa, quien puede decidir su modificacion de acuerdo a lo dispuesto
en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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