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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion (la “Sociedad Operadora”), los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y flujos de efectivo, correspondiente por
los afios que terminaron en esas fechas, asi como el estado de valuacion de cartera de inversién al 31 de diciembre de
2015 y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion de la Sociedad Operadora en relacién con los estados financieros

La Administraci6n de la Sociedad Operadora es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comision”), a través de las “Disposiciones de Caracter General aplicables a las Sociedades de Inversién y
a las personas a las que prestan servicios” (las “Disposiciones™), asi como del control interno que la Administracién de
la Sociedad Operadora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestra auditorfa.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y realicemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
dicha evaluaci6n del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros por parte de la Sociedad Operadora, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la
efectividad del control interno de la Sociedad Operadora. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, saciedad privada de responsabilidad limitada en el Reine Unido, y asured
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca ef oitte.comymy/conazcanas
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro




Deloitte

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Finamex Inversiones, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 v 2014, asi como el estado de
valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2015, han sido preparados, en fodos los aspectos importantes,
de conformidad con las Disposiciones.

Otros asuntos

De conformidad con la Nota 1 a los estados financieros, el 26 de agosto de 2014 se inici6 ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (en adelante, la “CNBV™), el tramite para aprobar la transformacién a Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién y la reforma estatutaria de la Sociedad Operadora, con fundamento en lo dispuesto en los articulos
33y 34 de laLey de Fondos de Inversion y el trigésimo octavo de las Disposiciones transitorias de la Ley de Fondos de
Inversion. '

El 18 de enero de 2016 mediante oficio niimero 312-2/113671/2016 la CNBV aprueba la reforma de los estatutos
sociales de la Sociedad Operadora.

Galaz, Yamazaki, Ruiz, Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche To

*—.'______
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Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion - _ N

Balances generales.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Cifras en miles de pesos) - : : : |

Activo 7 2015 ' 2014 Pasivo L 2015 2014
|
- Disponibilidades $ 245 $ 6 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $ ; 7,346 $ 3,113
‘Participacién en la utilidad de los trabajadores | = 1,958
Inversiones en valores :
Titulos para negociar . 28,140 35,341 Total del pasivo 7,346 5,071
Capital contable
Cuentas por cobrar, neto 2,690 7,491 Capital contribuido:
Capital social 12,646 12,646
Prima en venta de acciones 556 556
Inversiones permanentes en acciones 2,505 2,839 13,202 13,202
Capital ganado:
Tmpuestos diferidos 4,210 662 Resultados de ejercicios anteriores _ 26,609 15,537
Reservas de capital 1,542 959
Resultado neto ) : (8.053) 11,655
Otros activos Total del capital ganado _ 20,098 28,151
Cargos diferidos 2.856 85 Total del capital contable 33,300 41,353
Total del activo - 3 40.646 $ 46.424 Total del pasivo y del capital contable 3 40646 $ 46.424
Cuentas de orden : 2015 2014
Otras cuentas de registro ) $ 28,140 $ 35,341

El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es de $12,050.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la Sociedad Operadora, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo disp_uesto por el articulo 76 de la Ley de
Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas

précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.
Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las Disposiciones de Car4cter General, se le proporcionan periédicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y pueden ser consultados en la pigina de internet: www.cnbv.gob.mx

- - ;

Lic. Ricardo Leén Gémez Dena C.P._Antonio Varela Gonzélez
Director General " Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



- Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(cifras miles de pesos)

2015 2014

Comisiones y tarifas cobradas : $ . . 53374, 3% 88,463
Comisiones y tarifas pagadas (19.598) (22.721)

Ingresos por servicios . 33,776 65,742
Margen integral de financiamiento ‘ 1,331 1,337
Otros ingresos - 168
Gastos de administracién (46.374) (50,463)

Resultado de la operacion (11,267) 16,784
Participacion en el resultado de subsidiarias |
no consolidadas y asociadas (334) 58

Resultado antes de impuestos a la utilidad (11,601) 16,842
Impuesto a la utilidad causado - (5,086)
Impuesto a la utilidad diferido 3,548 (101)
Resultado neto 3 (8.053) § 11,655

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la
Sociedad Operadora emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
artfculo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a
las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el consejo de administracién, bajo la responsabilidad de los
directivos que los suscriben. : '

Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las Disposiciones de Cardcter General, se le proporcionan
periddicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y pueden ser consultados en la pagina de internet:

www.cnbv.gob.mx
S —— @

Lic. Ricardo Ledn Gomez Dena C.P. Antonio Varela Gonzélez
Director General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociec
Estados de valuacion de cart

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(cifras en miles de pesos, excepto valores unitarios)

Titulos para negociar Inversiones en titulos de denda
100% Valores gubernamentales

BONDES
BONDES

Total de titulos para negociar
Inversiones permanentes
100% Socjedades de inversién de renta variable

F-BOLSA A 52
F-INDIC A 52

Total inversiones permanentes

Titulos para negociar Inversiones en titulos de deuda
100% Valores gubernamentales

BONDES

Total de titulos para negociar
Inversiones permanentes
100% Sociedades de inversién de renta variable

F-BOLSA A 52
F-INDIC A 52

Total inversiones permanentes

$

y .

Valor razonable o
contable unitario

99.937615
99.950689

5.755617
158.191397

Valor razonable o
contable unitario

99.717715

7.251559
160.145453

Valor razonable o
contable total

$ 28,071
69

$ 28.140

1,221
1.284

_—_— e

2,505

Valor razonable o
contable total

35.341

$ !

$ 35.341

1,539
1.300

[ A

2.839

Dias por
vencer

301
539

Dias por
yencer

610

Los presentes estados de valuacién de cartera de inversion, S¢on findamento en el articulo 76 de la Ley de Sociedades

de Inversién, de ?bs.ervancla gen'eral Y ?bhgatona, ﬂPhcadO_S -iba mencionados,.las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y admin:

Los presentes estados de valuaci6n de cartera de inversion fo

Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las Disjternet: www.cnbv.gob.mx

Las notas adjuntas forman parte iﬁtegrante de estos estados £



Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(cifras en miles de pesos)

Capital contribuido ; Capital ganado
_ . Prima Resultado de “Total del
Capital en venta ejercicios Reservas de Resultado capital
social de acciones anteriores capital " neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 12,646 $ ‘ 556 $ 4,693 $ © 353 $ 11,450 $ 29,698
Movimientos inhérentes a las decisiones de los accionistas
Traspaso del resultado del gjercicio a resultado de gjercicios anteriores y )
reservas de capital - - : 10,844 606 (11,450) .-
Movimientos inherentes al reconocimiento de utilidad integral
Resultado neto - - - - 11,655 11,655
Saldos al 31 de diciembre de 2014 12,646 556 15,537 959 11,655 7 41,353
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas -
Traspaso del resultado del ejercicio a resultado de gjercicios anteriores y
reservas de capital - - 11,072 583 (11,655) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de utilidad integral
Resultado neto ) - - , - - (8,053) (8,053)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 ) $ 12,646 $ 556 $ 26.609 $ 1,542 § (8.053) $ 33.300

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad Operadora, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valorés con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a

las disposiciones legales y administrativas aplicables.
Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el consejo de administracion, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las Disposiciones de Carcter General, se le proporcionan periédicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y pueden ser consultados en la pagina

de internet: www.cnbv.gob.mx

Lic. Ricardo Leon W) C.P. Antonio Varela Gonzélez
Director General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion

Estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(cifras en miles de pesos)

2015 2014
Resultado neto : $ (8,053) % 11,655
Ajuste por partidas que no implican flujo de efectivo:
Impuestos a la utilidad diferidos _ (3,549) 101
Participacién en la utilidad de los trabajadores diferida 1 41
Participacion en la utilidad de los trabajadores - 176
Participacién en resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 334 (58)
Obligaciones laborales - (703)
(11,267) 11,212
Actividades de operacion: _
Cambio en inversiones en valores 7,201 (4,074) -
Cambio en otros activos operativos 2,030 (5,956)
Cambios en otros pasivos operativos 2,275 (1,182)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 239 -
Actividades de financiamiento:
Pago de dividendos en efectivo - -
Venta de acciones - -
Flujos netos de efectivo de actividades de ﬁnanclamlento - -
Incremento neto de disponibilidades -
Disponibilidades al inicio del afio 6 6
Disponibilidades al final del afio $ 245 $ 6

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la
sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancada y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de
la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encentrandose
reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante
los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables.-

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el consejo de administracion, bajo.la responsablhdad de
los directivos que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las Disposiciones de Caracter General, se le proporcionan
periédicamente a la Comision Nacional Bancaria y de Valores y pueden ser consultados en la pagina de internet:
www.cnbv.gob.mx

-

T ) > |
Lic. Ricardo Leén Gémez Dena— " C.P. Antonio Varela Gonzalez
Director General Contador General

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.



Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion

Notas a los estados financieros

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(cifras en miles pesos, excepto valores unitarios)

1. Actividad, entorno regulatorio y evento significativo

Finamex Inversiones, S.A. de C.V., la Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién (la “Sociedad” o la
“Qperadora”), es subsidiaria de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., y fue autorizada en 2002 por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Ptblico (SHCP), a través de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), para
operar sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda. Su objeto social es la prestacién de
servicios de administracion, distribucién y recompra de acciones de sociedades de inversi6n, apegandose a las
disposiciones de la Ley de Sociedades de Inversion (LSI), a la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y
demés ordenamientos que le sean aplicables. La Sociedad puede operar tanto sociedades de inversién en
instrumentos de deuda (SIID) como sociedades de inversién de renta variable (SIRV), teniendo a su cargo las
funciones de administracién general, colocacién y distribucion de las acciones de dichas sociedades.

Las actividades y la ejecucion de su objeto social se apegarén a lo dispuesto en la Ley y en las circulares emitidas
-por la Comisién. '

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comision en su carédcter de regulador de la Sociedad Operadora,
est4 la de llevar a cabo revisiones de la informacién financiera de la Sociedad Operadora y requerir modificaciones
a la misma.

Al 31 de diciembre de 2015, Ia Operadora administra las siguientes Sociedades de Inversion:

- Fondo Acciones Finamex, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién de Renta Variable
- Fondo de Renta Variable Finamex, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién de Renta Variable

Cambios regulatorios —

El 10 de enero de 2014, fue publicado en el Diario Oficial de la Federacién el “Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras” el cual reformé, entre otras, a la Ley de Fondos de Inversion, con la cual se crea un nuevo subtipo
social de sociedades anénimas siendo estas los fondos de inversion.

Dicho Decreto establece que las sociedades de inversién son, en esencia, vehiculos de inversién cuyos accionistas
no ejercen derechos corporativos y inicamente gozan de las utilidades resultado de las inversiones de los activos
que conforman su cartera. Por tal motivo, en virtud de que las sociedades de inversion estan constituidas como
sociedades anénimas conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles, se sujetan a las formalidades para la
constitucién de una sociedad anénima, asumiendo los costos econémicos y temporales que ello conlleva, sin que
se retribuya en beneficios para la sociedad o sus accionistas.

El Decreto propone crear un nuevo subtipo de sociedad anénima similar a aquel régimen plasmado en la Ley del
Mercado de Valores respecto de las sociedades andnimas bursdtiles. Consecuentemente, se propone modificar la
denominacién de las sociedades de inversion por la de fondos de inversion.

Asimismo, se asignaran las funciones tradicionales de un consejo de administraci6n a las sociedades operadoras de
sociedades de inversién que les proporcionen los servicios de administracion, en atencién a que bajo el régimen
legal vigente, la operacién y conduccién de tales sociedades de inversion es llevada a cabo por las sociedades
operadoras de sociedades de inversion.



Con esta reforma, los accionistas de las sociedades de inversién solamente tendran derechos patrimoniales sin que
puedan decidir el rumbo de la sociedad; este serd plasmado, tal y como actualmente se prevé, en el prospecto de
informacion.

Las sociedades de inversién autorizadas en términos de las disposiciones legales vigentes antes de la entrada en
vigor del Decreto, contaran con un plazo de dieciocho meses a partir de la entrada en vigor del propio Decreto para
solicitar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores la autorizacién de la reforma a sus estatutos sociales
conforme a lo previsto en el Decreto aplicables a los fondos de inversion, en cuanto a las funciones de
administracién, conduccion de los negocios y vigilancia de los fondos de inversién, asi como derechos de los
accionistas.

Hasta en tanto las sociedades de inversién obtengan la autorizacién para su transformacién en fondos de inversion,
les resultaran aplicables las disposiciones vigentes con anterioridad a la entrada en vigor del Decreto. La Comisién
Nacional Bancaria y de Valores contard con un plazo de dieciocho meses para resolver sobre la transformacion de
las sociedades de inversién en fondos de inversién conforme a lo que establece el Decreto; dicho plazo computard
a partir de que las sociedades anonimas respectivas presenten la solicitud correspondiente.

Eventos significativos 2015 y 2014

a) E1 26 de agosto de 2014 se inici6 ante Ja Comisién Nacional Bancaria y de Valores (en adelante, la
“CNBV?), el trdmite para aprobar la transformacién a Sociedad Operadora de Fondos de Inversién y la
reforma estatutaria de la Sociedad Operadora, con fundamento en lo dispuesto en los articulos 33 y34 de la
Ley de Fondos de Inversion y el trigésimo octavo de las Disposiciones transitorias de la Ley de Fondos de
Inversion.

El 1 de octubre se solicita a la CNBV la aprobacién a la modificacion de los estatutos sociales de la
Sociedad Operadora en los términos al proyecto de Acta General Ordinaria'y Extraordinaria de Accionistas
presentada.

El 18 de enero de 2016 mediante oficio mimero 312-2/113671/2016 la CNBV aprueba la reforma de los
estatutos sociales de la Sociedad Operadora.

b) El124 de julio de 2013, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. adquiri6 mediante contrato de compra venta
las acciones emitidas por el Lic. Manuel de Jestis Somoza Alonso y el Ing. Juan Sebastian Musi Amione,
representando el 35.001 % y 5.001% respectivamente de participacién de las acciones con derecho a voto
del Capital Social pagado de Somoza Finamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora-de Sociedades de
Inversién (la “Sociedad Operadora”). Dicha operaci6n se estructurd mediante la contraprestacién pactada
en el contrato de compra venta, la cual fue liquidada por la Casa de Bolsa con fecha 24 de julio de 2013,
otorgandole la propiedad de las acciones y el control de las operaciones. El 10 de marzo de 2014 fueron
reformados fntegramente los estatutos sociales de la Operadora por la denominaci6n social de *Finamex
Inversiones, S.A. de C.V.”.

c) Reformas fiscales - E1 1 de noviembre de 2013, el Congreso mexicano aprob6 varias reformas fiscales que
entraron en vigor a inicios del 2014. Estas reformas incluyen cambios a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
Ley del Impuesto al Valor Agregado y el Cédigo Fiscal de la Federacion. Estas reformas fiscales también
derogaron la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica y la Ley del Impuesto a los Depésitos en Efectivo.
La Administracion de la Sociedad Operadora ha evaluado los efectos que estas reformas fiscales tendrén en
sus registros contables, mismos que se detallan en la Nota 11.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables que sigue la Sociedad Operadora, estan de acuerdo con los criterios contables
establecidos por la Comisién en las “Disposiciones de caracter general aplicables a las Sociedades de Inversién y a
las personas a las que les prestan servicios™ (las “Disposiciones™), y se consideran un marco de informacion
financiera con fines generales. Estas politicas contables requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias actuales. '

9



A continuacién se describen las principales politicas contables seguidas por la Sociedad Operadora:

Cambios en las Normas de Informacion Financiera Mexicanas (“NIF”) emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera (“CINIF”) aplicables a la Sociedad Operadora

A partir del 1-de enero de 2015, 1a Sociedad Operadora adoptd las signientes Mejoras a las Normas de Informacién
Financiera 2015:

Algunos de los principales cambios que establece esta norma son:

Boletin C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos - Se precisa y modifica el
tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes denominados en moneda extranjera. Cuando una
entidad recibe cobros anticipados por ventas o servicios denominados en moneda extranjera, las fluctuaciones
cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago no afectan el monto del cobro anticipado, por lo tanto,
el saldo del rubro anticipos de clientes no debe modificarse ante dichas fluctuaciones cambiarias.

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros, menciona en un pie de pagina las revelaciones
en los estados financieros de una entidad, cuando éstos no se preparan sobre la base de negocio en marcha,
requeridas por la NIF A-7, Presentacién y revelacion. Dicho requerimiento fue incluido como parte del texto
normativo en la seccién de normas de revelacion de la NIF B-13, y como parte del Boletin C-9 para revelar las
contingencias que se generan al no estar una entidad operando sobre la base del negocio en marcha.
Consecuentemente, se deroga la Circular 57, Revelacion suficiente derivada de la Ley de Concursos Mercantiles.

A 1a fecha de emisién de estos estados financieros, la Sociedad Operadora no tuvo efectos importantes derivados
de la adopcién de estas nuevas normas en su informacién financiera.

A continuacién se describen las politicas contables mas importantes que sigue la Sociedad Operadora

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2015y 2014
“y por los afios que terminaron en esas fechas, incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder
adquisitivo.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién - La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al
31 de diciembre de 2015 y 2014, es 11.62% y 11.36%, respectivamente; por lo tanto, el entorno econdmico califica
como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacién en los
estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015
y 2014 fueron 2.13% y 4.08%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Sociedad Operadora suspendio el reconocimiento de los efectos de la inflacién
en los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los
efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Disponibilidades - Est4 integrado por depésitos en bancos en el pais, las cuales no tienen restriccion en cuanto su
disponibilidad y se encueniran registradas a su valor nominal. Los rendimientos se generan y se reconocen en
resultados conforme se devengan.

Titulos para negociar - Son aquellos valores que la Sociedad Operadora tiene en posicién propia, con la intencion
de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participante en el mercado. Al momento
de su adquisicién, los titulos para negociar se registran al costo de adquisicién. En la fecha de su enajenacion, se
reconoce el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros del
mismo. Los intereses devengados se registran directamente en resultados.
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Se valtian a valor razonable, representado por el valor por el cual un instrumento puede ser intercambiado en un
ambiente libre de influencias (“valor de mercado™) siendo proporcionado por un proveedor de precios o terceras
personas sin conflicto de interds, contratado por la Sociedad Operadora conforme a lo establecido en las
Disposiciones emitidas por la Comisi6n, determinando una plusvalia o minusvalia al comparar esta valuacién con
el costo promedio integrado de adquisicién. De acuerdo con los criterios contables de la Comisién, la plusvalia o
minusvalia se registra en una cuenta especifica del estado de resultados denominada “Resultado por valuacion a
valor razonable”.

El costo promedio de adquisicién de las inversiones en valores incluye los intereses, premios y comisiones,
incurridos al momento de la compra, resultando un “costo promedio integrado™.

El valor razonable proporcionado por el proveedor de precios proyecta los rendimientos devengados por los
instrumentos que integran la cartera de valores hasta el primer dia hdbil del ejercicio siguiente, conforme a los
criterios de valuacién establecidos por la Comision.

Inversiones permanentes en sociedades de inversion - Estan representadas por inversiones en acciones (acciones
de la Serie “A”) de las Sociedades de Inversién en instrumentos de deuda para personas fisicas y morales y
Sociedades de Inversion de renta variable, las cuales se encuentran registradas al valor de mercado de cierre de
mes, registrandose sus efectos en los resultados del ejercicio.

Otras cuentas por cobrar y por pagar- - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas, representan
principalmente las operaciones efectuadas por la Sociedad Operadora por compras y ventas de valores en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”), los cuales, se registran el dia en que se efectian y se liquidan en
un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en la Bolsa.

Impuesto a la utilidad - E]1 Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en que se causa.
Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones financieras y fiscales, la Sociedad
Operadora causara ISR y reconoce el impuesto diferido correspondiente.

La Sociedad Operadora determina el impuesto diferido sobre las diferencias temporales, desde el reconocimiento
inicial de las partidas y al final de cada perfodo. El impuesto diferido derivado de las diferencias temporales se
reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los valores contables y fiscales de
los activos y pasivos. De esa comparacion surgen diferencias temporales, tanto deducibles como acumulables, a las
cuales se les aplica la tasa fiscal a las que se reversardn las partidas. Los importes derivados de estos conceptos
corresponden al pasivo o activo por impuesto diferido reconocido.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios directos a los enpleados - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como sigue:

a. Beneficios directos a los empleados - Se valtian en proporcidn a los servicios prestados, considerando los
sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar,
ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos (bonos).

b. Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras - El pasivo por primas de antigiiedad,
pensiones, e indemnizaciones por terminacion de la relacién laboral se registra conforme se devenga, el
cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando

tasas de interés nominales.

Para el concepto de indemnizaciones, las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados en el
ejercicio en que surjan.
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c. Participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU). Con motivo de la Reforma Fiscal 2015, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 la PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme a la fraccion I del
articulo 10 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. La PTU diferida se determina por las diferencias
temporales que resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se
reconoce sélo cuando sea probable la liquidacién de un pasivo o generar un beneficio, y no exista alglin
indicio de que vaya a cambiar esa situacién, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

Reconocimiento de ingresos y gastos - La Sociedad Operadora registra sus ingresos y gastos de la siguiente forma:

— Los ingresos y gastos que se derivan de servicios administrativos, se registran conforme se devengan, de
acuerdo con los contratos celebrados con las sociedades de inversion que administra y otros.

- La venta de valores se registra el dia en que las operaciones de venta de la cartera son efectuadas,
reconociéndose en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas” el diferencial entre el valor neto de

realizacién y el valor en libros a la fecha de la enajenacion.

- Los intereses generados por instrumentos bancarios se incluyen en el estado de resultados conforme se
devengan.

Cuentas de orden - Al pie del balance general se deberan presentar situaciones o eventos que de acuerdo a la
definicién de activos, pasivos y capital contable antes mencionada, no deban incluirse dentro de dichos conceptos
en el balance general de las entidades.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Sociedad Operadora para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que La Sociedad Operadora utiliza dichos
flujos de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se lleva a cabo
sobre el método indirecto, partiendo del resultado neto del perfodo con base a lo establecido en el Criterio D-3
“Estados de flujos de efectivo” de las Disposiciones.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacion que permite:

- Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Sociedad Operadora y en su estructura financiera.

- Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias y a
las oportunidades de generacién y/o aplicaci6n de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Partes relacionadas

a. Contratos y cOmpromisos
Al31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Operadora tiene celebrados los siguientes contratos:
- Prestacion de servicios administrativos

a) La Sociedad Operadora tiene celebrado un contrato por tiempo indefinido con Fondo de renta
Variable Finamex S.A. de C.V. y Fondo Acciones Finamex S.A. de C.V.

Las principales cldusulas de este contrato son las siguientes:

- La Sociedad Operadora se compromete a prestar servicios de administracién de
activos objeto de inversién, contabilidad, administrativos y demds servicios conexos.

- La Sociedad Operadora queda autorizada por la Sociedad para celebrar contratos con
proveedores de servicios autorizados por la CNBV.
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- Los servicios seran proporcionados con personal de la Sociedad Operadora, el cual
no tendra ninguna relacién laboral con la Sociedad.

- Los gastos normales de administracion, serdn cubiertos por la Operadora.
b) La Sociedad Operadora tiene celebrado un contrato por tiempo indefinido con Casa de Bolsa

Finamex S.A.B. de C.V. a la cual le presta los servicios generales de administracion, asi
como servicios juridicos y contables, entre otros.

- Distribucién de acciones

Este contrato establece la distribucién primaria, recompra y recolocacién de las acciones
representativas del capital social de las sociedades de inversién con Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.
de C.V.

Tanto por los servicios administrativos, como por los servicios de distribucion de acciones, las multas
impuestas a las sociedades de inversion por conductas atribuibles a la Sociedad Operadora, seran a cargo

de ésta. La Sociedad Operadora se obliga a indemnizar a las sociedades de inversion, segin corresponda,
por los dafios que les cause con motivo de la incorrecta prestacién de sus servicios.

b. Saldos y operaciones

Al 31 de diciembre las operaciones con partes relacionadas son las siguientes:

2015 2014
Saldos
Cuentas Por Cobrar (sociedades de inversién) $ - $ 15
Operaciones
Ingresos por comisiones y servicios (sociedades de
inversion) b 48 3 48

Inversiones en valores

La integracion de las inversiones en valores, al 31 de diciembre de 2015y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Costo de Plus Interés
adquisicion (minusvalia) devengado Total Total
Instrumentos de deuda: -
Valores gubernamentales en posicion $ 28133 §$ 7 $ 0 % 28140 § 35.341

a. Titulos para negociar

Los resultados por valuacién reconocidos en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014,
fucron de $1,309 y $1,372, respectivamente. Los titulos para negociar estan representados por valores de
deuda y acciones de alta liquidez.

La Sociedad Operadora mantiene sus inversiones en acciones de las sociedades de inversién que administra
y asu vez, tiene inversiones en titulos gubernamentales.

Las caracteristicas de los instrumentos que integran los titulos para negociar al 31 de diciembre de 2015y
2014, se detallan en los estados de valuacion de cartera de inversion.
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Los riesgos asociados a las inversiones en valores se encuentran relacionados con la solidez y liquidez de
las emisoras para hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones y otros riesgos relacionados con las

tasas de mercado.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre este rubro se integra como sigue:

Deudores diversos (1)
Otros

2015 2014
$ = $ 5,922
2,690 1.569
$ 2.690 $ 7491

(1)  Elsaldo corresponde principalmente a las comisiones por cobrar por la administracién de cartera de

derivados.

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo por deudores diversos es 100% recuperable, por tal motivo no es

necesario reconocer una estimacion.

Inversiones permanentes en acciones

Los valores de estas inversiones se determinan, aplicando el método de participacién sobre el capital contable de
las empresas emisoras, de conformidad a los tltimos estados financieros conocidos al 31 de diciembre de 2015 y
2014. Las partidas que integran este rubro se presentan a continuacion:

2015

Fondo Acciones Finamex, S.A. de C.V.

Fondo de Renta Variable Finamex, S.A.

de C.V.

2014

Fondo Acciones Finamex, S.A. de C.V.

Fondo de Renta Variable Finamex, S.A.

de C.V.

Serie A
Porcentaje de
participacién

99.93%

97.96%

Serie A
Porcentaje de
participacién

99.93%

97.96%

Participacién en el Valor
resultado del contable
ejercicio proporcional
$ (318) % 1,221
(16) 1.284
$ (334 § 2,505
Participacion en el Valor
resultado del Contable
ejercicio Proporcional
$ 67 $ 1,539
9) 1.300
3 58 3 2,839

[l detalle de las inversiones permanentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se presenta en los estados de

valuacién de cartera de inversion.
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Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al31 de diciembre se integra como sigue:

2015 2014
Impuestos por pagar $ 269 $ 228
Acreedores diversos (1) ' 7,049 2,857
Beneficios al retiro por terminacion de los empleados 28 28
$ 7,346 $ 3.113
(1) Al31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro se integra de los siguientes conceptos:
2015 2014
Cuentas por pagar a Casa de Bolsa Finamex $ 5,978 $ 2,617
Honorarios 173 157
Tmpuestos diversos 41 78
Bonos y Comisiones 857 -
Fondo de ahorro 3 5
b 7.049 3 2,857
Al31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen saldos mayores a 90 dias
Beneficios directos de corto plazo a los empleados
a) Obligaciones por PTU
La PTU por los ejercicios de 2015 y 2014, se integra como sigue:
2015 2014
PTU causada h - $ 1,958
PTU diferida 13 (41)
Total de la PTU $ 18 b 1,917
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro se integra como sigue:
2015 2014
Activos por PTU diferida:
Provisiones de pasivo $ 17 $ 16
Obligaciones laborales 3 3
20 19
Pasivos por PTU diferida:
Pagos anticipados 2 -
Activo por PTU diferida, neto $ 18 3 19
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9.

10.

Capital contable

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social se integra como sigue:

Niimero de acciones Valor nominal
Capital fijo:
Acciones Serie “A” (pagadas) 120,000 b 12,000
Capital variable:
Acciones Serie “B” (pagadas) 500 50
Total : 120,500 $ 12.050

El capital social se encuentra integrado por 120,000 acciones de la Serie “A” y 500 acciones de la Serie “B”
ordinarias y nominativas con valor nominal de $100 pesos cada una. El monto del capital variable en ningiin caso-
podra ser superior al del capital pagado sin derecho a retiro.

En ningiin momento podrén participar en forma alguna en el capital de la Sociedad Operadora, gobiernos o
dependencias oficiales, asi como extranjeros directamente o a fravés de interpésita persona.

La adquisicién del control del 10% o més acciones representativas del capital social de la Sociedad Operadora,
debera someterse a la aprobacién de la Comision.

1as acciones de la Sociedad Operadora s6lo podran transmitirse previa autorizacion de la Comision y el capital
minimo obligatorio con arreglo a la Ley de Sociedades de Inversion estara integrado por acciones sin derecho a
retiro. El monto del capital variable en ningtin caso podré ser superior al del capital pagado sin derecho a retiro.

Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de las
utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como mfnimo para formar la reserva legal, hasta que su importe
ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a
menos que se disuelva la Sociedad Operadora, y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al
31 de diciembre de 2015 y 2014, su importe asciende a $1,542 y $959 respectivamente.

En caso de repartir utilidades que no hubieran causado el impuesto aplicable a la Sociedad Operadora, éste tendra
que pagarse al distribuir el dividendo. Por lo anterior, la Sociedad Operadora debe llevar control de la cuenta de

utilidad fiscal neta.

Las reducciones de capital causaran ISR cuando su valor fiscal sea menor al capital contable de la Socicdad
Operadora al momento de la reduccion.

La reserva legal no es susceptible de distribuirse a los accionistas, excepto en la forma de dividendos en acciones.

Resultado por accion

Los conceptos considerados para la determinacién de la utilidad por accién, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
son los siguientes:

2015 2014
Utilidad segtn estado de resultados $ (8,053) $ 11,655
Promedio ponderado de acciones 120,500 120.500
Resultado por accién (pesos) 3 (66.83) § 96.72
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11. TImpuestos a la utilidad

Ia Sociedad Operadora esta sujeta a partir de 2014 tinicamente al ISR. Asimismo, la tasa del ISR para los
ejercicios 2015, 2014 y siguientes sera del 30%.

E1 ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflaci6n, tales como la
depreciacién calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la inflacién sobre
ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacion.

Con base en proyecciones financieras la Sociedad Operadora pagaré ISR, por lo cual reconoce tinicamente ISR
diferido

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impuestos a la utilidad en resultados se integran como sigue:

2015 2014

ISR causado 3 - $ 5,086
ISR diferido (3.548) 101
Total de impuestos a la utilidad b (3.548) §_ 5,187

Los impuestos diferidos que se muestran en los balances generales se integran por:

2015 2014
Activos por impuestos diferidos:
Provisiones y pasivos acumulados $ 52 % 47
Obligaciones laborales 8 8
Provision para Bonos 257 -
Perdidas por amorfizar 3,883 -
PTU por pagar - 588
4,200 643
Pasivos:
Pagos anticipados 8 -
Impuesto a la utilidad diferido activo, neto 4,192 643
Mas
PTU diferida neta 18 19
ISR y PTU diferido neto b 4210 § 662

Tasa efectiva del impuesto

A continuacién se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la Ley y la tasa efectiva del
impuesto sobre la renta reconocida contablemente por la Sociedad Operadora:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la utilidad (11,601) 16,842
Tasa estatutaria 30% 30%
Efecto en el impuesto de partidas no afectas :
Ajuste anual por inflacién (1%) (2%)
Gastos no deducibles 1% 2%
Ingresos en subsidiarias 1% (1%)
Otras partidas no deducibles (1%0) 1%
Tasa efectiva 30% 30%
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12.

Administracion de riesgos (cifras no auditadas)

Conforme a las disposiciones establecidas en la circular tinica, las Operadoras deben establecer los lineamientos
minimos sobre Administracion integral de riesgos acordes con las caracteristicas de los Fondos de inversion que
administran, asi como proveer lo necesario para que las posiciones de riesgo de los Fondos de inversion se ajusten
a lo previsto en las disposiciones relativas. Las politicas de administracién de riesgos de la Sociedad son
supervisadas por el Comité de Inversién (el Comit€).

La Sociedad Operadora ha adoptado los planes corporativos sobre riesgos emitidos por el Comité, en los cuales se
establece que de acuerdo con las précticas de administracion de riesgos, se realicen un conjunto de actividades
secuenciales que permitan lograr un adecuado manejo de riesgos, incluyendo aquellas de identificacién, medicion,
monitoreo, implementacién de limites de exposicién y de utilidades/pérdidas, control de exposicién ¢ informacion
y revelacion de exposicion.

Riesgo de mercado. Es definido por la Sociedad Operadora como el grado de vulnerabilidad del valor de mercado
de las posiciones activas y pasivas de la Sociedad Operadora, como consecuencia de fluctuaciones conjuntas o
individuales en las variables que afectan directa o indirectamente el valor de dichas posiciones.

Riesgo de crédito. Dentro del riesgo de crédito la Sociedad Operadora reconoce los siguientes aspectos:

Perdida esperada y no esperada.- Se basa en el anlisis de la calificacion de los instrumentos incluidos en el
portafolio. Mediante esta calificacién y la utilizacién de una matriz de probabilidades de transicion, se estima la
probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacién inferior, o incurra en un incumplimiento de sus
compromisos. Posteriormente se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el
nivel de calificacién de un bono y el impacto de este cambio en el mismo precio del bono.

Riesgo de emisor. Este riesgo se presenta cuando el emisor del titulo sufre un deterioro en su situacién financiera,
0 no paga en la fecha de vencimiento o no cumple de cualquier forma antes del vencimiento de la operacion con
alguna o varias de sus obligaciones.

Riesgo de liquidez. La Sociedad Operadora define el riesgo de liquidez como la posibilidad de que los fondos
disponibles puedan ser insuficientes para cumplir con compromisos financieros contraidos por la Sociedad a una
fecha o intervalo de tiempo determinado.

Riesgo operativo - En materia de riesgo operativo se cuentan con politicas, procedimientos y metodologia para la
identificacion, control, mitigacién, vigilancia y revelacion de los riesgos operativos, entendidos estos como la
pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y
almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacién, fraudes o robos.

Para la identificacion de los riesgos se ha establecido una metodologia, la cual parte de la identificacién y
documentacién de procesos, estd basada en herramientas de auto-evaluacién y considera el desarrollo de bases de
datos histéricos ¢ indicadores de Riesgo Operativo, tanto para el control como la mitigacion y revelacion de los
mismos.

Riesgo legal - El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que la Sociedad Operadora lleve a cabo.

Riesgo tecnoldgico - El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién
o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro
canal de distribucion de informacién.

Para un mejor entendimiento de esta revelacion, se deberé leer en forma conjunta con la Nota 22 de los estados
financieros de Casa de Bolsa Finamex
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13.

14.

15.

16.

Multas y sanciones

La multas y sanciones de las sociedades de inversién administradas por la Sociedad, originadas por operaciones no
autorizadas o por exceder los limites de inversion previstos por la Comisién o-contemplados en los prospectos de
informacion al publico inversionista, seran imputables a la Sociedad de las sociedades de inversion, con el

propésito de proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el patrimonio de las sociedades de inversion.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, como consecuencia de las actividades propias de la Sociedad Operadora y con
base en la opini6n de sus asesores legales internos y externos, la Sociedad Operadora no tiene conocimiento de
reclamacion alguna que implique la generacion de un pasivo contingente.

Aprobacidn de estados financieros
Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién el 29 de marzo de 2016, por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Operadora y estdn sujetos a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria de

Accionistas de la Sociedad Operadora, quien puede decidir su modificacién de acuerdo a lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estan sujetos a la revision por parte de la
Comision, por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revisién por parte de esta
autoridad supervisora.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2015, el CINIF ha promulgado las signientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros de la Sociedad Operadora:

a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2016:
NIF D-3, Beneficios a empleados

b. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:
NIF C-3, Cuentas por cobrar
NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

Se permite la aplicacién anticipada de las NIF C-3 y C-20 a partir del 1 de enero 2016, siempre y cuando se
apliquen conjuntamente. '

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sociedad Operadora estd en proceso de determinar los
efectos de estas nuevas normas en su informacién financiera.

B O OR R R OR
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