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Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjunics de Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociedad Cperadora de
Fondos de Inversion (la Sociedad Operadora), los cuales comprenden los balances generales y los estados de
valuacién de cartera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 v los estados de resuitados, de variaciones en el capital
contable y fos estados de fiujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, y los
estados de valuacién de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como las notas a los
estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de la Sociedad Operadora, han sido preparados, en todos
los aspectos importantes, de conformidad con los Criterios Contables establecidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores de México en las “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a los Fondos de Inversién
y a las personas que [es prestan servicios” (los “Criterios Contables”).

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa ("NIA™).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de Jos estados financieros de nuestro informe. Somos Independientes de
la Sociedad Operadora de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA} y con el emitido por el
Instituto Mexicano de Contadores Plblicos (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos cumpiido las demds
responsabilidades de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP.
Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn,

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la
Sociedad Operadora en relacién con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con tos Criterios Contables, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, socledad privada de responsabilidad limitada en el Relno Unide, v a su red de firmas m'\embro,‘cada una de ellas como una entidad legal
Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/cenozcanos la descripcién detallada de |a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la evaluacion de fa capacidad
de la Sociedad Operadora de continuar como empresa en funcienamiento, revelando, segin corresponda, fas
cuestiones refacionadas con la Seciedad Operadora en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento, excepto si la administracién tiene intencion de liquidar la Sociedad Operadora o
detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Las responsables del goblerno corporativo de [a Sociedad Operadora son respensables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad Operadora.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto estdn
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
oplnidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditorfa ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenamaos una actitud de escepticismo profasional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtuvimos evidencia de a_uditorl'a que es suficiente y apropiada para proporcicnar las bases para nuastra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevade que en el caso
de una Incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas, o la elusién del control intemo.ﬁ

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinidn sobre la efectividad del controi interno de la Sociedad Operadora.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v |a razonabilidad de las estimaciones
contables'y la correspondiente informacién revelada por [a administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por parte de la administracién, de la norma contable de
empresa en funcienamiento y, basandose en la evidencia de auditerfa obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad Operadora para continuar como Operadora en
funcionarmiento. Sf concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestre inferme de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién ‘medificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad Operadora
deje de ser una empresa en funcienamiento.

- Evaluamos |la presentacion global, a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos refevantes de
un modo que logran la presentacién razonablea.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Scciedad Operadora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria. _

También proporcionamos a los responsables del gobierno una declaracién sobre que hemos cumplido con los
requerimientos de ética aplicables en relacién con [a independencia v les hemos comunicado acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

‘Galaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, S.C.
Miembro-dé Deloitte Touche Tohmatsu Limited

id -.'-; oriano
erta-Adminjgteation General

ditoria FiscalFederal NGm. 18128 -
ldad de México, México

27 de marzo de 2017



Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Balances generales

Al31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

Activo 2016 2015 Pasivo - . 2616 2015
Disponibilidades 3 5,095 $ 245 Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar $ 13.074 $ 7346
Inversiones en valores , ‘ ~ Total del pasivo 13,074 7,346

Titulos para negociar ‘ 21,891 28,140 :
Capital contable
Capital contribuido:
Cuentas por cobrar, neto 2,155 2,690 Capital social , 14,146 12,646
' Prima en venta de acciones 556 556
14,702 13,202
Inversiones permanentes en acciones 4,796 2,505
Capital ganado:
Resultados de ejercicios anteriores _ 17,056 26,609
Impuestos y PTU diferidos 6,064 C 4,210 Reservas de capital 1,542 1,542
Resultado neto (3.013) (8.053)
Total del capital ganado 15,585 20,098
Otros activos Total del capital contable 30.287 33,300
Cargos diferidos 3.360 2.856 : g
Total del activo ' $ 43361 § 40,646 Total del pasivo y del capital contable $ 43361 § 40,646
Cuentas de orden 2016 2015
Otras cuentas de registro 8 21.891 $ 28.140

El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es de $13,550 y 12,050, respectivamente.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la Sociedad Operadora, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con findamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley
de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas las operaciones efectuadas por 1a Sociedad Operadora hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con

apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aphcab!es
Los presentes balances generales fireron aprobados por ¢l Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

‘ . . . . . , v, .o ‘y g s . . ‘ ‘. L
Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las Disposiciones de Caracter General, se le props.glonan peri6dicamente & la Comision Nacional Bancaria y de Valores y pueden ser consultados en la pagina de internet: www.cnbv.gob.mx

W fto Benavides Simén . CPAAnomerVarelglGonzdlez
' rector General ' ’ antador¥eneral

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.




- Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras miles de pesos)

2016 2815

Comisiones v tarifas cobradas ' 5 59,578 $ 53,374
Comisiones y tarifas pagadas {22.982) {19.598)

Ingresos por servicios 36,596 33,776
Margen integral de financiamiento, neto ‘ 1,100 1,331
Gastos de administracién {42,656) (46.374)

Resuttado de la operacion ” (4,960) (11,267)
Participacion en el resultado de subsidiarias _
no consolidadas y asociadas 288 {334)

Resultado antes de impuestos a la utilidad {4,672) (11,601)
Impuesto a Ia utilidad causado l - -
Impuesto a Ia utilidad diferido 1,639 3,548
Resultado neto $ (3.013) § {8.053)

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la
Sociedad Operadora emitidos por Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistents,
enconfrindose reflejados todos los ingresos v egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad
Operados durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuamn COIt apego 4 sanas pricticas y a
las disposiciones legales y administrativas aphcables

Los presentes estados de resultados fiieron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los
directivos que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos eh cumplimiento de las Disposiciones de Cardcter General, se le proporcionan
penédlcamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y pueden ser consultados en !a pagina de mtemet

www.cnby. gob mx
4

77 .

Lic. Lyt ISR efavidts Simon w rela Gonzalez
ived) eral ‘Contader Ggneral

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.




‘Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Estados de valuacion de cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos, excepto valores unitarios)

Titnlos para negociar Inversiones en titulos de deuda
100% Valores gnbernamentales

BONDES

Total de titulos para negociar

Inversiones permanentes
100% Fondos de inversién de renta variable

F-BOLSA A 52
E-INDIC A 52

100% Fondos de invefsién de instrumentos de deuda

FINAGUB A 51
FINALIQ A 51

Total inversiones permanentes

Titulos para negociar Inversiones en titulos de deuda
100% Valores gubernamentales

BONDES
BONDES

Total de titulos para negociar
Inversiones permanentes
100% Fondos de inversién de renta variable

F-BOLSA A 52
F-INDIC A 52

Total inversiones permanentes

Serie

170223

e

S

Serie

161027
170622

e

Tipo de
valor

52
52

51
51

Tipo de
valor

wiw]

52

Calificacion
Tasa al [i]
valuar bursatitidad
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
Calificacion
Tasa al i
valaar bursatilidad
3,32 AAA
3.25 AAA

Cantidad de titutos Cantidad de titulos Total de titulos de la
operados liquidados emisién
218,879 218.879 20.000.000
218.879 218,879
212,315 212,315 212315
8.131 8.131 8,131
220,446 220,446
1,000,000 1,000,000 1,600,000
1,000.000 1.000.000 1.000.,000
2,000,000 2,000,000
2220446 - 2,220,446
Cantidad de ﬁtﬁlus Cantidad de titnlos Total de titulos dela
operados liquidados emision
280,892 280,892 37,902,000,000
687 087 36.228.400,000
281.579 281,579
212,250 212,250 212,250
8,127 8,122 8.122
220372 220,372

Costo promedio
umitario de adquisicién

5 100.009565

$ 1.679249
27.865148

1.060000
1.000000

Costo promedio
unifario de adquisicién

$ 99.912673
99.930539

§ 1.67669
27771182

Costo total de
adquisicién

8 21,890

8 21,390

356
227
583

1,000

1.000

2,000

$ 2,583

Costo total de
adquisicién |

$ 28,065
69

N 28,134

156
225

$ 581

5

$

$

g

Valor razonable o
contable unitario

100.014559

6.679149
168.258280

1.009945
1.000000

Valor razounable o
contable unitario

99.937615
99.950689

5.755617
158.191397

Valoer razonable o
contable fotal

8 . 21,891

21,891

$ 1,418

1368

2,786

1,010

' 1,000

2,010
$ 4,796

Valor razenable o
contable total

$ 28,071
_69

$ 28,140
$ 1,221
1,284

$ 2505

Los presentes estados de vahiacién de cartera de inversién, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad Operadora, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con findamento en el articulo 76 de la Ley
de Fondos de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por Ia Sociedad Operadora durante los perfodos arriba mencionados, las cuales

se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de valuacién de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las Disposiciones de Cardcter General, se le proporcio

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Fd

Benavides Simon

TadTnig
rfector General

periddicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

pueden ser consultados en la pagina de internet: www.cnbv.gob.mx
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Finamex Inversiones, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras en miles de pesos)

Capital contribuido Capita! ganado
Prima Resultado de Totai del
Capital en venfa efercicios Reservas de Resultado capital
social de acciones anteriores capital neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 12,646 $ 556 $ 15,537 3 959 $ 11,655 $ 41,333
Movimientos inherentes a las decisiones de {os accionistas:
Traspaso del resultado del gjercicio a resultado de ejercicios
anteriores y reservas de capital - - 11,072 _ 583 (11,655) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de utilidad integral;
Resultado neto - - - - {8,053) (8.053)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 12,646 556 26,609 1,542 (8,053) 33,300
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas; '
Capitalizacién de resultado de ejercicios anteriores 1,500 - (1,500} - - -
Traspaso del resultado del ejercicio a resultado de ejercicios _ '
anteriores y reservas de capital - - (8,053) - 8,053 -
Movimientos inherentes al reconocimiento de utilidad integral;
Resultado neto - - - - (3.013) {3.013)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 3 14,146 b 556 3 17,056 3 1,542 $ 3013y § 30,287

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad Operadora, emitidos por la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores con findamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose

reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Operadora durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Los estados financieres adjuntos en cumplimiento de las Disposiciones de Cardcter General, se le proporcionan periddicamente a la COII’ILJIOH Nacional Bancaria y de Valores ¥ pueden ser
consultados en la pagina de internet: www.cnbv.gob.mx

f -
Lief kAt €1 enavides Simédn )a’ Gonzalez
Direfctor General ' «*' ntade eneral

1.as notas adjunias forman parte integrante de estos estados financieros.




Finamex Inversiones, S.A, de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

2016 2015
Resultado neto ' $ (3,013) § (8,053)
Ajuste por partidas que no implican flujo de efectivo:
Impuestos a la utilidad diferidos (1,659} (3,549)
Participacion en la utilidad de los trabajadores diferida (195) 1
Participacidn en resuitado de subsidiarias no consolidadas y asociadas (288) 334
: (5,155) (11,267)
Actividades de operacion; :
Cambio en inversiones en valores 6,249 7,201
Cambio en otros activos operativos 31 2,030
Cambios en otros pasivos operativos 5,728 2,275
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 6,853 239
Actividades de inversion;
Adquisicion de inversiones permanentes (2.003) -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (2,003) -
- Incremento neto de disponibilidades:
Disponibilidades al inicio del afio 245 6
Digponibilidades al final del afio $ 5,095 b 245

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la
Sociedad Operadora, emitidos por la Comisién Nacional Bancada y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
artfculo 76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encoutrandose reflejadas las entradas de efectivo vy salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la
Sociedad Operadora durante los perfodos aniba mencionados, las cnales se realizaron y valuaron con apego a sanas
précticas v a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracidn, bajo la responsabilidad
de los directivos que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las Disposiciones de Carédcter General, se ke proporcionan
periédicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y pueden ser consultados en la pagina de internet:
www.cibv.gob.mx 0

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.




Finamex Inversiones, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Notas a los estados financieros

Por los aiios que ferminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles pesos, excepto valores unifarios)

1

Actividad, entorne regulatorio y evento significativo

Finamex Inversiones, S.A. de C.V., la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la “Sociedad” o la
“Operadora™), es subsidiaria de Casa de Boisa Finamex, S.A.B. de C.V., y fue antorizada en 2002 por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), a través de la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (la
Comisién), para operar fondos de inversién de renia variable y en instrumentos de denda. Su objeto social es [a
prestacién de servicios de administracién, distribucidn y recompra de acciones de fondos de inversiom,
apegindose a las disposiciones de la Ley de Fondos de Inversidn (LFI), a la Ley General de Sociedades
Mercantiles (LGSM) y demds ordenamientos que le sean aplicables. La Sociedad Operadora puede operar tanto
fondos de inversidn en instrumentos de deuda (FIID) como fondos de inversién de renta variable (FIRV),
terdendo a su cargo las funciones de administracién general, colocacién y disiribucion de las acciones de dichas
fondos.

Las actividades y la ejecucidn de su objeto social se apegaran a lo dispuesto en la Ley y en las circulares
emitidas por la Comisién.

Deniro de las facultades que le corresponden a la Comisidn en su cardcter de regulador de la Sociedad
Operadora, estd la de [levar a cabo revisiones de la informacién financiera de la Sociedad Operadora y requerir
modificaciones z la misma.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Operadora administra los siguienfes Fondos de Inversion:

Fondo Acciones Finamex, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable |

- Fondo de Renia Variable Finamex, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable
- Fondo Gubernamental Finamex, S.A. de C.V. Fondo de Inversidn en Instrumento de deuda
- Fondo Liquido Finamex, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn en Instrumentos de deuda

Eventos significativos 2016 y 2015

a) El 18 de enero de 2016 mediante oficio nfmero 312-2/113671/2016 la Comisién aprobd la reforma de
los estatutos sociales de la Sociedad Operadora por medio del cual se formalizo el cambio de Seciedad
Operadora de Sociedades de Inversion a Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.

Principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la Comision en las
“Disposiciones de Cardcter General aplicables a los Fondos de Inversién y a las personas a las que les prestan
servicios” (las “Disposiciones™), los cuales se consideran un marco de informacion financiera con fines
generales, Su preparacién requiere que la Administracion de la Sociedad Operadora efectis ciertas
estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y
para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir
de dichas estimaciones. La Administracién de la Sociedad Operadora, aplicando el juicio profesional,
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.




De acuerdo con el eriterio contable A-1 de Ja Comisién, la contabilidad de la Sociedad Operadora se ajustara a
las Normas de Informacién Financiera Mexicanas (NIF) definidas por el Consejo Mexicano de Normas de la-
Informacién Financiera, A.C. (CINIF), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una
normatividad o un criteric contable especifico, tomando en consideracién que las instituciones realizan
operaciones especializadas .

A continuacién se describen las principales politicas contables seguidas por la Sociedad Operadora:

Cambios en las Normas de Informacién Financiera Mexicanas (“NII”) emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera (“CINIF”) aplicables a la Sociedad Operadora

NIF D-3, Beneficios a empleados - Cuando exista una condicién preexistente de pagos por término de la
relacién laboral, dichos pagos se tienen que valuar como beneficios post-empleo. Adicionalmente, se reconocen
en resultados inmediatamente el costo de servicio pasado, las modificaciones al plan, las reducciones de
personal, y las ganancias y pérdidas por liquidaciones anticipadas como las indemnizaciones que califican
como beneficios por terminacién. Fn contraste las ganancias y pérdidas actuariales resultantes de las
remediciones deben reconocerse en otros resultados integrales (ORI) y reciclarse al estado de resultados
(integral) en la vida laboral promedio. Dichas remediciones resultan de la comparacién de la obligacion por
beneficios definidos y de los activos del plan determinados al cierre del ejercicio contra los importes que se
proyectaron al inicio del periodo para el afio en curso. Otro cambio relevante consiste en identificar la tasa de
descuento de la obligacién por beneficios con una tasa basada en bonos corporativos de aita calidad y en un
mercado profundo y en su defecto utilizar tasas de bonos gubernamentales. Esta misma tasa se usard para
calcular la proyecci6n de los activos del plan (tasa neta). Los cambios se reconocen refrospectivamente.

La adopci6n de esta nueva norma no tuvo algin impacto significativo en la informacién financiera de la
Sociedad Operadora. :

A continuacién se describen las principales politicas contables segnidas por la Sociedad Operadora:

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2016 y
2015 y por los afios que terminaron en esas fechas, incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder
adquisitivo, ' ’

Reconocimienta de los efectos de la inflacidén - La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores
al 31 de diciembre de 2016 v 2015, es 10.18% y 11.62%, respectivamente; por lo tamto, e entorno econdimico
califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la
inflacién en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacion por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 fueron 3.36% y 2.13%, respectivamente.

Disponibilidades - Estd integrado por depésitos en bancos en el pafs, las cuales no tienen restriceién en cuanto
su disponibilidad y se encuentran registradas a su valor nominal. Los rendimientos se generan y se reconocen en
resultados conforme se devengan.

Titulos para negociar - Son aquellos valores que la Sociedad Operadora tiene en posicién propia, con la
intencién de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participante en el mercado.
Al ' momento de su adquisicién, los titulos para negociar se registran al costo de adquisicién. En la fecha de su
enajenacion, se reconoce el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacion y el
valor en libros del mismo. Los intereses devengados se registran directamente en resultados.

:

Se valiian a valot razonable, representado por el valor por el cual un instrumento puede ser intercambiado en un
ambiente libre de influencias (“valor de mercado™) siendo proporcionado por un proveedor de precios,
contratado por la Sociedad Operadora conforme a lo establecido en las Disposiciones emitidas por la Comision,
determinando una plusvalia o minusvalia al comparar esta valuacién con el costo promedio integrado de
adquisicion. De acuerdo con los criterios contables de la Comision, la plusvalfa o minusvalia se registra en una
cuenta especifica del estado de resultados denominada “Margen integral de financiamiento™.
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El costo promedio de adquisicion de las inversiones en valores incluye los intereses, premios y comisiones,
incurridos al momento de la compra, resultando un “costo promedio integrado”.

El valor razonable proporcionado por el proveedor de precios proyecta los rendimientos devengados por los
instrumentos que integran la cartera de valores hasta el primer dia hébil del gjercicio siguiente, conforme a los
criterios de valuacion establécidos por la Comision.

Inversiones permanentes en fondos de inversion - Estin representadas por inversiones en acciones (acciones
de la Serie “A”) de los Fondos de Inversién en instrumentos de deuda para personas fisicas y morales y Fondos
de Inversién de renta variable, las cuales se encuentran registradas al valor de mercado de cierre de mes,
regisirandose sus efectos en los resultados del ejercicio. '

Otras cuentas por cobrar y por pagar — Se integran principalmente por las cuentas por cobrar a los Fondos de
Inversidn derivado de los servicios administrativos, en las cuentas por pagar se integra principalmente por los
impuestos por pagar y las cuentas por pagar por los servicios de codistribucién con la Casa de Bolsa.

Impuesto a la utilidad - Bl Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en que se
causa. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones financieras y fiscales, la
Sociedad Operadora causara ISR y reconoce el impuesto diferido correspondiente.

La Sociedad Operadora determina el impuesto diferido sobre las diferencias temporales, desde el
reconocimiento inicial de las partidas y al final de cada periodo. El impuesto diferido derivado de las diferencias
temporales se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos. De esa comparacién surgen diferencias temporales, tanto
deducibles como acumulables, a las cuales se les aplica la tasa fiscal a las que se reversaran las partidas. Los
importes derivados de estos conceptos corresponden al pasivo o activo por impuesto diferido reconocido.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una cbligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios directos a los empleados - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como sigue:

I.  Beneficios directos a los empleados — Se valtian en proporcidn a los servicios prestados, considerando
los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente ausencias
compensadas, como vacacicnes y prima vacacional, ¢ incentivos (bonos).

M.  Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras —EI pasivo por primas de antigliedad,
pensiones, e indemnizaciones por terminacién de la relacién laboral se registra conforme se devenga, el

cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado
utilizando tasas de interés nominales.

1.  Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU) — La PTU se registra en los resultados del afio
en que se causa. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la
comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se reconoce solo cuando sea
probable la liquidacién de un pasivo o generacién de un beneficio, y no exista algin indicio de que vaya
a cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

Con motivo de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la PTU se determina con base en la
utilidad fiscal conforme a la fraccion I del articulo 9 de la Ley del Impuesto sabre la Renta.

La PTU causada y diferida se presenta en el estado de resultados consolidado dentro del rubro de “Gastos de
administracion”.
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Reconocimiento de ingresos y gastos - La Sociedad Operadora registra sus ingresos y gastos de la siguiente
forma:

- Los ingresos v gastos que se derivan de servicios administrativos, se registran conforme se devengan, de
acuerdo con los contratos celebradoes con los fondos de inversidn que administra y otros.

- La venta de valores se registra el dia en que las operaciones de venta de la cartera son efectuadas,
reconociéndose en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas® el diferencial entre el valor neto de

realizacién y el valor gn libros a la fecha de la enajenacién.

- Los intereses generados por instrumentos bancarios se incluyen en el estade de resultados conforme se
devengan.

Cuentas de orden - Al pie del balance general se deberan presentar situaciones o eventos que de acuerdo ala
definicién de activos, pasivos y capital contable antes mencionada, no deban incluirse dentro de dichos
conceptos en el balance general de las entidades,
Estado de flujos de efectivo - La preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se lleva a cabo sobre el método
indirecto, partiendo del resultado neto del periodo con base a lo establecido en el Criterio D-5 “Estados de flujos
de efectivo” de las Disposiciones.
El flujo de efectivo en conjuito con el resto de los estados financieros proporciona informacién que permite:
- Evaluar los cambios en los actives y pasivos de la Sociedad Operadora y en su estructura financiera.
- Evaluar tanto Jos montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias y
a las oportunidades de generacion y/o aplicacion de efectivo y los equivalentes de efectivo.
Partes relacionadas
a. Contratos y compromisos
Al 31 de diciembie de 2016 y 2015, la Sociedad Operadora tiene celebrados los siguientes comiratos:
- Prestacion de servicios administrativos
a) 1.a Sociedad Operadora tiene celebrado un contrato por tiempo indefinido con Fondo de
Renta Variable Finamex 5.A. de C.V., Fondo Acciones Finamex S.A. de C.V_, Fondo
Gubernamental Finamex, 8.A. de C.V. y Fonde Liquido Finamex, S.A. de C.V. (en su
conjunto los “Fondos de Inversion™).
Las principales clausulas de este contrato son las siguientes:
- La Sociedad Operadora se comproimete a prestar servicios de administracion de
activos objeto de inversién, contabilidad, administrativos ¥ demds servicios

CONexos.

La Sociedad Operadora queda autorizada por el Fondo para celebrar contratos con
proveedores de servicios autorizados por la Comision.

- 1.os servicios serdn proporcionados por personal de la Sociedad Operadora, el cual
no tendra ninguna relacién laboral con log Fondos de Inversion,

- Los gastos normales de administracién, serdn cubiertos por la Operadora.
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b) La Sociedad Operadora tiene celebrado un contrato por tiempo indefinido con Casa de
Bolsa Finamex S.A.B. de C.V. a la cual le presta los servicios generales de administracidn,
asf como servicios juridicos y contables, entre otros. :

- Distribucion de acciones

Este contrato estabiece la distribucién primaria, recompra y recolocacion de las acciones
representativas del capital social de los fondos de inversidn con Casa de Bolsa Fmamex,
S.AB.deCV.

Tanto por los servicios administrativos, como por los servicios de distribucién de acciones, las multas

impuestas a los fondos de inversion por conductas atribuibles a la Sociedad Operadora, serdn a cargo de
ésta. La Sociedad Operadora se obliga a indemnizar a los fondos de inversion, segim corresponda, por
los dafios que les cause con motivo de la incorrecta prestacion de sus servicios.

b. Saldos y operaciones
Al 31 de diciembre las operaciones con partes relacionadas son las signientes:
a. Los activos y pasivos con partes relacionadas al 31 de diciembre, ascienden a:

2016 2015
Activos
Disponibilidades:
Casa de Bolsa Finamex, S.A. de C.V. $ 5095 % 245

Cuentas por cobrar
Fondos de Inversion $ 10 § -

Pasivos

Cuentas por pagar

Casa de Bolsa Finamex, S.A. de C.V. 3 10,005 8§ 5,973
b. Las principales trangacciones realizadas con partes relacionadas son:
2016 : 2015
Ingresos ) )
Por servicios administrativos $ 59 % 48
Por intereses : 6 -
b 65 § 48

Inversiones en valores

La infegracién de las inversiones en valores, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 _ 2015
Costo de Plus Interés )
adquisicién (minusvakia) devengado Total Total
Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales en
posicién § 21890 § 5 3 6 $ 21891 § 28140
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a, Titulos para negociar

Los resultados por valuacién reconocidos en fos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, fueron de $(5) y $(25), respectivamente. Los tftulos para negociar estan represeatados por valores
de deuda y acciones de alta liquidez.

La Sociedad Operadora mantiene sus inversiones en acciones de los fondos de inversién que adminisira
y a su vez, tiene inversiones en titulos gubernamentales.

Las caracteristicas de los instrumentos que integran los titulos para negociar al 31 de diciembre de 2016
y 2015, se detallan en los estados de valuacién de cartera de inversion,

Los riesgos asociados a las inversiones en valores se encuentran relacionados con la solidez y liquidez de
las emisoras para hacer frente al curmplimiento de sus obligaciones y otros riesgos relacionados con las
tasas de mercado.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre este rubro se integra como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar (1) : ‘ 3 10 % -
Deudores diversos 7 -
Impuesto al valor agregado acreditable ‘ 2,138 2,690
3 2.155 $ 2.690

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo por deudores diversos es 100% recuperable, por tal motivo 1o es
necesario reconocer una estimacion,

(1) Elsaldo corresponde a las comisiones por cobrar por los servicios administrativos de los Fondos de
Inversién adminisirados :

Inversiones permanentes en acciones

Los valores de estas inversiones se determinan, aplicando el método de participacién sobre el capital contable
de las empresas emisoras, de conformidad a los dltimos estados financieros conocidos al 31 de diciembre de
2016 v 2015. Las partidas que integran este rubro se presentan a continuacién:

Serie A Participacién en el Valor
Poreentaje de resultado del contable
2016 participacién ejercicio proporcional

Fondo Acciones Finamex, S.A. de C.V. 99.90% $ 197 3 1,418
Fondo de Renta Variable Finamex, S. A,

de C.V. 98.07% 84 1,368
Fondo Finamex Gubernamental, S.A.

de C.V. 19.42% 7 1,010
Fondo Liquido Finamex, S.A, de C.V. 100.0% - 1,000

5 288 $ 4,796
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Serie A Participacion en el Valor

Porcentaje de resultado del centabie
2015 : participacion - ejercicio ' proporcional
Fondo Acciones Finamex, S.A. de C.V. 99.93% $ (318) % 1,221
Fondo de Renta Variable Flnamex, S.A. :
de C.V, 97.96% (16) 1,284
) C 334} $ 2.505

El detalle de las inversiones permanentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presenta en los estados de
valuacion de cariera de inversion.

Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre se Integra como sigue:

2016 2015
Impuestos por pagar o ¥ 207 3 269
Acreedores diversos (1) ) 12,841 7,049
Beneficios al retiro por terminacién de los empleados ‘ ! 26 28
iy 13,074 3 7.346

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro sc integra de los siguientes conceptos:

2016 2615
Cuentas por pagar a Casa de Bolsa Finamex ' $ 10,005 3 5,978
Hounorarios 192 173
Impuestos diversos 32 41
Bonos y comisiones 1,917 857
Segoros . 112 -
Mercadotecnia 583 -
$ 12841 8 7,049
Beneficios directos de corto plazo a los empleados
Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, este rubro se integra como sigue:
2116 2015
Activos por PTU diferida:
Provisiones de pasivo $ 211 5 17
Obligaciones laborales 3 3
214 20
Pasivos por PTU diferida: .
Pagos anticipados 1 2
Activo por PTU diferida, neto _ $ 213§ 18
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Capital contable

Al 31°de diciembre de 2016 y 2015, el capital social se integra como sigue:

2016 2015
Nimero de acciones Valor nominal Nilmero de acciones Valor nominal
Capital fijo:
Acclones Serie “A”
(pagadas) 135,000 $ 13,500 120,000 3 12,000
Capital variable:
Acciones Serie “B”
(pagadas) 500 50 500 50
Total 135,500 $ 13.550 120,500 3 12,050

Fl capital social se encuentra integrado por 135,000 acciones de la Serie “A” y 500 acciones de la Serie “B”
ordinarias y nominativas con valor nominal de $100 pesos cada una. El monto del capital variable en ningin
caso podra ser superior al del capital pagado sin derecho a retiro.

Mediante Asamblea General Ordinaria y Exfraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de enero de 2016 y
protocolizada el 12 de febrero de 2016 se aprueba la capitalizacién de $1,500 proveniente de la cuenta de
Resultado de ejercicios anteriores, esto con la finalidad de incrementar el Capital minimo fijo sin derecho a
retiro de la Sociedad Operadora, emitiendo al efecto 15,000 acciones de la serie "A" ordinaria, nominativas, con
valor nominal de $100.00 cada una.

En ningin momento podrin participar en forma alguna en el capital de la Sociedad Operadora, gobiernos o
dependencias oficiales, asi como extranjerds directamente o a través de interpdsita persona.

La adquisicién del control del 10% o mds acciones representativas del capital social de la Sociedad Operadora,
debera someterse a la aprobacién de la Comisién.

1.as acciones de la Sociedad Operadora s6lo podran transmitirse previa autorizacién de la Comision y el capital
minimo obligatorio con arreglo a Ia Ley de Fondos de Inversidn estard integrade por acciones sin derecho a
retivo. El monto del capital variable en ningiin caso podra ser superior al del capital pagado sin derecho a retiro.

1Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley Generai de Sociedades Mercantiles, de
~ las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la reserva legal, hasta que su
importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva legal puede capitalizarse, pero no debe
repartirse a menos que se disuelva fa Sociedad Operadora, y debe ser reconstituida cuando disminuya por
cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, su importe asciende a $1,542.

En caso de repartir utilidades que no hubieran cansado el impuesto aplicable a la Scciedad Operadora, éste
tendra que pagarse al distribuir el dividendo. Por lo anterior, la Sociedad Operadora debe llevar control de la

cuenta de uftlidad fiscal neta.

Las reducciones de capital-causaran ISR cuando su valor fiscal sea menor al capital contable de la Sociedad
Operadora al momento de la reduecidn.

La reserva legal no es susceptible de distribuirse a los accionistas, excepto en la forma de dividendos en
acciones.
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10.  Resultado por aceidn

Los conceptios considerados para la determinacién del resultado por accidn, al 31 de diciembre de 2016y 2015,
son los siguientes:

2016 2015
Resultado $ (3,013) § (8,053)
Promedio ponderado de acciones 134,393 120,509
Resuitado por accidn (pesos) § (2242) § {66.83)

11.  TI'mpuesios a la ufilidad

La Sociedad Operadora estd sujeta a ISR. Asimismo, la tasa del ISR para los gjercicios 2016, 2015 y signientes
seré del 30%. '

E1 ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacidn, tales como la
depreciacitn calculada sobre valores en pesos constantes, se acamula o deduce el efecto de la inflacién sobre
ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacién,

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, los impuestos a la utilidad en resultados se integran como sigue:

2016 2015
ISR causado : 3 - $ -
ISR diferido 1,659 (3.548)
Total de impuestos a la utilidad h 1,659 $ (3.548)

Los impuestos diferidos que se muestran en los balances generales se integran por:

2016 2015
Activos por impuestos diferidos:
Provisiones y pasivos acumulados $ 57§ 52
Obligaciones laborales -8 8
Provisién para Bonos : 575 257
Perdidas por amortizar : 5,213 3,883
Minusvalia por valuacién 2
PTU por pagar - -
5855 4,200
Pasivos:
Pagos anticipados 4 8
Impuesto a la utilidad diferido activo, neto 5.851 4,192
Mis: ‘
PTU diferida neta 213 18
ISR y PTU diferido neto 3 6,064 3 4,210
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12.

Pérdidas fiscales por amortizar.- Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Operadora tiene pérdidas fiscales
por amortizar para efectos de ISR, que indexaran hasta el afio en que se apliquen como sigue:

Afig en que se generd Afio en que
1a pérdida Expiran Importe
2015 2025 12,942
2016 2026 4.437

3 17,379
Tasa efectiva del impuesto

A continuacidn se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesio establecida por la Ley y la tasa efectlva
del impuesto sobre la renta reconocida contablemente por la Sociedad Operadora:

2016 2415

Utilidad antes de impuesto a la utilidad (4,672) (11,601}
Tasa estatutaria 30% 30%
Efecto en el impuesto de partidas no afectas -

Ajuste anual por inflacién . (5%} (1%)

QGastos no deducibles 3% 1%

Ingresos en subsidiarias : 2% ‘ 1%

Otras partidas no deducibles 6% (1%)

Tasa efectiva 36% 30%

Adminisiracién de riesgos {cifras no anditadas)

Conforme a las disposiciones establecidas en la circular Gnica, las Sociedades Operadoras deben establecer los
lineamientos minimos sobre Administracion integral de riesgos acordes con las caracteristicas de los Fondos de
inversion que administran, asf como proveer lo necesario para que las posiciones de riesgo de los Fondos de
inversion se ajusten a lo previsto en las disposiciones relativas. Las politicas de administracién de riesgos de la
Sociedad Operadora son supervisadas por ¢l Comité de Inversion (el Comitc).

La Sociedad Operadora ha adoptado los planes corporativos sobre riesgos emitidos por el Comité, en los cuales
se establece que de acuerdo con las précticas de administracién de riesgos, se realicen un conjunto de
actividades secuenciales que permitan lograr un adecuado manejo de riesgos, incluyendo aquellas de
identificacion, medicién, monitoreo, unpiementacmn de limites de exposicion y de utilidades/pérdidas, control
de exposicién e informacion y revelacién de exposicion.

Riesgo de mercado. Es definido por la Sociedad Operadora como el grado de vulnerabilidad del valor de
mercado de las posiciones activas y pasivas de la Sociedad Operadora, como consecuencia de fluctuaciones
conjuntas o individuales en las variables que afectan directa o indirectamente el valor de dichas posiciones.

Riesgo de crédito. Dentro del riesgo de crédito la Sociedad Operadora reconoce los siguientes aspectos:

Perdida esperada y no esperada- Se basa en el analisis de la calificacion de los instrumentos incluidos en el
portafolio. Mediante esta calificacién y la utilizacién de una matriz de probabilidades de transicion, se estima la
probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacién inferior, o incurra en un incumplimiento de sus
compromisos. Posteriormente se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio enel -
nivel de calificacién de un bono y el impacto de este cambio en el mismo precio del bono.
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13.

14,

15,

Riesgo de emisor- Este riesgo se presenia cuando el emisor del titulo sufre un deterioro en su situacion
financiera, o no paga en la fecha de vencimiento o no cumple de cualguier forma antes del vencimiento de la
operacién con alguna o varias de sus obligaciones.

Riesgo de liguidez. La Sociedad Operadora define el riesgo de liquidez como la posibilidad de que los fondos
disponibles puedan ser insuficientes para cumplir con compromisos financieros contraidos por la Sociedad a
una fecha o intervalo de tiempo determinado,

Riesgo operativo - En materia de riesgo operativo se cuentan con politicas, procedimientos y metodologia para
la identificacion, control, mitigacién, vigilancia y revelacion de los riesgos operativos, entendidos estos como la
pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en ¢l procesamiento y
almacenamiento de las operaciones o en la fransmision de informacion, fraudes o robos. '

Para la identificacion de los riesgos se ha establecido una metodologia, la cual parte de la identificacion y
documentacion de procesos, estd basada en herramientas de auto-evaluacion y considera el desarrollo de bases
de datos histéricos ¢ indicadores de Riesgo Operativo, tanto para el controf como la mitigacion y revelacion de
los mismos.

Riesgo legal - El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones
legales v administrativas aplicables, [a emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacitn de sanciones, en relacién con las operaciones que la Sociedad Operadora lleve a cabo.

Riesgo tecnolégico - El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcién,
alteracién o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y

cualquier ofro canal de distribucién de informacidn.

Para un mejor entendimiento de esta revelacion, se deberd leer en forma conjunta con la Nota 22 de los estados

" financieros de Casa de Bolsa Finamex.

Maultas y sanciones

I.a multas y sanciones de los fondos de inversion administradas por la Sociedad Operadora, originadas por
operaciones no autorizadas o por exceder los lfmites de inversion previstos por la Corisién o contemplados en
los prospectos de informaci6n al publico inversionista, serdn imputables a la Sociedad Operadora de los fondos
de inversidn, con el propésito de proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el patrimonio de los
fondos de inversion.

Contingencias

Al'31 de diciembre de 2016 y 2015, como consecuencia de las actividades propias de la Sociedad Operadora y
con base en la opinién de sus asesores legales internos y externos, la Sociedad Operadora no tiene
conocimiento de reclamacion alguna que implique la generacién de un pasivo contingente.

B

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2016, el CINIE ha promulgado las siguientes NIF y MeJ oras a las NIF que pudiesen tener
un impacto en los estados financieros de la Sociedad Operadora:

a. Mejoras a las NIF 2017 - Se emitieron las s;gulentes mejoras con vigor a partir del 1 de enero de 2017
que generan cambios contables:
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NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros, NIF B-6, Estado de situacion
financiera, - $i a la fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros se logra un
convenio para mantener los pagos a largo plazo de un pasivo contratado con dichas condiciones
de pago v en el que se ha caido en incumplimiento, se permite la clasificacién de dicho pasivo
como partida de largo plazo a la fecha de los éstados financieros, permitiendo su aplicacion
anticipada para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

NIF D-3, Beneficios a los empleados - Se modifica para establecer, como principio bisico, que la
tasa de descuento a utilizar en la determinacién del valor presente de fos pasivos laborales a largo
plazo debe ser una tasa de mercado libre de, o con muy bajo, riesgo crediticio, que represente el

valor del dinero en el tiempo; consecuentemente, se podria utilizar, en forma indistinta, ya sea la
tasa de mercado de bonos gubernamentales o |a tasa de mercado de bonos corporativos de alta
calidad en términos absolutos en un mercado profundo, siempre que ésta ltima cumpla con los
requisitos establecidos en el Apéndice B-Guias de aplicacion, B1-Guia para la identificacion de
emisiones de bonos corporativos de alta calidad en términos absolutos en un meveado profundo.
Se permite su aplicacion anticipada. ‘

b. Mejoras a las NIF 2017 - Se emitieron las siguientes mejoras que no generan cambios contabies:

Se han emitido las siguientes NIF con enirada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos - Se ajusté en la definicion de pasivo el término de

probable eliminando el de virtualmente ineludible. La aplicacién por primera vez de esta NIF no genera
cambios contables en Ios estados financieros de las entidades.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Sociedad Operadora estd en proceso de determinar los
efectos de estas nuevas normas en su informacion financiera.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 27 de marzo de 2017, por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Operadora y estan sujetos a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad Operadora, quien puede decidir su modificacion de acuerdo a lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estan sujetos 2 la revisién por parte de la
Comisién, por lo que los mismos pueden ser modificades como resultado de dicha revisién por parte de esta

autoridad supervisora.
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