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lunes, 24 de mayo de 2021
Comentario

Hoy el INEGI dio a conocer el reporte de precios correspondiente a la primera quincena de mayo, con el INPC disminuyendo 0.01 % con respecto a la segunda quincena de abril. Esta cifra se ubicé 7 puntos base
(pbs) por encima de nuestro ya de por si alto pronéstico de -0.08%, y 14 pb por encima de la expectativa de mercado de -0.15%.

Por lo que respecta a la inflacidn subyacente, esta fue de 0.33%, 12puntos base por encima de nuestro estimado de 0.21%y 17 puntos base por encima de la expectativa de mercado de 0.16%. La inflacién no
subyacente registré una disminucién de -1.0%.

En el primer cuadro se observa que las principales diferencias entre nuestros estimados y la inflacién observada se deben a u na subestimacién de 6pbs en los precios de Mercancias no alimenticias.

Los genéricos con mayores incidencias en la quincena fueron Jitomate, Tortilla de maiz y Pollo; mientras que los genéricos co n menores incidencias fueron Electricidad, Limén y Huevo.

La inflacién a doce meses disminuy6 de 6.12% en la segunda quincena de abril a 5.80%, mientras que la inflacion subyacente se increment6 de 4.13% a 4.22%, su nivel mas alto desde febrero de 2018. Por su parte,
la inflacién no subyacente disminuyd, de 12.47% a 10.83%, en el mismo periodo.

Si bien las categorias mas importantes dentro del rubro subyacente aumentaron, se registraron incrementos particularmente fue rtes en los precios de las categorias de Mercancias no alimenticias y de Otros
servicios, lo que contribuye a empeorar el panorama inflacionario, ya de por si complejo. En este sentido, los datos a public arse durante el préximo par de meses seran relevantes para determinar el grado de
transitoriedad de algunos de los elementos que se encuentran afectando la dindmica inflacionaria, asi como el peligro de que rigideces a la baja en la inflacién subyacente puedan materializarse.

Dados los eventos de las dltimas semanas, comenzamos a asignar una mayor pr ili a observar incr en la tasa de re ferencia por parte de Banco de México antes de lo esperado previamente —
inclusive tan pronto como en este afio. La Minutas correspondientes a la Gltima decisién de politica monetaria, a publicarse e ste jueves, asi como las nuevas proyecciones de inflacién del Banco Central, por darse a
conocer en junio 2, nos ayudaran a determinar el momento del posible nuevo punto de inflexion en la postura de politica monet aria.

Pronéstico Finamex Quincenal vs. Observado
Variacion Quincenal (%)
INPC Pronéstico Pronéstico
Finamex namex | iQmay20o1 | Pferenca

-0.08 -0.01 008 -030 008 -0.01 007

Subyacente 0.21 0.33 0.21 0.09 0.15 0.25 0.09
Mercancias 0.29 0.42 0.29 0.13 0.11 0.17 0.06
Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.49 0.45 0.49 0.20 0.10 0.09 0.00
Mercancias No Alimenticias 0.06 0.39 0.06 0.04 0.01 0.07 0.06
Servicios 0.13 0.23 0.13 0.05 0.05 0.08 0.03
Vivienda 0.08 0.12 0.08 0.15 0.01 0.02 0.01
Educacion 0.02 0.01 0.02 0.04 0.00 0.00 0.00
Otros servicios 0.20 0.37 0.20 -0.02 0.03 0.06 0.03
No Subyacente -0.96 -1.00 -0.96 -1.49 -0.24 -0.25 -0.02
Agropecuarios 1.06 1.20 1.06 0.21 0.11 0.13 0.02
Frutas y Verduras 1.34 1.74 1.34 -0.65 0.06 0.08 0.02
Pecuarios 0.84 0.78 0.84 0.93 0.05 0.05 0.00
Energéticos y Tarifas Autorizadas -2.45 -2.63 -2.45 -2.69 -0.36 -0.38 -0.03
Energéticos -3.47 -3.72 -3.47 -3.87 -0.36 -0.38 -0.03
Tarifas Autorizadas por el Gobierno 0.04 0.05 0.04 0.14 0.00 0.00 0.00
-En ciertos casos, la suma de los componentes de algtn grupo de subindices puede tener alguna discrepancia por efectos de redondeo.
INPC: Genéricos con mayores incidencias INPC: Genéricos con menores incidencias
1 Jitomate Electricidad -21.2
2 Tortilla de maiz 1.45 0.028 2 Limén —13.50 -0.022
3 Pollo 1.39 0.024 3 Huevo -2.03 -0.019
4 Carne de cerdo 3.55 0.023 4 Gas doméstico LP -0.66 -0.016
5 Transporte aéreo 9.23 0.018 5 Melén -14.90 -0.011
6 Carne de res 0.82 0.018 6 Lavadoras de ropa -4.58 -0.008
7 Loncherias, fondas, torterias y taquel 0.36 0.017 7 Papa y otros tubérculos -1.59 -0.005
8 Naranja 9.77 0.013 8 Ejotes -10.99 -0.004
9 Vivienda propia 0.11 0.013 9 Calabacita -5.13 -0.004
10 Gasolina de bajo octanaje 0.23 0.012 10 Refrigeradores -1.74 -0.004
11  Aceites y grasas vegetales comestibl 2.19 0.010 11  Ofras verduras y legumbres -1.29 -0.004
12  Chayote 18.93 0.010 12  Estufas -2.52 -0.003
13 Tomate verde 5.85 0.009 13 Frijol -0.48 -0.003
14  Refrescos envasados 0.42 0.009 14  Arroz -0.87 -0.002
15  Automoviles 0.43 0.009 15 Cebolla -1.28 -0.002
16 Chile serrano 7.24 0.008 16 Otras frutas -0.75 -0.002
17  Servicios turisticos en paquete 2.63 0.008 17  Pantalones para mujer -0.77 -0.002
18  Alimento para mascotas 1.30 0.007 18  Azlcar -0.42 -0.002
19  Pandulce 0.79 0.007 19 Pepino -2.38 -0.001
20 Cremas para la piel 2.62 0.006 20 Televisores -0.44 -0.001
21  Vestidos, faldas y pantalones para ni 2.46 0.006 21 Peliculas y musica -2.18 -0.001
22 Lociones y perfumes 2.52 0.006 22 Cine -0.66 -0.001
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INPC Servicios: Genéricos con mayores

incidencias

Transporte aéreo

Loncherias, fondas, torterias y taquer
Vivienda propia

Servicios turisticos en paquete
Restaurantes y similares
Mantenimiento de automévil

Otros servicios culturales, diversiones
Renta de vivienda

Consulta médica

Autobus foraneo

9.23
0.36
0.11
2.63
0.16
0.61
0.56
0.12
0.34
0.21

Incidencia (%)
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Jitomate

Pallo

Carne de cerdo
Carne de res
Naranja

Chayote

Tomate verde

Chile serrano

Otros chiles frescos
Papaya

15.68
1.39
3.55
0.82
9.77

18.93
5.85
7.24
4.20
3.95

0.074
0.024
0.023
0.018
0.013
0.010
0.009
0.008
0.005
0.004
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INPC Agropecuarios: Genéricos con menores
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Otras verduras y legumbres
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Cebolla

Otras frutas

-13.50 -0.022
-2.03 -0.019
-14.90 -0.011
-1.59 -0.005
-10.99 -0.004
-5.13 -0.004
-1.29 -0.004
-0.48 -0.003
-1.28 -0.002
-0.75 -0.002
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INPC Energéticos y Tarifas Autorizadas por el

Gobierno: Genéricos con mayores incidencias
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Jitomate

Pollo

Carne de cerdo
Carne de res
Naranja

Chayote

Tomate verde

Chile serrano

Otros chiles frescos

Papaya

Gasolina de bajo octanaje

Gasolina de alto octanaje

Derechos por el suministro de agua
AutobUs urbano

Taxi

Tramites vehiculares

Metro o transporte eléctrico

15.68
139
3.55
0.82
9.77

18.93
5.85
7.24
4.20
8195

O 23
0.39
0.20
0.05
0.01
0.06
0.07

0.074
0.024
0.023
0.018
0.013
0.010
0.009
0.008
0.005
0.004

0.012
0.003
0.002
0.001
0.000
0.000
0.000

Limén -13.50 -0.022
2 Huevo -2.03 -0.019
3 Melén -14.90 -0.011
4 Papa y otros tubérculos -1.59 -0.005
5 Ejotes -10.99 -0.004
6 Calabacita -5.13 -0.004
7 Otras verduras y legumbres -1.29 -0.004
8 Frijol -0.48 -0.003
9 Cebolla -1.28 -0.002
10  Otras frutas -0.75 -0.002

INPC Energéticos y Tarifas Autorizadas por el
Gobierno: Genéricos con menores

1Q May 2021 Var (%, gna/qna)| Incidencia (%)
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Electricidad

Gas doméstico LP

Estacionamiento

Gas doméstico natural

Cuotas de autopistas

Colectivo

Expedicién de documentos del sector

-21.26 -0.382
-0.66 -0.016
-1.78 -0.001
0.00 0.000
0.00 0.000
0.00 0.000
0.01 0.000
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Gasolina de bajo octanaje
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Derechos por el suministro de agua
Autobus urbano

Taxi

Tramites vehiculares

Metro o transporte eléctrico

0.23
0.39
0.20
0.05
0.01
0.06
0.07

0.012
0.003
0.002
0.001
0.000
0.000
0.000
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Electricidad

Gas doméstico LP

Estacionamiento

Gas doméstico natural

Cuotas de autopistas

Colectivo

Expedicién de documentos del sector

-21.26 -0.382
-0.66 -0.016
-1.78 -0.001
0.00 0.000
0.00 0.000
0.00 0.000
0.01 0.000
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N incidencia Anual ()
1Q May 2021 2Q Abr 2021 1Q May 2020 | 1Q May 2021 2Q Abr 2021 1Q May 2020
580 512 263 580 512 283

Subyacente 4.22 4.13 3.76 3.21 3.15 2.84
Mercancias 5.60 5153] 4.45 2.23 2.20 1.75
Alimentos, Bebidas y Tabaco 5.42 5.79 6.54 1.14 121 1.32
Mercancias No Alimenticias 5.80 5.25 2.22 1.10 1.00 0.42
Servicios 2.71 2.59 3.02 0.98 0.94 1.09
Vivienda 1.84 1.75 2.71 0.28 0.27 0.42
Educacion 112 1.12 4,52 0.04 0.04 0.17
Otros servicios 3.82 3.66 2.97 0.66 0.63 0.51
No Subyacente 10.83 12.47 -0.06 2.58 2.97 -0.01
Agropecuarios 3.28 4.54 10.62 0.37 0.50 1.10
Frutas y Verduras -6.25 -1.01 19.18 -0.34 -0.05 0.89
Pecuarios 12.16 9.26 3.67 0.70 0.55 0.21
Energéticos y Tarifas Autorizadas 17.45 19.17 -7.85 2.22 2.47 -1.11
Energéticos 25.62 27.82 -13.43 214 2.38 -1.33
Tarifas Autorizadas por el Gobierno 1.82 2.23 5.08 0.08 0.10 0.22

-En ciertos casos, la suma de los componentes de algtn grupo de subindices puede tener alguna discrepancia por efectos de redondeo.

INPC: Comportamiento histérico, variacion porcentual a/a
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INPC: Genéricos con mayores incidencias INPC: Genéricos con menores incidencias
Var. (% a2 Var (% a2
Gasolina de bajo octanaje 29.63 1.251 Jitomate -34.22 -0.300
2 Gas doméstico LP 31.93 0.617 2 Chile serrano -33.21 -0.065
3 Pollo 30.58 0.436 3 Cebolla -25.50 -0.057
4 Loncherias, fondas, torterias y taquer 5.38 0.256 4 Huevo -3.71 -0.037
5 Vivienda propia 1.63 0.194 5 Cerveza -2.32 -0.033
6 Carne de res 8.92 0.187 6 Naranja -13.00 -0.023
7 Gasolina de alto octanaje 32.53 0.183 7 Calabacita -21.90 -0.023
8 Automéviles 9.14 0.179 8 Aguacate -5.68 -0.016
9 Tortilla de maiz 9.01 0.170 9 Chayote -18.88 -0.015
10 Restaurantes y similares 4.89 0.141 10  Chile poblano -23.10 -0.014
11  Refrescos envasados 6.36 0.137 11  Papay otros tubérculos -2.99 -0.011
12  Leche pasteurizaday fresca 5.37 0.083 12 Hoteles -3.44 -0.008
13  Carne de cerdo 12.71 0.078 13  Otros chiles frescos -5.86 -0.008
14  Pan dulce 7.82 0.066 14  Azlcar -1.16 -0.005
15  Electricidad 4.49 0.064 15  Otras verduras y legumbres -1.59 -0.005
16  Aceites y grasas vegetales comestible 14.28 0.061 16  Servicios turisticos en paquete -0.99 -0.003
17 Frijol 9.00 0.049 17  Sandia -3.13 -0.002
18  Cigarrillos 4.85 0.048 18  Ejotes -2.14 -0.001
19  Otros alimentos cocinados 3.93 0.043 19  Zanahoria -0.56 0.000
20  Transporte aéreo 20.15 0.038 20  Ensefianza adicional -0.19 0.000
21  Derechos por el suministro de agua 3.83 0.038 21 Nopales -0.41 0.000
22 Material escolar 6.41 0.036 22  Carreracorta -0.13 0.000
23 Mantenimiento de automavil 5.25 0.036 23 Lamparas -0.31 0.000
24  Renta de vivienda 1.64 0.035 24 Servicio de telefonia movil 0.00 0.000
25  Pollos rostizados 8.79 0.030 25  Estacionamiento 0.44 0.000

os de variacion a/a para la inflaci
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INPC Mercancias: Genéricos con mayores INPC Mercancias: Genéricos con menores
incidencias incidencias
Var. (% ala) Var. (%, ala)

Automdviles 9.14 0.179 Cerveza -2.32 -0.033

2 Tortilla de maiz 9.01 0.170 2 Azlcar -1.16 -0.005
3 Refrescos envasados 6.36 0.137 3 Lamparas -0.31 0.000
4 Leche pasteurizada y fresca 5.37 0.083 4 Dermatolégicos 1.71 0.000
5 Pan dulce 7.82 0.066 5 Gastrointestinales 1.56 0.000
6 Aceites y grasas vegetales comestible 14.28 0.061 6 Camisetas para bebés 8.81 0.001
7 Cigarrillos 4.85 0.048 7 Salchichas 0.21 0.001
8 Otros alimentos cocinados 3.93 0.043 8 Otras prendas de vestir para hombre 2.09 0.001
9 Material escolar 6.41 0.036 9 Servicios y articulos para el calzado 2.30 0.001
10  Pollos rostizados 8.79 0.030 10  Leche de soya 3.92 0.001

Var. (% a/a) Var. (%, a/a)

1 Automoviles 9.10 0.178 Cereales en hojuelas 1.75 0.004
2 Tortilla de maiz 7.62 0.144 2 Desodorantes personales 1.90 0.003
3 Refrescos envasados 6.18 0.133 3 Traje para hombre 4.10 0.002
4 Leche pasteurizada y fresca 5.71 0.088 4 Lamparas -0.31 0.000
5 Pan dulce 7.50 0.063 5 Otras prendas de vestir para hombre 2.09 0.001
6 Aceites y grasas vegetales comestible 12.79 0.054 6 Dermatolégicos 171 0.000
7 Otros alimentos cocinados 4.55 0.049 7 Camisetas para bebés 8.81 0.001
8 Cigarrillos 4.83 0.048 8 Gelatina en polvo 2.53 0.001
9 Material escolar 6.83 0.038 9 Servicios y articulos para el calzado 2.30 0.001
10  Arroz 12.31 0.029 10  Desodorantes ambientales 5.21 0.001

INPC Servicios: Genéricos con mayores INPC Servicios: Genéricos con menores
incidencias incidencias
var. (% a/a) Var. (% ala)

Loncherias, fondas, torterias y taquer 5.38 0.256 Hoteles -3.44 -0.008
2 Vivienda propia 1.63 0.194 2 Servicios turisticos en paquete -0.99 -0.003
3 Restaurantes y similares 4.89 0.141 3 Ensefianza adicional -0.19 0.000
4 Transporte aéreo 20.15 0.038 4 Carrera corta -0.13 0.000
5 Mantenimiento de automévil 5.25 0.036 5 Servicio de telefonia movil 0.00 0.000
6 Renta de vivienda 1.64 0.035 6 Transporte escolar 0.74 0.000
7 Servicio de television de paga 5.60 0.030 7 Servicios de telefonia fija 0.16 0.000
8 Otros servicios para el hogar 5.99 0.027 8 Paqueteria 5.19 0.001
9 Servicio doméstico 2.87 0.026 9 Atencién médica durante el parto 3.96 0.001
10  Consulta médica 3.65 0.018 10  Guarderias y estancias infantiles 1.89 0.001

Var. (%, ala) Var. (%, ala)

Loncherias, fondas, torterias y taquer 5.18 0.247 Servicios turisticos en paquete -3.21 -0.010
2 Vivienda propia 1.55 0.184 2 Hoteles -4.06 -0.009
3 Restaurantes y similares 4.54 0.132 3 Otros servicios culturales, diversiones -0.34 -0.002
4 Transporte aéreo 25.60 0.042 4 Ensefianza adicional -0.21 0.000
5 Mantenimiento de automévil 5.35 0.036 5 Carrera corta -0.08 0.000
6 Renta de vivienda 1.55 0.033 6 Servicio de telefonia mavil 0.00 0.000
7 Servicio de television de paga 5.69 0.030 7 Transporte escolar 0.64 0.000
8 Otros servicios para el hogar 6.10 0.028 8 Servicios de telefonia fija 0.13 0.000
9 Servicio doméstico 2.73 0.024 9 Paqueteria 4,73 0.001
10  Consulta médica 3.48 0.017 10  Atencién médica durante el parto 3.63 0.001
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INPC Agropecuarios: Genéricos con mayores INPC Agropecuarios: Genéricos con menores
incidencias incidencias
Var 0%, a/a) Ve O %)

Poallo 30.58 0.436 Jitomate -34.22 -0.300
2 Carne de res 8.92 0.187 2 Chile serrano -33.21 -0.065
3 Carne de cerdo 12.71 0.078 3 Cebolla -25.50 -0.057
4 Frijol 9.00 0.049 4 Huevo -3.71 -0.037
5 Manzana 10.06 0.025 5 Naranja -13.00 -0.023
6  Pepino 44.01 0.019 6  Calabacita -21.90 -0.023
7 Platanos 6.19 0.017 7 Aguacate -5.68 -0.016
8 Pescado 4.07 0.016 8 Chayote -18.88 -0.015
9 Otras frutas 5.68 0.016 9 Chile poblano -23.10 -0.014
10  Uva 19.21 0.014 10  Papay otros tubérculos -2.99 -0.011

Var. (% a/a) Var. (%, ala)

1 Pollo 25.51 0.374 Jitomate -22.56 -0.146
2 Carne de res 8.38 0.176 2 Huevo -8.45 -0.091
3 Frijol 12.40 0.066 3 Cebolla -27.81 -0.066
4 Carne de cerdo 8.44 0.052 4 Chile serrano -25.63 -0.042
5 Manzana 12.94 0.031 5 Naranja -10.28 -0.016
6  Otras frutas 7.87 0.021 6  Calabacita -15.58 -0.016
7 Pescado 4.31 0.017 7 Chile poblano -21.29 -0.012
8 Tomate verde 11.07 0.017 8 Otros chiles frescos -7.07 -0.009
9 Limén 10.55 0.016 9 Aguacate -2.66 -0.007
10 Pepino 30.91 0.015 10 Sandia -4.75 -0.002

INPC Energéticos y Tarifas Autorizadas por el INPC Energéticos y Tarifas Autorizadas por el
Gobierno: Genéricos con mayores incidencias Gobierno: Genéricos con menores
var. (% a/a) Var. (% ala)
Gasolina de bajo octanaje 29.63 1.251 Estacionamiento 0.44 0.000
2 Gas doméstico LP 31.93 0.617 2 Metro o transporte eléctrico 0.58 0.000
3 Gasolina de alto octanaje 32.53 0.183 3 Autobus urbano 0.13 0.001
4 Electricidad 4.49 0.064 4 Cuotas de autopistas 3.24 0.002
5 Derechos por el suministro de agua 3.83 0.038 5 Taxi 0.55 0.004
6 Gas doméstico natural 11.73 0.023 6 Expedicién de documentos del sector 5.61 0.005
7 Colectivo 1.80 0.022 7 Tramites vehiculares 4.79 0.007
Var (% al2) Var. 6 aia)
1 Gasolina de bajo octanaje 35.15 1.424 1 Metro o transporte eléctrico 0.51 0.000
2 Gas doméstico LP 34.02 0.653 2 Estacionamiento 2.26 0.001
3 Gasolina de alto octanaje 35.44 0.195 3 Cuotas de autopistas 3.24 0.002
4 Electricidad 4.45 0.081 4 Expedicién de documentos del sector 3.27 0.003
5 Derechos por el suministro de agua 3.74 0.037 5 Taxi 0.47 0.003
6  Autobus urbano 2.22 0.023 6 Tramites vehiculares 3.37 0.005
7 Gas doméstico natural 11.73 0.023 7 Colectivo 1.81 0.023
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Anexo de Declaraciones

La informacién contenida en este documento no debe considerarse como una descripcién completa y detallada de los términos y ¢ ondiciones de una operacioén en particular. Los
términos y condiciones aplicables a una operacién en particular se contendran en los documentos que, en su caso, suscriban la s partes.

La informacién contenida en este documento se basa en fuentes consideradas confiables y fidedignas; sin embargo, no represent a, implica o garantiza exactitud o fidelidad y se
encuentra sujeta a cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones en cualquier momento y sin previo aviso.

De la misma manera, este documento tiene fines informativos y de orientacién por lo que no debe considerarse como una recomen dacién o asesoria de inversién o como un
ofrecimiento de instrumentos de inversién o valores en venta, compra o suscripciéon. Rendimientos pasados no garantizan rendim ientos futuros.

El presente documento no constituye una recomendacion, asesoria u opinién sobre aspectos contables, fiscales, legales o de cu alquier otra naturaleza; dichos aspectos deben
ser evaluados por cada parte con el apoyo de los asesores que considere necesarios.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. (incluyendo a sus accionistas, funcionarios y empleados) no sera responsable de dafios o perjuicios de cualquier tipo que se pretendan
basar en el uso de este documento o de su contenido.

La informacion contenida en este documento es de carécter estrictamente confidencial para su destinatario y queda prohibida s u reproduccién total o parcial sin la previa
autorizacion por escrito de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
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