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Esta mañana el INEGI dio a conocer su reporte de precios correspondiente a la primera

quincena de agosto de 2024. El INPC disminuyó 0.03% con respecto a la segunda mitad de

julio; esto es, 11 y 15 puntos base por debajo de nuestro estimado y del consenso de

analistas, respectivamente. La inflación subyacente fue de 0.10%, 6 y 9 puntos base por

debajo de nuestro estimado y del consenso, respectivamente. La inflación no subyacente

registró una disminución de 0.46%.

Los genéricos con mayores incidencias en la quincena fueron Gasolina de bajo octanaje,

Electricidad, Huevo, Universidad y Vivienda propia. Por su parte, los genéricos con menores

incidencias fueron Chayote, Transporte aéreo, Jitomate, Gas doméstico LP y Pollo. 

Como resultado, la inflación general anual disminuyó de 5.52% en la segunda quincena de

julio a 5.16% en la primera quincena de agosto, luego de alcanzar un máximo reciente de

5.61% a principios de julio. Esto, como resultado de disminuciones en la inflación subyacente

y no subyacente de 4.08% a 3.98% y de 10.09% a 8.80%, respectivamente. Así, la inflación

subyacente anual se ubica por debajo de 4%por primera vez desde finales de febrero de 2021. 

Las cifras de hoy se deben analizar con cuidado dado que la composición de la canasta y los

ponderadores de los genéricos presentaron actualizaciones, con el objetivo de reflejar los

cambios en los patrones de consumo de los hogares en los años recientes. Como anticipamos

en nuestra nota previa, el peso de la inflación subyacente en el INPC se incrementó

ligeramente, en contraste con el correspondiente al componente no-subyacente. Dentro de

los precios de las mercancías, las no-alimenticias ahora representan mas de la mitad de su

canasta, incrementándose de 45% a 54%. En consecuencia, el peso relativo de las mercancías

alimenticias se redujo de 55% a 46%. Dentro de los servicios, los sub-índices de vivienda y

otros servicios ahora tienen prácticamente el mismo peso relativo, 46% y 48%,

respectivamente (previo: 40% y 50%). En contraste, el peso relativo de los precios de la

educación dentro de la canasta de servicios se redujo de 10% a 6%. A pesar de que los precios

agrícolas ahora tienen un impacto ligeramente menor en el índice general, hubo un cambio

en la importancia relativa de los precios de las frutas y verduras respecto a los de los

productos pecuarios. Finalmente, la incidencia de los precios de los energéticos dentro de

todo el subcomponente también disminuyó.

En general, las cifras de hoy fueron positivas y refuerzan nuestra expectativa de que, a partir

de agosto, continuaremos observando reducciones en las métricas anuales de la inflación

general. Este escenario sitúa a las autoridades monetarias en una mejor posición para

implementar recortes en la tasa de política monetaria. No obstante, desarrollos en la arena

política tanto en México como en EE.UU. podrían afectar las claras intenciones de Banxico de

reducir su tasa objetivo en su reunión de septiembre. 
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INPC: Genéricos con mayores incidencias INPC: Genéricos con menores incidencias

1Q Ago 2024 Var (%, qna/qna) Incidencia (%) 1Q Ago 2024 Var (%, qna/qna) Incidencia (%)

Anexo: Indicencias quincenales

Chayote


