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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Finamex Fondo MD, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en
Instrumentos de Deuda (el “Fondo de Inversion”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025, el estado de resultado y el estado de valuacion de cartera de inversion, por el afio que
termino en esa fecha y las notas explicativas de los estados financieros que incluyen informacion sobre las
politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios Contables (“Criterios Contables”) establecidos por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "Comision”) en las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a los Fondos de Inversion y a las personas que les prestan servicios (las “Disposiciones”).

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“"NIA”).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidon de
“Responsabilidades de los auditores independientes en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes del Fondo de Inversién de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cédigo
de Etica del IESBA”) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (*Cédigo de Etica del
IMCP”), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otros asuntos

Los estados financieros del Fondo de Inversidn correspondientes al ejercicio que terminé el 31 de diciembre
de 2024 fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinion sin salvedades sobre dichos
estados financieros el 31 de marzo de 2025.

Los estados financieros adjuntos, en donde se precisa, presentan informacién financiera no auditada dentro
de sus Notas, la cual es requerida en las Disposiciones establecidas por la Comisién.
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Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacidn son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Inversiones en instrumentos financieros negociables

El Fondo de Inversidn registra sus inversiones en instrumentos financieros negociables con base en lo
establecido en el anexo 5 de los criterios contables apartado A-2 “Aplicacion de normas particulares” de
acuerdo con la NIF C-2 “Inversiones en instrumentos financieros” considerando las normas relativas al
reconocimiento, valuacidn, presentacion y revelacion de estas operaciones en los estados financieros.

El Fondo de Inversion a través de su prospecto de informacion al publico inversionista autorizado por la
Comisidn, divulga las politicas de inversion, valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros
aspectos.

Las inversiones en instrumentos financieros negociables representan el 98.50% del total de los activos del
Fondo de Inversion. Se integran principalmente por instrumentos financieros clasificados de acuerdo con los
Criterios Contables como instrumentos financieros negociables, por lo que la existencia y valuacion de las
inversiones en instrumentos financieros negociables tienen un impacto significativo en los estados
financieros del Fondo de Inversion.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir este asunto clave de auditoria al 31 de diciembre de 2025,

consistieron en:

- Obtener entendimiento del proceso de reconocimiento y valuacion de los instrumentos financieros
negociables.

— Probar la existencia e integridad de las inversiones en instrumentos financieros negociables a través
del cotejo de inversiones en instrumentos financieros negociables de la cartera de inversion del Fondo
de Inversién contra lo reportado en el estado de cuenta del custodio de las inversiones, S.D. INDEVAL,
Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ("INDEVAL"), el cual obtuvimos directamente de
INDEVAL a través de confirmacion.

- Probar la valuacién de las inversiones en instrumentos financieros negociables mediante un recalculo
independiente de las inversiones en instrumentos financieros negociables utilizando los precios
proporcionados por Valuacién Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (el “Proveedor de
precios”) a través de una confirmacion a dicho proveedor. Ademas, se realizd el recalculo comparativo
con los precios de otro proveedor de precios independiente.

- Evaluar las revelaciones de las inversiones en instrumentos financieros negociables, conforme a lo
establecido en la NIF C-2 “Inversiones en instrumentos financieros” del anexo 5 de los Criterios
Contables, comparando y confirmando la revelacion de las jerarquias de valores conforme a lo
proporcionado por el Proveedor de precios, a su vez comparando con un proveedor de precios
independiente.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo del Fondo
de Inversion en relaciéon con los estados financieros

La Administracién del Fondo de Inversién es responsable de la preparacién de los estados financieros
adjuntos de conformidad con los Criterios Contables y del control interno que la Administraciéon considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de error material, debido a fraude o
error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fondo de Inversidn de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Fondo de Inversion en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar el
Fondo de Inversion o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervisidon del proceso de
informacion financiera del Fondo de Inversion.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidon material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo de Inversion.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracion, de la norma contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversién para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fondo de Inversidn deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversidon en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversidon una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables de gobierno del Fondo de
Inversidn, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en este informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma. No identificamos
cuestiones de auditoria adicionales que requieran no revelarse por disposiciones legales o reglamentarias o
por situaciones que superarian los beneficios de realizar dicha cuestion.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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C.P.C. }&}nulfo Raféel Duran Vieyra
Ciudad de México, México
30 de marzo de 2026




Finamex Fondo MD, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Administrado por Finamex Inversiones, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de inversién

Javier Barros Sierra No. 495, Piso 16 (Torre Park Plaza 1), Colonia Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén, C.P. 01376, Ciudad de México
Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesecs, excepto acciones emitidas y precios de accién)

Activo 025 024 Pasivo y capital contable 2025 2024
Inversiones en instrumentos financieros: Otras cuentas por pagar:
Instrumentos financieros negociables $ 781,362 769,087 Impuestos a la utilidad por pagar $ 268 807
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 752 2,354
Deudores por reporto - 1,294,082 Acciones propias 23,157 =
Cuentas por cobrar, neto 11,844 1 Total del pasivo 24 177 3,161
Capital contable:
Capital contribuido:
Efectivo y equivalentes de efectivo 51 - Capital social 675,437 890,417
Prima en venta de acciones (1,014,387) (186,440)
Total capital contribuido (338,950) 703,977
Capital ganado:
Resultados acumulados 982,337 1,199,942
Resultado neto 125,693 156,088
Total capital ganado 1,108,030 1,356,030
Total del capital contable 769,080 2,080,009
Total del activo $ 793,257 2,063,170 Total del pasivo y capital contable $ 793,257 2,063,170

Cuentas de orden: 025 2024

Capital social autorizado $ 108,998,920 §$ 50,000,000
Acciones emitidas 4,999,950,460 50,000,000,000
Colaterales recibidos por la entidad - $ 1,294,082

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero.

“El presente estado de situacion financiera se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispueste por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo, hasta
la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"La sociedad operadora de este fondo de inversion determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que
conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y det 6 al 31 de diciembre de 2025, el activo neto, fijandose el precio
actualizado de valuacion de las acciones, correspondientes a la clase/serie A en $ 27.252226 ; a la clase/serie FC1 en $ 24.994631 ; a la clase/serie FD1 en $ 26.780885 ; a la clase/serie
FV1 en $ 0.000000 ; alaclase/serie F1 en $ 23.334165 ; a la clase/serie MC1 en $ 25.922147 ; a la clase/serie MD1 en $ 27.092161 ; a la clase/serie M1 en $ 23.033235 ; a la clase/serie
XC1en $0.000000; alaclase/serie XD1 en $27.132049; a la clase/serie XFOen $28.908131; ala clase/serie XV1 en $ 0.000000y ala clase/serie X1 en $ 26.375872."

"El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2025y 2024 es de $675,437 y $880,417, respectivamente.”

“El presente estado de situacion financiera fue aprobado por el Consejo de Administracion de Finamex Inversiones, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

"El presente estado de on fir iera sera publicado en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondo de Inversiéon. En la pagina de
Internet www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las
disposiciones de caracter general”.

www.finamex.com.mx

~ Lic. Luis Alberto Benavides Simon Lic. Sonia Karina Flores Arias C.P. Andrés Guillen Maldonado
Director General de la Sociedad Operadora de Contralor Normativo Director de Contabilidad
Fondos de Inversién




Finamex Fondo MD, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Administrado por Finamex Inversiones, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de inversion

Javier Barros Sierra No. 495, Piso 16 (Torre Park Plaza Il1), Colonia Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén, C.P. 01376, Ciudad de México
Estados de resultados
Afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto utilidad basica por accién ordinaria)

2025 2024
Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable $ 9,173 1,291
Resultado por compraventa 20,836 24,174
Ingresos por intereses 124,609 160,459
Total de ingresos de la operacién, neto 154,618 185,924
Servicios administrativos y de distribucion pagados a la
sociedad operadora 17,900 18,659
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades 369 336
Gastos de administracién y promocion 10,656 10,841
Total de egresos de la operacion, neto 28,925 29,836
Resultado neto 3 125,693 156,088

“El presente estado de resultado se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comisidn
Nacional Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto porel articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observanciageneral y
obligatoria, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo, durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizarony valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"El presente estado de resultado fue aprobado por el Consejo de Administracion de Finamex Inversiones, S. A. de C. V., Sociedad Operadorade
Fondosde Inversion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

"El presente estado de resultados sera publicado en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 77 Bis 1 de la Ley de

Fondode Inversion. En la paginade Internet www.cnbv.gob.mx, la Comision Nacional Bancariay de Valores publica la informacién financiera que el
Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general".

www.finamex.com.mx

Lic. Luis Alberto Benavides Simén Lic. Sonia Karina Flores Arias C.P. Andrés Guillen Maldonado
Director General de la Sociedad Operadora Contralor Normativo Director de Contabilidad
de Fondos de Inversién




Finamex Fondo MD, 5. A. de C. V.,
Fondo de lnversion en Instrumentos de Deuda
Adninistiado por Finamex laversiones, 5. A. e C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de inversion

Javier Barros Sierra o, 485, Piss 18 (Tore Park Plaza Il), Colonia Santa Fe, Akcaldia Abiare Obregén, C.P. 01378, Ciudad de México

Estados de vakiacion de cartera de inversion

1 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles da pasos, excepto costos promedios unitarics de adquisicién y valoras razonables o contables unitarios)

Cantidad de
Tasaa Calficacién o Cantidad de ttulos Total de titulos de 0 Dias por
208 % Emisora valuar bursatiigsd  titulos operados liquidados emision unitario de sduisicion ‘adquisicion contable unitario uencer
Instrumentos finansieros negociabies.
Papel Privads: WETROCE 2 El 0.000000 £ 252,450 252450 -8 2 240000 3 565 5 2240000 H 565 -
sl [ 0 0.000000 101 32,15 3215 - 0.000000 - 0000000 - -
BRHSCCE 084U a7 £.000000 27 14785 14,785 282,891 - - - B 3522
007%  Total papel privado 3 S s 565
Valores gubsmamenes: CETES 260128 al 7140000 212 20811043 2091843 785,176,887 5 © 520528 5 ws3E0 § 2848720 s 208005 27
CETES amuTon El 7840000 212 30.900.285 30.900.385 12.318,666.683 727284 2087600 a827082 275840 552
BONDESF 280615 ¥ 7.317500 0z 258,070 258,070 631,645,272 59575161 25607.00 sa.568459 2570 ass
BONS 2800302 M 7 870000 212 500,000 500,000 3.161,358.480 103.500333 51.850.00 104.081588 52031 80
BONOS 200531 M £.160000 212 800,000 800,000 705,840,438 101413668 1.131.00 101679777 81,344 1.245
8208%  Total valores gubemamentals s 33,820 s 842,930
Aciones. de fandos de inversion en instrumentos de dewda
FMXRF XFO 51 0.000000 358 38,335,775 38,335,775 2.777,000,000 3 3488573 5 12780 H 3490350 § 126,825 -
1842%  Total Acciones de fondos de iversin en instrumentas de deuda s 126,780 L 128,825
Centficad Bursati Fiduciaria
ACTLECE 281 a 441670 267 110,000 110,000 7.500,000 3 100392083 s 104 s 100362465 s o 1811
143%  Total Certficado Bursdi Fisuciaris 3 11.043 H 11,042
100%  Cartera tolal H 772,188 781,362
Cantidad de
Tipo de Calificacion o Cantidad de titulos Total de titulos de Costo promedic Costo total de Walor razonable o Valor razonable o
2024 * Emisora Sere valor titulos ggerades. bquidados faomision unitaric de i sontable total
Instrumentos fianceros pegeeiabies.
version en Lihios de deuds: coLLag ez Kl 10310008 108 1688 1588 215,000 rzomon 3 121 revoses 3 12 =
METROCS 2 B 0.00u600 108 252450 252,450 o 2240000 sas 2241000 585 -
Papel Privado: CINMOBI bos12 & 000000 108 w15 215 o 3 0900000 L] 0000000 o -
BRHSCCE 0841 W o000 108 178 178 262601 000000 [ 0000000 o 2087
3 688 3 8a7
Tetal pesel priiade
Valores gubsmamentales: sPAGE! 280507 Q 10248000 108 sorers sersn 28000000 a3 a7 s S 15 ™
BONDESF 80522 e 10224500 108 200,000 200000 288,154,000 100508322 118 100784301 20188 10
BONDESF 200108 ¥ 10250000 108 500,000 500,000 0T 100.305223 0153 100517757 058 el
BONDESF 260423 It 10288000 108 802174 soz174 sa0azarar 100422708 saaz 10084132 Py ars
BONDESF 2 e 10271500 108 1000000 1000000 07,043,852 P mame 100220115 100221 518
BONDESF 261008 ¥ 10395000 108 299252 2992923 502 091,884 roasz38 0826 100 525856 0967 s
BONDESF r0617 LF 10330800 108 700,000 700,000 asasaom 100321301 oz 100358241 o282 s
BONOS 260003 " 8780600 108 1270000 1270000 3023080270 7561271 123903 56058707 124530 &
Total vaiores qubemamentales 3 767,110 3 788,390
Total tiules para negosiar 3 meries H 7e8 087
BpaTa2 ‘251002 [ 10250000 108 12630962 12630962 224,000,600 102304798 1283348 102453104 1284082 -
Deudores por reparta: -
Total deudares por reporta 3 1,283,345 s 1,204,082
Cartera total 3 2,081,141 H 2,063,188
(eantinua
. finamax. com,mx
Las natas aclaratoras que se acompaian, forman parte integrante de este estado financiero.
8l & é 6 Inversidn, emitidos par & de Valores 1o dispuesto por el articulo 76 de a Ley de ‘ ¥ i
i #l Fondo hasta la facha arriba mencionada, las cusles v licables".
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“El articulo 77 Bis 1 dela Ley Irwersidn. En s péging de. e de Valores publica 3 informacidn financier que el Fondo le proporcion
adi Comisiénen i o gemeral’.
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T Luis Alberio Benavides Giman
Director Ganeral de la Seciedad Operadora de Fendos de Inversisn

Tc. Soria Karma Flares Aas
Contralor Mormathve

TF. Andrés Gullen Madonado
Director de Contabiidad



Finamex Fondo MD, S. A.de C. V.,

Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda Administrado por Finamex Inversiones, S.
A. de C. V, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Miles de pesos)

1. Constitucion y actividades del Fondo de Inversion

Finamex Fondo MD, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (el Fondo), (antes Vector
Fondo MD, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda) con domicilio en Javier Barros
Sierra No. 495, Piso 16 (Torre Park Plaza III), Colonia Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén, C.P. 01376,
Ciudad de México, tendra como objetivo invertir exclusivamente sus recursos en valores de deuda emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal. Aunque se seleccionaran preferentemente inversiones de mediano y
largo plazo, el Fondo podra invertir en instrumentos de cualquier plazo, y hara cambios a su cartera cuando
con base al analisis del rendimiento esperado de los valores y segin los modelos de inversion o perspectivas
que la Operadora juzgue conveniente; en este caso la volatilidad del precio del Fondo cambiara. Por estar
categorizado como discrecional, el Fondo podra modificar el plazo de las inversiones y diversificar su cartera
en diferentes instrumentos gubernamentales de acuerdo a expectativas cuidando en todo momento que su
cartera no exceda un Valor en Riesgo (VaR) maximo permitido de 1%.

El 16 de octubre de 2025, Finamex Inversiones. S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
(la Operadora), adquiri6 las acciones Serie A del Fondo por un monto de $ 1,360,027 a partir de esa fecha la
Operadora:

e Regula el régimen de inversion del Fondo y determina sus politicas de inversion, adquisicion y
seleccion de valores de acuerdo con el prospecto de informacion al publico inversionista (el
Prospecto), observando las disposiciones de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
Comision) para los fondos de inversion.

e Proporciona los servicios de administracion, gestion y operacion general del Fondo, seglin un
contrato de prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver
notas 6y 9).

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales.

Los servicios de distribucion, promocion, asesoria y la compraventa de acciones del Fondo los realiza la
Operadora a través de Casa de Bolsa Finamex, S. A. B. de C. V. (la Casa de Bolsa) y con una Distribuidora
independiente de acciones, mediante un contrato de comisiéon mercantil y prestacion de servicios para la
distribucion de acciones del Fondo, celebrado entre la Operadora y la Distribuidora. Hasta el 16 de octubre de
2025, los servicios antes descritos eran proporcionados por otras Entidades.

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una sociedad
valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la Ley de Fondos de Inversion (LFI) y conforme a las
disposiciones de la Comision; GAF Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de
Inversion se encuentra a cargo de esta funcion.

Calificacion del Fondo Conforme a las disposiciones de la Comision, los Fondos de Inversion en instrumentos
de deuda son evaluados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el
Fondo fue calificado por S&P Global Ratings S.A. de C.V como AAAf/S1(mex), utilizando las categorias de
calificacion que se muestran a continuacion:




Calificacion Riesgo

Extremadamente baja
Baja
Baja a moderada
Moderada
Moderada a alta
Alta
Muy alta

NN N W=

Riesgo de crédito AAAf/S1(mex)

Representa una sensibilidad extremadamente baja a condiciones cambiantes en los factores de mercado. En
una base relativa, se espera que los rendimientos totales y/o los cambios en el valor del activo neto exhiban
una estabilidad muy alta y una volatilidad considerablemente baja a través de una amplia gama de escenarios
de mercado. Esto se debe a que el fondo mantiene una exposicion muy reducida a las tasas de interés, spreads
crediticios, riesgos cambiarios y, cuando aplican, a los efectos del apalancamiento y/o estrategias de cobertura

Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LF1 y
de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comision, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos de
inversion y realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversion debe ajustarse a la
estructura basica de las Normas de Informacion Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera y de Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las
normas de informacion financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A
“Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los
criterios de contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversion deben observar los lineamientos
contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comision, aplicar una normatividad o
criterios de contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion aplicables
a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros basicos solo se
requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacion de cartera de
inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de supletoriedad,
que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de contabilidad
para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisidn; las NIF emitidas por el CINIF,
incluyendo el marco conceptual sobre el esquema bésico de criterios contables; las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF); los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos
de América; o en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable
formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comision.

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2025 y
2024 incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo. La inflacion acumulada de los
tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es 12.56% y 16.69%, respectivamente;
por lo tanto, el entorno econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no
se reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros adjuntos. El porcentaje de inflacion por los
afos que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y de 2024 fue de 3.69% y de 4.21%, respectivamente.

Negocio en marcha - Los estados financieros del Fondo de Inversion han sido preparados sobre la base de
empresa en funcionamiento. La moneda funcional del Fondo de Inversion es el peso mexicano.




Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la preparacion de los estados financieros la Administracion del Fondo ha realizado juicios y estimaciones
acerca del futuro, incluyendo aquellos riesgos y oportunidades relacionados con el clima, que afectan la
aplicacion de las politicas contables del Fondo, los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se
incluyen en las siguientes notas:

- Inversiones en instrumentos financieros: Valores de mercado de titulos sin mercado observable
y supuestos clave para determinar su deterioro.

Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacion, se recibiria por vender un
activo o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un
mercado.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores
razonables. Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para
la contratacion de un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no utilizo
modelos internos de valuacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos)
usados en las técnicas de valuacion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
que corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con
datos de entrada de Nivel 1.

— Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
provenientes de los precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

- Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para
aquellos precios obtenidos con datos de entrada nivel 3.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas
baja observabilidad que sea significativa para la medicion total.
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Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los
instrumentos financieros del estado de valuacion de cartera de inversion mediante la valuacion directa
a vector, que consiste en aplicar a la posicion en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado
para valuacion de cada instrumento, proporcionado por un proveedor de precios.

El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacion de la valuacion
de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S. A. de C. V.

4. Resumen de las principales politicas contables

Cambios en politicas contables

a. Cambios contables

Durante 2025 entraron en vigor los siguientes cambios:

il.

Mejoras a las NIF que generan cambios contables

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera — se prevé la revelacion
de politicas contables importantes con el fin de que las entidades hagan una revelacion mas
efectiva de las mismas. La revelacion de politicas contable es mas util para el usuario cuando
incluye informacion especifica de la entidad en lugar de solo informacion estandarizada o que
duplica o resume el contenido de los requerimientos de las NIF particulares.

Estd norma entr6 en vigor para los ejercicios que iniciaron a partir del 1 de enero de 2025,
excepto donde se ha indicado una fecha distinta y se permite su aplicacion anticipada.

Mejoras a las NIF que no generan cambios contables
NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera - Se realizaron ajustes a
la definicion de importancia relativa (también conocida como materialidad) y se elimina la

inconsistencia cuando en ocasiones se utilizaba el término “significativo”.

NIF B-1, Cambios contables y correccion de errores — se hacen precisiones para consistencia
con la definicion de “reclasificacion”.

NIF B-9, Informacion financiera a fechas intermedias — se realizaron modificaciones para
efectos de consistencia con las modificaciones a otras normas que requieren revelaciones de
nuevos riesgos y cambios que hubieran ocurrido en el periodo. Adicionalmente, se aclara que se
requiere la revelacion de politicas importantes en las notas a los estados financieros de fechas
intermedias y el reconocimiento de partidas devengadas conforme a los requerimientos de la
NIF A-1.

NIF B-17, Determinacion del valor razonable — indica la informacion que debe revelarse.

NIF C-2, Inversiones en instrumentos financieros — se hicieron modificaciones para propdsitos
de consistencia con la definicion de “concentracion”.

Las principales politicas contables seguidas por el Fondo de Inversion son las siguientes:
(a)  Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.
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(b)

(©)

(d)

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace
referencia a pesos 0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace
referencia a dolares o USD, se trata de dolares de los Estados Unidos de América.

Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido
por la Comision, el Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta
en un unico documento todos los rubros que conforman el resultado neto, incrementado
o disminuido por los “Otros Resultados Integrales” (ORI) del periodo, y se denomina
“Estado de resultado integral”.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de
compraventa de divisas, Instrumentos financieros negociables, reportos e instrumentos
financieros derivados en la fecha en que la operacion es concertada, independientemente
de su fecha de liquidacion.

Inversiones en instrumentos financieros
i Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de
patrimonio neto, obligaciones, bonos, certificados y demas titulos de crédito y
documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados y no cotizados, que la
entidad mantiene como posicion propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion o emision se registran en los resultados del ejercicio como parte del
rubro “Otros egresos de la operacion”.

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de instrumentos financieros de
negociacion que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido
liquidados, se registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Cuentas
por cobrar” y “Acreedores por liquidacion de operaciones”, respectivamente. Los
saldos de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras son compensados.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el
estado de situacion financiera el saldo deudor o acreedor, seglin corresponda,
siempre y cuando se tenga el derecho contractual de compensar los importes
reconocidos y se tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

il. Clasificacion y medicion posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente
categoria, conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos
contractuales de los mismos, como:

Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con
cambios en resultados (VRCR) que representan la inversion en instrumentos
financieros de deuda o de capital, y que tienen por objetivo obtener una utilidad
entre el precio de compra y el de venta.
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El modelo de negocio del Fondo es el siguiente:

El Fondo mantiene una cartera de valores de deuda soberana con
el propodsito de negociar (ver nota 5).

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el
modelo de negocios como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los
mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un instrumento financiero o una
clase de instrumentos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

- Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra
y venta de los instrumentos financieros.

- Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio -

- El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el
que se mantiene un instrumento financiero a nivel del portafolio, ya que
esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el negocio y se
entrega la informacion a la Administracion. La informacion considerada
incluye:

. las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la
operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la
estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
concreto o las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los instrumentos;

. como se evaltia el rendimiento del portafolio y como este se
informa a la Administracion del Fondo;
. los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los

instrumentos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y,
en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

. como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los instrumentos
gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos);
y

. la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos
anteriores, las razones de esas ventas y las expectativas sobre la
actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no
califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este propoésito, de
forma consistente con el reconocimiento continuo de los instrumentos por parte
del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

IFN Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con
base en los precios proporcionados por un proveedor
independiente. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo
cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados (VRCR)

financieros transferidos no son dados de baja. (ver inciso (b) de esta nota).
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iil.

Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestiéon de cobrabilidad al no
existir la intencion de cobro y porque el valor de mercado de estos capta los efectos de pérdidas
crediticias esperadas de los mismos.

(e)

¢

(@

(h)

Cuentas por cobrar:
Se integra de las cuentas por cobrar liquidadoras por operaciones de venta de inversiones
en instrumentos financieros negociables y dividendos por cobrar que reconoce el Fondo es
debido a servicios administrativos por pagar a la Operadora.

Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor contable de las
acciones del Fondo y su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria,
reduciendo el capital social pagado y la prima en venta de acciones.

Ingresos de la operacion-
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:
Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable —
Esta conformado por el efecto de valuacion a valor razonable, correspondiente a los
instrumentos financieros negociables al objeto social del fondo.
Resultado por compraventa —
Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores vinculadas a su objeto
social. Debiendo reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido
previamente reconocido en resultados del ejercicio.
Ingresos por intereses —
Corresponden a los intereses provenientes de operaciones financieras propias del Fondo
tales como instrumentos financieros negociables; asi como dividendos de instrumentos
financieros de capital.

Impuesto sobre la renta (ISR)-
De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este
impuesto. El ISR en el estado de situacion financiera representa el impuesto retenido
diariamente por el Fondo a sus accionistas, derivado de los rendimientos ganados por
éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del ejercicio.

Cuentas de orden
En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del
estado de situacion financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de estos o

dichos compromisos no se reconocen como pasivo del Fondo en tanto dichas
eventualidades no se materialicen, respectivamente.
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a. Capital social autorizado:
Representa el monto total del capital autorizado al Fondo.
b. Acciones emitidas:
Representa el niimero total de acciones emitidas por el Fondo.
)] Contingencias-
Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion.
Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las

notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen
hasta el momento en que existe certeza absoluta de su realizacion.

Inversiones en instrumentos financieros

Los instrumentos financieros negociables que se muestran en el estado de valuacion de cartera de inversion al
31 de diciembre de 2025 y 2024, se sujetan a los parametros de inversion que se incluyen en el Prospecto, el
cual puede ser consultado en la pagina https://www.finamex.com.mx/productos-y-servicios/fmxMD .

Con base en las disposiciones de la Comision, el Fondo se clasifica como fondo de mediano plazo,
especializado gubernamental.

De acuerdo con la LFI en vigor, la Operadora de inversion podra establecer las politicas de inversion y
operacion a través del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y contratar a las
personas que presten servicios al Fondo entre ellas, la Operadora con el fin de buscar servicios de alta calidad
a costos competitivos para la administracion de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LFI y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existe restriccion sobre los instrumentos financieros negociables y no
han sido otorgados en garantia colateral.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 los intereses a favor provenientes de instrumentos
financieros negociables ascendieron a $39,637 y $63,987, respectivamente, y se incluyen en el rubro de
“Ingreso por intereses” en los estados de resultados.

A continuacion, se presenta el analisis de las inversiones en instrumentos financieros negociables al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, con base a sus niveles en la jerarquia del valor razonable:

Valor Razonable: 2025 2024
Nivel 1 $ 561,750  $ -
Nivel 2 219,047 768,522
Nivel 3 565 565
Total $ 781,362 $ 769,087

No ha habido ningin cambio en la técnica de valuacién durante el afio.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Fondo de Inversion que se miden a valor razonable de
forma recurrente
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https://www.finamex.com.mx/productos-y-servicios/fmxMD

Algunos de los activos financieros y pasivos financieros del Fondo de Inversion se miden a valor razonable al
final de cada periodo de reporte. La siguiente tabla proporciona informacion sobre como se determinan los
valores razonables de estos activos financieros y pasivos financieros (en particular, la (s) técnica (s) de
valoracion y los insumos utilizados).

Técnicas de valuacién e

Entradas importantes no

Relacion y sensibilidad
de la informacion no
observable en el valor

de rendimiento y datos
de entrada corroborados
en el mercado.

informacion clave observables razonable
Enfoque de mercado
considerando precios
. cotizados para activos
1) Instrumentos Precios de oferta o p
. . similares en el mercado,
financieros cotizados en un mercado . f N/A
. . tasas de interés, curvas
negociables activo

Conciliacion de las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros de Nivel 3:

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se tienen activos y/o pasivos financieros medidos a valor razonable de

Nivel 3.

a. Deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no reconocio efectos de deterioro, asi como tampoco

reversiones al mismo.

b. Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los deudores por reporto ascienden a $0 y 1,294,082,
respectivamente, y se integran como se muestra en el estado de valuacion de cartera de inversiones.

A continuacion, se muestra la integracion de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31
de diciembre de 2025 y 2024:

Instrumento
BPA182 251002 IS

Colaterales recibidos

2025 2024
$ - $ 1,294,082
$ - $ 1,294,082

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses en operaciones por reporto
ascendieron a $84,971 y $96,472, respectivamente, y se incluyen en los estados de resultados en el
rubro de “Ingresos por intereses”.

Operaciones y saldos con partes relacionadas-

El gasto por servicios administrativos, de operacion y distribucion de acciones incurridos se aplica
diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025
y 2024, el gasto ascendid a $17,900 y $18,659, respectivamente y el pasivo a esas fechas por estos servicios
ascendia a $709 y $2,317, respectivamente (ver nota 9).
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Capital contable-

El 10 de octubre de 2025, el Fondo de Inversion efectud un canje de acciones. Derivado de dicha operacion, el
precio por accion de la serie A fue actualizado, pasando de $10.00 a $21.80. La transaccion fue registrada
conforme a las politicas contables del Fondo y a la normativa aplicable en materia de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social autorizado se encuentra integrado por 5,000,000,000.00
acciones, el cual se integra como se muestra a continuacion:

Serie
Fijo
A

Serie

Variable

F1
FC1
FD1
FV1
Ml
MC1
MD1
X1
XC1
XDl
XFO
XVl

Serie

Fijo
A

Variable

F1
FC1
FDI
FV1
Ml
MClI
MD1
X1
XCl1
XDl
XFO
XV1

2025
Acciones en
Total de acciones Acciones en tesoreria circulacién Capital social
100,000 - 50,459 $ 100
2025
Acciones en
Total de acciones Acciones en tesoreria circulacién Capital social

416,658,334 405,247,784 11,410,550 22,242
416,658,334 405,610,716 11,047,618 8,862
416,658,334 413,084,619 3,573,715 7,684
416,658,334 416,658,334 - 3,222
416,658,334 415,934,152 724,182 611
416,658,334 416,510,496 147,838 2,604
416,658,334 413,429,214 3,229,120 1,720
416,658,334 416,542,169 116,165 129
416,658,330 416,658,330 - 512
416,658,330 415,974,830 683,500 1

416,658,334 416,658,147 187 -

416.658.334 416,658,334 - -
4.,999.900.,000 4.968,967.125 30,932.875 47.587
5,000,000,000 4,968,967,125 30,983,334 $ 47,687

Total de acciones

Acciones en tesoreria

Acciones en
circulaciéon

Capital social

100,000 - 100,000 $ 1,000
416,658,334 383,506,066 33,152,268 331,523
416,658,334 401,972,591 14,685,743 146,858
416,658,334 403,716,002 12,942,332 129,424
416,658,334 415,875,443 782,891 7,829
416,658,334 409,780,288 6,878,046 68,780
416,658,334 408,563,032 8,095,302 80,953
416,658,334 411,204,959 5,453,375 54,533
416,658,334 413,455,218 3,203,116 32,031
416,658,330 415,945,774 712,556 7,125
416,658,330 413,622,372 3,035,958 30,359
416,658,334 416,658,068 266 2
416,658,334 416,658,334 . .

4,999.900.000 4.910,958.147 88.941,853 889.417
5,000,000,000 4,910,958,147 89,041,853  $ 890,417

Valor razonable

27.252226

Valor razonable

23.334165
24.994631
26.780885

23.033235
25.922147
27.092161
26.375872

0.000000
27.132049
28.908131

Valor razonable
25.04

21.811
23.287
24.828
24.887
21.507
24.064
25.086
24.494
24.822
25.007
26.444

Capital contable

$ 1,375.00

Capital contable

266,256
276,131
95,707
16,680
3,832
87,484
3,064

18,546
5

767,705

$ 769,080.00

Capital contable

$ 2,504.00

723,090
341,994
321,335
19,484
147,923
194,803
136,806
78,457
17,687
75,920
7

2,057,506

$ 2,060,010.00
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Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominal de $1.00 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales
s6lo podran transmitirse previa autorizacion de la Comision; las acciones Series F1, FC1, FDI1, FV1, M1,
MCI1, MD1, X1, XC1, XD1, XF0 y XV1 son representativas de la parte variable del capital.

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversién, establecen que éstos determinaran diariamente el precio
por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un
mismo fondo de inversion puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de
personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversion.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria A la cual es
tenedora la Operadora.

Las acciones de las series representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con el Prospecto,
unicamente podran ser adquiridas por quien se muestra a continuacion:

En ningin momento podran participar en forma alguna en el capital del Fondo, personas morales extranjeras
que ejerzan funciones de autoridad directa o indirectamente, o a través de interposita persona.

Acciones serie “F1,“FC1” “FV1” y “FD1” (Personas Fisicas) podran ser adquiridas por:

Personas fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera facultada
para actuar como fiduciaria, que actlien por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean
personas fisicas; fondos de ahorro; Fondos de Inversion, cajas de ahorro, cuyos recursos sean propiedad de
personas fisicas y las Distribuidoras, por cuenta de sus clientes personas fisicas.

Acciones serie “M1”, MC1” y MD1” (Personas Morales) podran ser adquiridas por:

Personas morales mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera
facultada para actuar como fiduciaria, que actiien por cuenta propia y de fideicomisos de inversion cuyos
fideicomisarios sean personas morales; entidades financieras del exterior; agrupaciones de personas morales
extranjeras; dependencias y entidades de la administracion publica federal y de los estados, asi como
municipios; organismos descentralizados, empresas de participacion estatal, empresas de participacion estatal
mayoritaria, fideicomisos publicos que de conformidad con las disposiciones aplicables, sean considerados
entidades paraestatales de la Administracion Publica Federal, fondos de ahorro; fondos de pensiones y primas
de antigliedad; fondos de inversion, instituciones de seguros y de fianzas, almacenes generales de deposito;
uniones de crédito, inversionistas institucionales, determinados en la disposiciones legales vigentes aplicables,
la Operadora y las Distribuidoras, por cuenta de sus clientes personas morales y por cuenta propia de forma
temporal y para sus fines especificos.

Acciones serie “X1”, “XC1” “XV1”y “XD1” (Personas Morales no sujetas a Retencion) podran ser
adquiridas por:

La federacion, los Estados, la Ciudad de México y Municipios.

Los Organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, los
organismos descentralizados, sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto,
Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio de Administracion Tributaria. Partidos y
asociaciones politicas legalmente reconocidos. Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles
en los términos de la LISR.
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Las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones
(mexicanos o extranjeros debidamente inscritos en caso de ser extranjeros) y primas de antigiiedad, los que
sean permitidos por las leyes fiscales correspondientes, las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven y
que se encuentren vigentes en su momento, las empresas de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente
para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o
seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes, las cuentas o canales de inversion que se implementen con
motivo de los planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 151 conforme a la Ley publicada en
el Diario Oficial de la Federacion el 11 de diciembre de 2013. Instituciones nacionales de seguros,
instituciones nacionales de fianzas, organizaciones auxiliares nacionales de crédito, las instituciones de
crédito, de seguros y de fianzas, sociedades controladoras de grupos financieros, almacenes generales de
deposito, administradoras de fondos para el retiro, fondos de inversion de renta variable, fondos de inversion,
casas de bolsa y casas de cambio. Fondos o fideicomisos de fomento econémico del Gobierno Federal, los
fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores.

Las personas morales constituidas tinicamente con el objeto de administrar dichos Fondos o cajas de ahorro
de trabajadores, que cumplan con los requisitos establecidos por el articulo 58 conforme a la Nueva Ley
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de diciembre de 2013, se sugiere revisar el articulo 55 de
la LISR vigente, fondos de inversion que administren en forma exclusiva inversiones de fondos de pensiones,
y primas de antigiiedad, o agrupen como inversionistas de manera exclusiva a la Federacion, a la Ciudad de
México, a los Estados, a los Municipios, a los organismos descentralizados cuyas actividades no sean
preponderantemente empresariales, los partidos politicos y asociaciones politicas legalmente reconocidos.

Acciones serie “XF0” (Personas Morales no sujetas a Retencion) podran ser adquiridas por:

Otros fondos de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda en cuyo régimen de inversion se
prevea la inversion en acciones de fondos de inversion, que sean administrados por Vector Fondos S. A. de
C. V.

Los posibles adquirentes se modificaran a fin de ajustarse en todo momento a los supuestos normativos
contenidos en la LISR o la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, que los ubique como personas morales no
sujetas a retencion en términos de las mismas, en cuyo caso podran incorporarse nuevos o excluirse aquellos
que en lo sucesivo sean relacionados por la ley, en cuyo caso se modificara el presente prospecto. Podran ser
adquiridas por fondos de inversion para personas morales exentas del ISR; y las distribuidoras siempre y
cuando se sujete a las disposiciones legales aplicables.

Asimismo, deberan considerarse como posibles adquirientes a los inversionistas institucionales,
entendiéndose por éstos, los definidos por la LMV.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion del
capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

Los Fondos, a través del Consejo de Administracion de la Operadora estableceran limites maximos de
tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que se ajusten a las

mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites

El Fondo no esté obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones-

Las ordenes de compra y venta recibidas, son procesadas en el sistema computacional, indicando la fecha y
hora de su registro.
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El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con la limitante
de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, €l 20% de su capital social
pagado el dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el citado
porcentaje de acuerdo al principio: primero en tiempo primero en derecho. En este caso el Fondo debera
informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora de Fondos, con la finalidad de que las
primeras se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion del
capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que se
ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo de Inversion no sera contribuyente del Impuesto sobre la
Renta, siempre y cuando se ajuste a lo establecido en dicha ley; asimismo sus integrantes o accionistas
deberan acumular los ingresos generados a su favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables a
cada tipo de accionista.

Los intereses devengados acumulables seran la suma de las ganancias percibidas por la enajenacion de las
acciones emitidas por el Fondo de Inversion, y el incremento en la valuacion de sus inversiones en el mismo
Fondo al ultimo dia habil del ejercicio de que se trate, en la parte que corresponda al componente de interés de
acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables y aquellas que el Servicio de Administracion Tributaria
(SAT) dé a conocer. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en términos reales y
en términos nominales para las personas morales.

El Fondo de Inversion retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Union, a través de
la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.50% para 2025 y 0.50% para 2024) al costo promedio ponderado
de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos, segin
corresponda. La retencion antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los
intereses correspondientes, segun lo establezcan las disposiciones fiscales aplicables. Para tales efectos se
emitira la constancia respectiva a través del Fondo de Inversion o entidad que distribuya sus acciones a mas
tardar el 15 de febrero de cada afio en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El 19 de diciembre de 2024, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide la
Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2025, la cual entr6 en vigor el 1 de enero de 2025
y establecid en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto sobre la Renta que deben aplicar las
instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, sera del 0.50%.

El 13 de noviembre de 2023, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2024, la cual entr6 en vigor el 1 de enero de
2024 y establecio en su articulo 21 que la tasa de retencion anual de Impuesto sobre la Renta que deben
aplicar las instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, sera del 0.50%.

Las personas fisicas residentes en México deberan presentar su declaracion anual y enterar al SAT como pago
definitivo el 10% de Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital, derivada de la enajenacion de
acciones de Fondos de Inversion de Renta Variable. Para estos efectos el Fondo de Inversion emitira
constancia pormenorizada conforme al procedimiento previsto en las disposiciones fiscales vigentes.
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10.

Asimismo, los residentes en el extranjero que lleven a cabo la enajenacion de acciones de fondos de inversion
de renta variable estaran obligados a pagar el 10% de Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia obtenida en
la operacion. Los intermediarios financieros seran responsables de la determinacion, retencion y entero del
impuesto a la autoridad mexicana, sin embargo, si el inversionista es residente en un pais con el que México
tiene celebrado un tratado para evitar la doble imposicion podria no ser sujeto de la retencion del Impuesto
sobre la Renta siempre y cuando entregue escrito bajo protesta de decir verdad por parte del titular de la
cuenta, en el que sefiale que es residente fiscal para efectos del tratado y proporcione su numero de registro o
identificacion fiscal emitida por autoridad fiscal competente.

Las personas fisicas residentes en México, y residentes en el extranjero estaran obligadas a pagar un Impuesto
sobre la Renta adicional del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuidos por personas morales
residentes en México provenientes de las utilidades generadas a partir del ejercicio fiscal de 2014, las
personas fisicas residentes en México también estaran obligadas a pagar un Impuesto sobre la Renta adicional
del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuidos por personas morales residentes en el extranjero. El
impuesto sera retenido por el Fondo de Inversion.

Por lo que respecta a los rendimientos y/o pérdidas que generen otros instrumentos de la cartera del Fondo, se
atendera a lo establecido en las disposiciones fiscales aplicables para determinar e informar los impactos
fiscales correspondientes a los integrantes o accionistas, asi como para determinar los impactos
correspondientes al Fondo, en su caso.

Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1 y 6).

Administracion de riesgos (no auditado)-

La gestion del riesgo se considera por el Fondo como un elemento competitivo de caracter estratégico con el
objetivo ultimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion esta definida, en sentido
conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de Mercado,
Riesgo de Liquidez, Riesgo de Crédito, Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo
Tecnoldgico), asumidos por el Fondo en el desarrollo de sus actividades. La administracion que el Fondo
haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el comportamiento de su
situacion financiera y para la creacion de un valor en el largo plazo.

En cumplimiento a lo establecido por las disposiciones de caracter prudencial en materia de Administracion
Integral de Riesgos aplicables a los fondos de inversion emitidas por la Comision, el Consejo acorddé nombrar
un responsable de la Administracion de la Operadora, funcionando bajo los lineamientos indicados en las
citadas Disposiciones. El responsable vigila que las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y
procedimientos aprobados por el Consejo para la Administracion Integral de Riesgos (el Consejo).
Riesgos discrecionales-
a. Riesgo de mercado-

Valor en riesgo de mercado

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre

la valuacién de las posiciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre
otros.
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El responsable de Administracion de Riesgos de Mercado tiene la responsabilidad de recomendar las
politicas de gestion del riesgo de mercado del Fondo, estableciendo los parametros de medicion de
riesgo y proporcionando informes, analisis y evaluaciones a la Alta Direccion y al Consejo.

La medicion del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones
asumidas como consecuencia de cambios en los factores de riesgo de mercado.

Para medir el riesgo se sigue la metodologia de Valor en Riesgo (VaR). El VaR se define como la
estimacion estadistica de la pérdida potencial de valor de una determinada posicion, en un determinado
periodo de tiempo y con un determinado nivel de confianza. El VaR proporciona una medida universal
del nivel de exposicion de las diversas carteras de riesgo, permite la comparacion del nivel de riesgo
asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada cartera mediante una
cifra Ginica en unidades econdmicas.

Se calcula el VaR utilizando el método Historico, con 500 escenarios y un horizonte de 1 dia. Se
presume un nivel de confianza de 95%.

Informacion riesgo de mercado

Var promedio Var promedio

Fondo Limite (%) Limite ($) Var/ AN Limite / AN  trimestral ($) trimestral (%)
FMXMD 0.06% 462,060 0.05% 0.06% 366,520 0.05%
Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad que el Fondo tenga de financiar los compromisos
adquiridos, a precios de mercados razonables. Los factores que influyen pueden ser de caracter externo
(crisis de liquidez) e interno por excesiva concentracion de vencimientos.

El Fondo realiza una gestion de la liquidez del portafolio realizando una vigilancia del porcentaje
minimo que debe contar el Fondo en valores de facil realizacion.

A continuacion, se presenta el costo aproximado que puede tener para el fondo el tener que liquidar sus
posiciones anticipadamente con datos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como el promedio anual:

2025
Informacion riesgo de liquidez
Exposicion riesgo Riesgo liquidez /
Fondo Activos Netos L. . Promedo anual
liquidez Activo neto
FMXMD $§ 770,099,954 $ 4,548,031 0.59% 0.60%
2024
Informacién riesgo de liquidez
Consumo Var
Fondo Activo Neto Liquidez
FMXMD $ 2,060,009 0%

Riesgo de crédito-
Es aquel relacionado con la pérdida potencial por la falta total o parcial de pago por parte del emisor de

los valores; también se puede producir por la disminucion de la calificacion de algun titulo dentro de la
cartera o de alguna contraparte con la cual se celebren operaciones.
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Para controlar este riesgo que es bajo, existen calificadoras de riesgo de crédito que miden la capacidad
de pago de los emisores, asignando calificacion tanto al emisor como al instrumento de inversion. Se
establecen limites de inversion sobre los activos, dependiendo de la capacidad de pago de cada emisor
y de su calificacion de crédito, limites por un mismo emisor y limites para evitar la concentracion de
inversiones en un mismo sector de actividad economica.

Asimismo, el area de riesgos monitorea constantemente la probabilidad de que los emisores incumplan
con el pago de su deuda.

Probabilidad de incumplimiento y pérdidas esperadas - Segun se establece en los lineamientos en
materia de Administracion Integral de Riesgos, como parte de la administracion de los riesgos de
crédito, los Fondos deberan calcular la probabilidad de incumplimiento.

El Fondo no esta expuesto a Riesgo de Crédito, ya que estd compuesto unicamente de instrumentos de
deuda, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal, asi como por el Banco de México.

Riesgos no discrecionales-
Riesgo operativo-

En materia de riesgo operativo se cuentan con politicas, procedimientos y metodologias para la
identificacion, control, mitigacion, vigilancia y revelacion de los riesgos operativos, entendidos estos
como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, fraudes o
robos.

Para la identificacion de los riesgos se ha establecido una metodologia, la cual parte de la
identificacion y documentacion de procesos, esta basada en herramientas de auto-evaluacion y
considera el desarrollo de bases de datos histdricos e indicadores de Riesgo Operativo, tanto para el
control como la mitigacion y revelacion de los mismos.

Riesgo legal-

El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales
y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

Conforme a las Disposiciones establecidas por la Comision, el riesgo legal del Fondo es asumido por
la Operadora, con el propoésito de proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el patrimonio
del Fondo.

Riesgo tecnologico-
El riesgo tecnologico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas

derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucion de informacion.

11. Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

El CINIF ha emitido las NIF y Mejoras a las NIF que se mencionan a continuacion:

a.

Nuevos pronunciamientos contables

NIF B-1, Bases para la preparacion de los estados financieros — anteriormente, la NIF B-1 se enfocaba
unicamente en el tratamiento de cambios contables y correcciones de errores. Como parte de sus
modificaciones, se amplia su alcance y se redefine su objetivo. En consecuencia, la norma se convierte
en la NIF particular que establece los requisitos fundamentales para la preparacion y presentacion de
los estados financieros, adoptando un nuevo nombre: “Bases para la preparacion de los estados
financieros”.

23



12.

NIF B-3, Estado de resultado integral — Se realiza un cambio en la estructura del estado de resultado
integral, debido a que los ingresos, costos y gastos deberan presentarse en alguna de las cinco
categorias que se definen en la misma norma:

a) categoria de operaciones;

b) categoria de inversion;

c) categoria de financiamiento:

d) categoria de impuestos a la utilidad; y
e) categoria de operaciones discontinuadas

Se elimina el rubro denominado “resultado integral de financiamiento” debido a que las partidas que lo
componen deben presentarse en la categoria de la partida que les dio origen.

Se establecen normas particulares para la presentacion en el estado de resultados integral de las
entidades cuyas actividades principales de negocio corresponden a operaciones que por su naturaleza
podrian clasificarse en las categorias de inversion o de financiamiento, no obstante, al tratarse de
actividades principales de negocio de la entidad, resulta més apropiado presentarlas dentro de la
categoria de operacion.

Los cambios a estas normas se realizaron con el fin de alinear esta norma con las Normas NIIF de
Informacién Financiera. Las disposiciones de estas nuevas NIF entran en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 1 de enero de 2028. Se permite la aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de
2027 de la B-1 de forma independiente y de la B3, siempre y cuando se haga en conjunto con la
aplicacion de las modificaciones correspondientes a la B-1.

Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

Mejoras a la NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacioén Financiera — aclara que el
capital ganado esta conformado por las utilidades acumuladas, incluyendo las retenidas en reservas de
capital, las pérdidas acumuladas y, en su caso, los otros resultados integrales acumulados.

Mejoras a la NIF B-6, Estado de situacion financiera — aclara que una de las cuestiones para que un
pasivo sea clasificado a corto plazo es que, a la fecha autorizada para la emision de los estados
financieros, la entidad no tiene un derecho incondicional para posponer su liquidacion durante al
menos, doce meses posteriores a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Estas modificaciones a las normas entran en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero
de 2026, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Autorizacion y bases de presentacion- Autorizacion

El 30 de marzo de 2026, el Lic. Luis A. Benavides Simon (Director General de la Operadora), la Lic. Sonia
Karina Flores Arias (Contralor Normativo) y el C.P. Andrés Guillen Maldonado, (Director de Contabilidad),
autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracion y la Comision, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emision, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y la
LFI. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2025 se someteran a aprobacion en la proxima
sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.
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