
 

   
 

Estimado inversionista,  
 
Ante un entorno que, si bien fue complejo, nuestras carteras lograron 
aprovechar de forma efectiva las oportunidades del mercado, consolidando 
así un muy buen mes de resultados tanto en renta fija como en renta variable.  
 
A lo largo de mayo, los mercados operaron en un entorno de transición. Aunque 
el conflicto con Irán no tuvo una resolución definitiva, el tono de las 
negociaciones mejoró gradualmente, lo que ayudó a reducir la presión sobre 
los precios del petróleo. Esto se reflejó en una baja importante hacia el cierre 
del mes, aportando mayor estabilidad al entorno global.  
 

En renta fija, las tasas de interés en Estados Unidos alcanzaron niveles no 
vistos en varios años, impulsadas por una inflación que sigue siendo elevada y 
por algunas preocupaciones fiscales. Hacia el final del mes, sin embargo, estas 
presiones comenzaron a moderarse. También destacó el cambio en la 
presidencia de la Reserva Federal, donde Kevin Warsh sustituye a Jerome 
Powell, un evento relevante que el mercado seguirá de cerca en los próximos 
meses.  
 

Por su parte, los mercados accionarios registraron un desempeño 
sobresaliente. El principal impulso provino del sector tecnológico, que continúa 
mostrando un crecimiento sólido, especialmente en temas relacionados con 
inteligencia artificial. Este dinamismo llevó a los principales índices de Estados 
Unidos a registrar avances importantes y alcanzar nuevos máximos, reflejando 
la confianza de los inversionistas.  
 
En México, el entorno económico se mantiene retador. La actividad económica 
mostró una ligera contracción al inicio del año y el crecimiento esperado para 
2026 se ha moderado. A pesar de ello, la inflación continúa avanzando 
gradualmente hacia niveles más bajos, lo que permite anticipar menor presión 
en las decisiones de tasas de interés hacia adelante. En este 
contexto, mantenemos nuestro pronóstico de cierre en 6.50%.  
 
Ante este panorama, consideramos que mantener una estrategia diversificada 
sigue siendo fundamental. Una adecuada combinación entre renta fija y renta 
variable permite aprovechar oportunidades, al mismo tiempo que se preserva 
la estabilidad del portafolio.  
 

Agradecemos su confianza y reiteramos nuestro compromiso de seguir 
gestionando su inversión con disciplina y estrategia, siempre enfocados en su 
tranquilidad financiera.  
 



 

   
 

Le invitamos a consultar en la esta liga el detalle de los rendimientos de 
nuestras estrategias.  
 

https://559052.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/559052/Rendimientos%20-%20Comportamiento%20de%20los%20Mercados%20mayo%202026.pdf?utm_campaign=41702735-Carta%20al%20inversionista&utm_source=hs_email&utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9U1AotjXt87jYG8PMVPfDnvomYVp7lb9jLiGjxP96ejSxyAIG63UaDmAoab-rFNn0T3eth

