
COMPORTAMIENTO DE LOS 
MERCADOS JULIO 2025

Estimado inversionista

Durante julio, resurgió la incertidumbre con el fantasma de los aranceles promovidos por el presidente 
Donald Trump. México y Canadá lograron acuerdos con Estados Unidos, lo que permitió frenar —al 
menos temporalmente— una escalada en los aranceles comerciales. A continuación, se presentan los 
principales eventos del mes:

Crecimiento económico

Los datos de crecimiento económico disiparon, por ahora, el riesgo de una recesión en México 
durante este año. El PIB del segundo trimestre creció 0.7% con respecto al trimestre previo, por 
encima del consenso del mercado. No obstante, los retos hacia adelante se mantienen, ante un 
entorno externo desafiante en materia comercial y un panorama interno marcado por incertidumbre 
política, espacio fiscal limitado y una inversión pública débil.

Tasas de interés

Nuestras carteras de renta fija mantienen un sólido desempeño en lo que va del año, superando a sus 
tasas de referencia. Esto a pesar de que julio fue un mes con mucha volatilidad, principalmente por la 
incertidumbre sobre las decisiones de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) que produjo un 
aumento en la parte media y larga de la curva de tasas de interés.

La FED mantuvo su tasa de interés sin cambios por quinta ocasión consecutiva, en un rango de La FED mantuvo su tasa de interés sin cambios por quinta ocasión consecutiva, en un rango de 
4.25%-4.50%, no obstante los datos que muestran un crecimiento económico sólido. Jerome Powell 
reiteró que la política monetaria se encuentra bien posicionada para esperar mayor claridad sobre 
los efectos de los aranceles antes de considerar recortes.

Por su parte, Banco de México no celebró reunión de política monetaria durante este mes. Nuestra Por su parte, Banco de México no celebró reunión de política monetaria durante este mes. Nuestra 
expectativa es que la próxima semana anuncie un recorte de 25 puntos base en su tasa de referencia, 
seguido de otro más con la misma magnitud en septiembre, dejando la tasa en un nivel de 7.5% para 
lo que resta del año.

Mercados accionarios

Nuestras carteras obtuvieron rendimientos positivos, con un desempeño destacado por la Cartera 
Renta Variable Estados Unidos. La temporada de reportes corporativos dio un impulso adicional: 
empresas como Meta, Microso y Alphabet superaron las expectativas, impulsadas por el 
crecimiento en inteligencia artificial, servicios en la nube y publicidad digital, factores que ayudaron a 
sostener el apetito por riesgo en el sector tecnológico.

En este contexto, resulta fundamental mantener una estrategia de inversión diversificada que mitigue En este contexto, resulta fundamental mantener una estrategia de inversión diversificada que mitigue 
riesgos y aproveche oportunidades en distintos sectores y regiones. Asimismo, estar en comunicación 
constante con su Asesor le permitirá tomar decisiones informadas y estar preparado de manera 
oportuna a los cambios en el entorno financiero. Reiteramos nuestro compromiso de acompañarle y 
brindarle las mejores herramientas para alcanzar sus objetivos de inversión.

Como es habitual compartimos los rendimientos de nuestras Carteras


