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Estimado inversionista

Durante julio, resurqio La incertidumbre con el fantasma de los aranceles promovidos por el presidente
Donald Trump. Mexico y Canada lograron acuerdos con Estados Unidos, lo que permitio frenar —al
menos temporalmente— una escalada en los aranceles comerciales. A continuacion, se presentan los
principales eventos del mes:

Crecimiento economico

Los datos de crecimiento economico disiparon, por ahora, el riesgo de una recesion en Meéxico
durante este ano. El PIB del segundo trimestre crecio 0.7% con respecto al trimestre previo, por
encima del consenso del mercado. No obstante, los retos hacia adelante se mantienen, ante un
entorno externo desafiante en materia comercial y un panorama interno marcado por incertidumbre
politica, espacio fiscal limitado y una inversion publica debil.

Tasas de interes

Nuestras carteras de renta fija mantienen un solido desempeno en lo que va del ano, superando a sus
tasas de referencia. Esto a pesar de gue julio fue un mes con mucha volatilidad, principalmente por La
incertidumbre sobre las decisiones de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) que produjo un
aumento en la parte media vy larga de la curva de tasas de intereés.

La FED mantuvo su tasa de interes sin cambios por quinta ocasion consecutiva, en un rango de
4.25%-4.50%, no obstante los datos que muestran un crecimiento economico solido. Jerome Powell
reitero que la politica monetaria se encuentra bien posicionada para esperar mayor claridad sobre
los efectos de los aranceles antes de considerar recortes.

Por su parte, Banco de Mexico no celebro reunion de politica monetaria durante este mes. Nuestra
expectativa es que La proxima semana anuncie un recorte de 25 puntos base en su tasa de referencia,
sequido de otro mas con la misma magnitud en septiembre, dejando la tasa en un nivel de 7.5% para
lo que resta del ano.

Mercados accionarios

Nuestras carteras obtuvieron rendimientos positivos, con un desempeno destacado por la Cartera
Renta Variable Estados Unidos. La temporada de reportes corporativos dio un impulso adicional:
empresas como Meta, Microsoft v Alphabet superaron las expectativas, impulsadas por el
crecimiento en inteligencia artificial, servicios en la hube v publicidad digital, factores que ayudaron a
sostener el apetito por riesqo en el sector tecnologico.

En este contexto, resulta fundamental mantener una estrategia de inversion diversificada que mitigue
riesgos vy aproveche oportunidades en distintos sectores vy regiones. Asimismo, estar en comunicacion
constante con su Asesor le permitird tomar decisiones informadas vy estar preparado de manera
oportuna a los cambios en el entorno financiero. Reiteramos nuestro compromiso de acompanarle vy
brindarle las mejores herramientas para alcanzar sus objetivos de inversion.

Como es habitual compartimos Los rendimientos de nuestras Carteras

~Renta Fi|a Renta Jariaple v Derivados

(Rendimientos anualizados) _ (Rendimientos en directo)

Cartera Julio 2025 Cartera Julio 2025
Liquidez - 807% 925% |Renta Variable Global 179%  119%
Gubernamental LP ' 753%  9.61% |Renta Variable USA  309% -262%
Finamex | S56% 1.50% |RentaVariable Méxicoll | -0.06% 1875%
Peso Hedge ' 650% 968% |Derivados 1 036% 31.89%
Renta Fija Internacional* 1.70%| -1N.48%
Dolares ' S93% -1312%
Gubernamental USD ' 4, 99%! ND)|
USD - 1056% ND!

Renta Fijo ~Renta Jariable
(Rendimientos anualizados) (Rendimientos en directo)
Cartera Julio 2025 Cartero Julio 2025
Renta Fija Internacional*™ | -4.63%  718%| |Renta Variable Global 123%| 1N.99%
Dolares | 257%  378% |Renta Variable USA | D853%  777%
Gubernamental USD | -135%, \D | | '
USD ﬁ 419%, D

** Cartera en colaboracion con Blaock Rock
Rendimientos antes de impuestos v comisiones.
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