MERCADOS MARZO 2025

‘ FINAM EX COMPORTAMIENTO DE LOS

Estimado inversionista,

Nos complace informarle que, al cierre del primer trimestre del ano,
nhuestras carteras de renta variable han superado ampliamente el
rendimiento de los Cetes a 28 dias. En particular, durante marzo nuestras
estrateqias mantuvieron un desempeno destacado, consolidando la
tendencia positiva que hemos observado desde el inicio del ano.

Sobresale la Cartera Finamex, con un rendimiento anualizado de 13.03% en
2025, asi como la Cartera Derivados, que ha generado un rendimiento
directo del 23.41%, posicionandose como la estrategia con mejor desempeno
en Lo que va del ano.

En cuanto al mercado de renta variable, la volatilidad provocada por las
declaraciones y politicas del presidente Donald Trump continuo en marzo. A
pesar de este entorno, nuestra cartera de renta variable en Mexico logro un
rendimiento directo del 6.56%, superando al Indice de Precios Y
Cotizaciones. Por su parte, las carteras internacionales registraron un
ajuste a la baja, en linea con los mercados globales. Es importante recordar
que este tipo de movimientos son normales en Llos mercados financieros,
especialmente ante eventos politicos y economicos relevantes. En estos es
importante mantener, la disciplina en la estrateqgia de inversion y evitar
decisiones impulsivas.

En el frente de politica monetaria, como anticipamos, el Banco de Mexico
recorto su tasa de referencia en 50 puntos base, llevandola al 9%, mientras
que la Reserva Federal mantuvo sin cambios su tasa de interes.
Mantenemos La expectativa de que Banxico readlice un nuevo recorte en su
reunion de mayo.

Por otro lado, el peso mexicano reqistro una apreciacion de 10 centavos
durante marzo, manteniendose en torno a los 20 pesos por dolar. Este
comportamiento refleja la incertidumbre que prevalece en los mercados
respecto a las politicas arancelarias del presidente Trump.

De cara a los proximos meses, sera fundamental sequir de cerca los datos
de inflacion y empleo en Estados Unidos, yva que seran determinantes para La
politica monetaria de la Reserva Federal vy, en consecuenciaq, influiran en Las
decisiones del Banco de Mexico. A su vez, estar al pendiente de las
repercusiones comerciales futuras con las Iimposiciones de nuestros
principales socios comercial.

Renta Fija Renta Jariable v Derivados

(Rendimientos anualizados) (Rendimientos en directo)

Cartera Marzo 2025 Cartero Marzo 2025
Liquidez 0L2% 9.69% RentaVariable Global |  -489% -407%
Gubernamental LP 10.00%| 10.4/%| Renta Variable USA -0.18%| -6.05%
-iInamex 11.65%| 15.058%| |Renta Variable Mexico | 0.68%  6.56%
Peso Hedge Q4% 1110%| Derivados ' 5./8%  23.41%
Renta Fija Internacional™ -12.90%|  -4.91%
Dolares -35.09%| -4.09%

~Renta Fijo ~Renta Jariaple
(Rendimientos anualizados) (Rendimientos en directo)
Cartera MAarzo 2025 Cartera MArzo 2025
Renta Fija Internacional™ | -1290%| 326%| |Renta Variable Global | -434% -407%
Dolares -5.05%  3.958% Renta Variable USA -0.04% -4.11%

** Cartera en colaboracion con Black Rock
Rendimientos antes de impuestos \y Comisiones.

Rendimientos pasados No garantizan rendimientos futuros.
| 0 Informacion No representa asesoria o recomendaciones por parte de Finamex
Fstrategia Comercial — contacto@finamex.com.mx — 55 52 09 20 68




