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Estimado inversionista,

Abril fue un mes de contrastes en los mercados globales, marcado por episodios clave en la guerra
comercial liderada por Estados Unidos. Iniciamos el mes con una fuerte escalada en aranceles,
elevando la tensién geopolitica, pero hacia el cierre se observé una pausa inesperada en la imposicion
de nuevos impuestos, lo que brindé un respiro a los mercados financieros.

En este entorno desafiante, nuestras estrategias demostraron su solidez y capacidad de generacion
de valor:

. Renta variable nacional: Nuestra cartera se posiciond como lider en el mercado, generando un
rendimiento mensual de 6.98%. El retorno acumulado de 13.99% confirma su papel como uno de
los principales motores de crecimiento en portafolios diversificados.

. Estrategias con derivados: Aprovechamos con precision los picos de volatilidad, logrando un
rendimiento acumulado de 24.97% en lo que va del aio, gracias a un posicionamiento tacticoy
proactivo.

. Renta fija: En un mes de movimientos relevantes en tasas de interés, la Cartera Finamex mantuvo

su liderazgo, entregando un rendimiento anualizado acumulado en el afio de 12.29%, superando
ampliamente a la tasa de referencia promedio por, practicamente, 2 puntos porcentuales

De cara a mayo, anticipamos movimientos clave en politica monetaria:

. En México, proyectamos un recorte de 50 puntos base por parte de Banco de México, con la tasa
de referencia ubicandose en 8.50%.

Ademas, organismos como el FMI, el Banco Mundial y la OCDE han ajustado a la baja sus proyecciones
de crecimiento para México en 2025. En nuestro caso, estimamos una ligera contraccién del PIB de (-
0.3%) para el ano, reflejo de una desaceleracion tanto en la demanda interna como en el entorno
externo. Durante el primer trimestre, la economia mexicana registré un crecimiento marginal de 0.2%, en
contraste con la economia de Estados Unidos, que mostré una contraccion de -0.3%.

En este contexto de alta incertidumbre, una estrategia diversificada no solo protege su capital, sino
que abre la puerta a nuevas oportunidades.

Le recomendamos contactar a su Asesor Finamex para revisar su portafolio y evaluar nuevas
alternativas de inversién alineadas a su perfil y objetivos.

A continuacién, encontrara los rendimientos mensuales y acumulados del afo.
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