FINAMEX el o

Cierre: 11-sep-26

CASA DE BOLSA FINAMEX - ESTRATEGIA DE MERCADO

Monitor Semanal de Mercados

Comportamiento observado al cierre de 11-sep-26

USD/MXN IPC BMV S&P 500 MBONO 10A VIX WTI
16.97 63,924.77 7,656.98 9.45% 15.84 $100.36
+0.51% sem —1.45% sem —0.80% sem +19 pb sem +9.02% sem +9.71% sem

pb = puntos base (1 pb = 0.01 puntos porcentuales).

Perspectiva semanal para el periodo del 14 al 18 de septiembre de 2026

La semana del 14 al 18 de septiembre se enfoca en la publicacion de los precios de importacion de Estados Unidos, programada
para el miércoles 16, referencia clave sobre presiones inflacionarias. Simultaneamente, se publicaran datos de actividad
economica y desempefio del consumo en Asia y México. Estas publicaciones completaran un panorama enfocado en politica
monetaria y mercado laboral en la segunda semana de septiembre.

En México, el martes 15 se publican las Ventas ANTAD de agosto y las Reservas internacionales. El viernes 18 llega la Oferta y
demanda agregada, cerrando la participacion mexicana con referencias sobre desemperio del consumo, finanzas externas y
actividad econdmica.

En Estados Unidos, el martes 15 se publica la Manufactura Fed NY (Empire) de septiembre. El miércoles 16 llegan la Decision
FOMC, las Ventas al menudeo de agosto y los Precios de importacion de agosto. El jueves 17 se conocen las Solicitudes de
desempleo y el Inicio de construccion de viviendas de agosto. El viernes 18 se cierran con la Produccion industrial de agosto y el
Indice adelantado de agosto, completando un panorama integral sobre politica monetaria, clima de negocios y desempefio del
consumo.

En el Reino Unido, el martes 15 se publican los Salarios privados sin bonos de julio. EI miércoles 16 llega la Inflacion de agosto. El
jueves 17 se conoce la Decision BoE. En la Eurozona, el jueves 17 se publica la Inflacion de agosto, proporcionando referencias
sobre presiones inflacionarias, politica monetaria y mercado laboral en la region.

En Japon, el martes 15 se publican los Pedidos de maquinaria de julio. El jueves 17 llega la Inflacion de agosto. El viernes 18 se
cierra con la Decision BoJ. En China, el lunes 14 se publican la Produccion industrial de agosto y las Ventas al menudeo de
agosto, ofreciendo lecturas sobre actividad econdmica, desemperio del consumo y politica monetaria en la region.
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Agenda Econémica — Semana del 14 al 18 de septiembre de 2026

Entre los registros de la semana figuran las minutas del FOMC.

Pais Fecha Hora  Evento Consenso Previo  Relevancia

8 CHN 14-sep 20:00 Produccion industrial, a/a (ago) 4.8% 4.5% co—— 88
i CHN 14-sep 20:00 Ventas minoristas, a/a (ago) 0.8% 0.6% c——— 85
SE UK  15-sep 00:00 Salarios privados sin bonos, a/a (jul) 2.8% 2.8% co— 90
e JPN 15-sep 17:50 Ordenes de Maquinas Centrales m/m (jul) -1% 9.75% c——— 89
= FUA 15-sep 06:30 Manufactura Regional NY (sep) 15 20.6 EE———— 85
B-IMX  15-sep 09:00 Reservas Internacionales, semanal (sep) — 258.04mm c——— 66
BAMX  15-sep — Ventas ANTAD mismas tiendas, a/a (ago) — 1% oo 52
= FUA 16-sep 12:00 Tasa de referencia FOMC (cota superior) 3.75% 3.75% coess———— 98
B= EUA 16-sep 12:00 Tasa de referencia FOMC (cota inferior) 3.5% 3.5% co——— 69
S=UK  16-sep 00:00 Inflacién, a/a (ago) 3.1% 29% oo———— 98
S UK 16-sep 00:00 Inflacion, m/m (ago) 0.5% 0.3% ooeees———— 97
== EUA 16-sep 06:30 Preliminar de ventas minoristas, m/m (ago) 0.75% -0.6% ooeee————— 94
B= EUA 16-sep 06:30 Precios de importaciones, m/m (ago) 0.5% -0.4% co—— 79
= EUA 16-sep 12:00 Prondstico de la FOMC (2026) 3.88% 3.75% m@ 13
== EUA 16-sep 12:00 Pronéstico de la FOMC (2027) 3.62% 362% m= 13
B= EUA 16-sep 12:00 Pronéstico de la FOMC: +2 afos 3.38% 338% @ 12
SE UK 17-sep 05:00 Tasa de referencia 3.75% 3.75% conee——— 99
= FUA 17-sep 06:30 Solicitudes iniciales de desempleo (sep) 209k 206k coeee————— 99
e JPN 17-sep 17:30 Inflacion, a/a (ago) 1.95% 1.9% ooesssss—— 9
B UE 17-sep 03:00 Inflacion, a/a (ago final) 3.3% 3.3% oeess———— 9%
= FUA 17-sep 06:30 Inicios de construccion de casas (ago) 1315k 1239k conee———— 89
B UE 17-sep 03:00 Inflacién, m/m (ago final) 0.4% 0.4% c— 86
B UE 17-sep 03:00 Inflacion subyacente, a/a (ago final) 2.4% 2.4% co— 71
e JPN 18-sep — BOJ Target Rate 1.25% 1% oo 99
B= EUA 18-sep 07:15  Produccién industrial, m/m (ago) 0.3% 0.2% co—— 89
= FUA 18-sep 08:00 indice adelantado (ago) 0.1% 0.2% co—— 84
BAMX  18-sep 06:00 Oferta y demanda agregada (2T) — 4.95% oo 50

Fuente: Bloomberg Economic Calendar. Consenso y previo en la unidad original del indicador.
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Bancos Centrales — Tasas de Referencia

Banxico mantiene la tasa de referencia en 6.50% (préxima decision: 24-sep-26). Entre los 19 bancos listados, el rango va de -0.25% (Suiza) a
37.00% (Turquia).

Pais Banco Central Proxima decision Tasa actual Mediana encuesta
mm Rusia Banco Central de Rusia 11-sep-26 14.00% 14.00%
| E&3 Brasil Banco Central de Brasil (BCB) 16-sep-26 14.00% 13.75%
= EE.UU. Reserva Federal (Fed) 16-sep-26 3.50% 3.50%
£ Reino Unido Banco de Inglaterra (BoE) 17-sep-26 3.75% 3.75%
»= Sudafrica Banco de la Reserva de Sudafrica (SARB) 23-sep-26 7.00% 7.25%
| Il México Banco de México (Banxico) 24-sep-26 6.50% 6.50%
%= Noruega Banco de Noruega (Norges Bank) 24-sep-26 4.25% 4.25%
2= Suecia Banco de Suecia (Riksbank) 24-sep-26 1.75% 1.75%
E3 Suiza Banco Nacional Suizo (SNB) 24-sep-26 -0.25% —
Australia Banco de la Reserva de Australia (RBA) 28-sep-26 4.35% 4.35%
== Colombia Banco de la Republica (Colombia) 30-sep-26 12.00% 12.50%
1 1 Peru Banco Central de Reserva del Peru 07-oct-26 4.25% 4.25%
:e; Corea Banco de Corea (BoK) 22-oct-26 3.00% 3.00%
Turquia Banco Central de Turquia (CBRT) 22-oct-26 37.00% 37.00%
B Chile Banco Central de Chile 27-oct-26 4.50% 4.50%
I+l Canada Banco de Canada (BoC) 28-oct-26 2.25% 2.25%
# Eurozona Banco Central Europeo (BCE) 29-oct-26 2.65% 2.65%
China Banco Popular de China (PBoC) — 4.35% —
e Japdn Banco de Japé6n (BoJ) — 1.00% —

B México M Resto de LatAm
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Perspectiva Semanal
ANALISIS ECONOMICO
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Renta Fija — Curvas

Linea: YTM % de la curva (eje izq.), identificada con la fecha de corte al final de cada linea (pedido del usuario 2026-08-24: fecha real en vez de "hoy"/"1s"/"afo" a
secas). 11-sep y 04-sep son de este afio (2026) -- corte actual y hace 1 semana, respectivamente; 31-dic es del cierre del afio anterior (2025).

MBONOS — CURVA SOBERANA MX (CETES + BONOS M)

En la semana, la curva subi6 en promedio 13 pb. En el afio, el nodo corto (28d) acumula -60 pb y el largo (30A) +51 pb, lo que implica un

empinamiento.

10.5 +30
YTM 11-sep
10.0 YiMossep 20
9.5 +10
YTM 31-dic
9.0 +0
8.5 -10
8.0 -20
7.5 -30
7.0 40
6.5 -50
6.0 -60
28d 91d 182d 1A 2A 3A 5A 10A 20A 30A
YTM % 6.54 6.58 6.77 7.14 7.90 8.37 8.94 9.45 9.97 10.02
A 1S pb +7.0 +2.0 +9.0 +4.0 +15.1 +16.3 +20.6 +18.5 +20.3 +17.0
A Ao pb -60.0 -67.0 -61.0 -43.0 +41.6 +49.5 +53.6 +34.3 +50.6 +50.5
Il Asemana (pb) Aafio (pb)

TIE-F IRS — CURVA SWAP FORWARD

En la semana, la curva subi6 en promedio 11 pb. En el afo, el nodo corto (1x1) acumula -53 pb y el largo (390x1) +33 pb, lo que implica un

empinamiento.

9.0 YTM 11-sep +20
I [p— 'YTM 04-sep
8.5 l - lYTM 31dic 8
8.0 4
7.5 -16
7.0 -28
6.5 40
1x1 3x1 6x1 9x1 13x1 26x1 39x1 52x1 65x1 91x1 130x1 195x1 260x1 390x1
YTM % 6.53 6.55 6.62 6.71 6.83 7.30 7.62 7.85 8.01 8.26 8.51 8.79 8.88 8.88
A 1S pb 0.0 +1.0 +3.5 +6.0 +7.5 +13.6 +15.6 +15.8 +16.0 +16.5 +15.5 +15.5 +15.0 +15.2
A Ao pb -53.0 -48.0 -37.5 -25.5 -13.5 +9.6 +19.0 +25.0 +28.5 +31.0 +32.0 +31.5 +27.0 +33.2
I Asemana (pb) A ario (pb)
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UDIBONOS — CURVA REAL MX
En la semana, la curva subi6 en promedio 13 pb. En el afio, el nodo corto (2A) acumula +5 pb y el largo (30A) +42 pb, lo que implica un
empinamiento.

5.0 +20
'YTM 11-sep
YTM 04-sep
45 = +7
.YTM 31-dic
4.0 7
35 20
2A 3A 5A 10A 20A 30A
YTM % 3.58 4.01 4.49 4.82 4.84 4.78
A1S pb +6.0 +7.3 +11.6 +23.0 +14.1 +16.6
A Ao pb +4.8 -13.2 +16.0 +26.2 +28.5 +41.7
Il Asemana (pb) A ano (pb)
UMS — SOBERANA MX EN USD
En la semana, la curva subié en promedio 12 pb. En el afio, el nodo corto (3A) acumula +55 pb y el largo (30A) +58 pb, lo que implica un
movimiento cercano al paralelo.
75 YTM 11-sep +40
A A A A — A — YTM 04-sep
70 == peguep s
—--T __—-o
— - - _____._——-" YTM 31-dic
6.5 ofe JPtiad +27
’/ ”a’
// ,—”
6.0 s —m +20
-7 ,r"
,/ ”¢
55 —~ T | 3
- - | ) i ” -
) a - - i = )
45 +0
3A 5A 10A 20A 30A
YTM % 5.05 5.60 6.65 7.13 7.35
A 1S pb +9.7 +14.7 +14.9 +9.3 +9.8
A Aho pb +55.2 +58.0 +80.8 +60.4 +58.0

Nodos UMS 1A y 2A excluidos de la curva: conforme al comunicado de compra anticipada del Gobierno de México, Bloomberg no tiene actualmente un bono asignado
al genérico de ese vencimiento.

I Asemana (pb) Aafio (pb)
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US TREASURY — CURVA

En la semana, la curva subi6 en promedio 19 pb. En el afo, el nodo corto (1m) acumula +24 pb y el largo (30A) +51 pb, lo que implica un
empinamiento.

5.5 YTM 11sep  +50
A A A A A A A
YTM 04-sep
5.0 +42
YTM 31-dic
4.5 +34
4.0 +26
35 +18
3.0 +10
im 3m 6m 1A 2A 3A 5A 7A 10A 30A
YTM % 3.83 4.00 4.14 4.32 4.62 4.72 4.78 4.87 4.97 5.36
A1S pb +11.3 +15.8 +15.0 +21.3 +25.7 +27.2 +23.7 +21.5 +18.7 +11.3
A Afo pb +24.2 +37.6 +54.1 +85.2 +115.0 +117.8 +105.7 +92.9 +80.2 +51.2
Il Asemana (pb) A ano (pb)
Renta Fija — Spreads
SPREAD MBONO 10A — UST 10A (PB)
El diferencial se ubica en 448 pb (-0 pb en la semana); el rango de la ventana mostrada va de 442 a 592 pb.
515
500 -
a 480 -
460 -
448
440 - ] 1 1 1 1 442
oct dic feb abr jun ago

2026
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PENDIENTE DE CURVA — MBONOS 2S10S - UST 2S10S (PB)

La pendiente 2s10s de MBONOS se ubica en 155 pb (+3 pb en la semana) y la de UST en 35 pb (-7 pb); ambas curvas estan empinadas
(positivo = empinamiento, negativo = inversion).

200 -
160 -
a 120 -
80 -
40 -
oct dic feb abr jun ago
2026
=== MBONOS 2s10s === UST 2s10s
MBONOS 2s10s UST 2s10s

Actual pb 155.4 34.6

Max. 12M pb 203.8 73.0

Min. 12M pb 111.2 24.7

PENDIENTE DE CURVA — MBONOS 10S30S - UST 10S30S (PB)

La pendiente 10s30s de MBONOS se ubica en 57 pb (-1 pb en la semana) y la de UST en 39 pb (-7 pb); ambas curvas estan empinadas
(positivo = empinamiento, negativo = inversion).

75 -
60 -
Qo
Q.
45 -
30 -
oct dic feb abr jun ago
2026
= MBONOS 10s30s == UST 10s30s
MBONOS 10s30s UST 10s30s
Actual pb 56.6 38.6
Max. 12M pb 62.4 69.2
Min. 12M pb 26.9 38.6
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Perspectiva Semanal
ANALISIS ECONOMICO

FINAMEX

Cierre: 11-sep-26

BONOS 10A — MX - UST - BUND - GILT (%)
Cierres a 10 afios: México 9.45% (+19 pb en la semana), UST 4.97% (+19 pb), Bund 3.50% (+17 pb) y Gilt 5.34% (+21 pb).

8 -
X 6 -
4 - o~ — —W
oct dic feb abr jun ago
2026
=== MX10A == UST10A —— Bund 10A — Gilt 10A
MX 10A UST 10A Bund 10A Gilt 10A

Actual % 9.45 4.97 3.50 5.34

Max. 12M % 9.48 4.97 3.50 5.37

Min. 12M % 8.65 3.94 2.55 4.23

Inflaciones Implicitas

MEXICO — INFLACION IMPLICITA (BREAKEVEN) POR VENCIMIENTO (%)
La compensacion por inflacion implicita en México va de 4.32% a 2 afos a 5.23% a 30 afos (5 anos: 4.45%, 10 afos: 4.32%); la curva luce con
pendiente positiva (largo por arriba del corto).

5.5 -
5.0 -
2 4.5 -
4.0 -
3.5 -
oct dic feb abr jun ago
2026
— 2A — HA = 10A 30A

2A 5A 10A 30A

Actual % 4.32 4.45 4.32 5.23

Max. 12M % 4.34 4.60 4.67 5.51

Min. 12M % 3.46 3.68 3.76 4.58
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FED — INFLACION IMPLICITA (BREAKEVEN) POR VENCIMIENTO (%)

La compensacion por inflacion estadounidense va de 2.52% a 2 afos a 2.28% a 30 anos (5 afos: 2.41%, 10 afos: 2.37%); la curva de
breakevens luce invertida (corto por arriba del largo). El forward 5a5a se ubica en 2.44%.

3.2 -

2.8 -

- . _ A
0 e TN
R~

*

oct dic feb abr jun ago
2026
— 2A — BHA = 10A 30A baba forward
2A 5A 10A 30A 5ab5a forward
Actual % 2,52 2.41 2.37 2.28 2.44
Max. 12M % 3.38 2.74 2,52 2.33 2.51
Min. 12M % 1.88 2.18 2.19 2.15 2.30

CDS 5 anos — Riesgo Pais (pb)

El CDS de México cotiza en 80 pb (-1 pb en la semana), por debajo de Brasil (111 pb) y por arriba de Chile (43 pb); Pemex se ubica en 230 pb.

320 -
240 -
o]
o
160 -
W-——‘ s —rn M
80 - WW
e M
olct dic felb atI)r juln aglgo
2026
= México —— Brasil —— Perdt —— Sudafrica
= Pemex Colombia —— Chile —— Turquia
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Pais A la fecha 31-ago A en el afio Max 2A Min 2A
México 80 79 -10 161 79
Pemex 230 222 -54 649 213
Brasil 111 122 —28 221 111
Colombia 144 142 —-66 285 136
Perd 60 58 -10 116 55
Chile 43 41 0 83 39
Sudafrica 117 114 -18 285 114
Turquia 225 217 +21 378 204

A en el afio = variacion vs 31-dic-25. Max./Min. 2A: ventana de los dltimos 2 afos calendario.

Renta Fija — TIIE-F IRS vs MBONOS

BASIS SWAP MEXICO (PB)

El basis swap (TIIE-F menos MBono) se ubica en -60 pb a 2 afos, -93 pb a 5 afios y -94 pb a 10 afnos; positivo implica el IRS cotizando por
arriba del bono.

_25 -
_50 -
Ke]
o
_75 -
-100 -
—125 - T T T T T T
oct dic feb abr jun ago
2026
— 2A — HA = 10A
2A 5A 10A
Actual pb -60.1 -93.0 -94.1
Max. 12M pb -8.6 -67.8 -69.3
Min. 12M pb -63.6 -110.6 -119.7
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Politica Monetaria EUA — Fed Funds

TASA IMPLICITA DE LA FED
La curva de futuros descuenta 3.7 movimientos de 25 pb (alzas) acumulados hacia oct-27, con la tasa implicita pasando de 3.64% a 4.54%.

Tasa implicita por reunién FOMC (linea, %) y nimero de cambios de 25 pb esperados (barras; negativo = recortes). Lineas: hoy, hace 1 dia (guiones) y hace 1
semana (punteado). Primer nodo ("Efectiva") (Fed Funds Effective Rate), dato al 10-sep-26.

475 - - +4.0
4.50 - === —=---1 - +3.5
4.25 - - +3.0
4.00 - - +2.5
3.75 - - +2.0
3.50 - - +1.5
3.25 - - +1.0
3.00 - - +0.5
275 - I i ] i i | | | i | | - +0.0
Implicita hace 1 semana Implicita hace 1 dia  ==@= [mplicita hoy Cambios esperados hoy

UST 10 ANOS — POSICION NETA NO COMERCIAL EN CME (AL MARTES 08-SEP-26)

La posicion neta no-comercial en futuros de UST 10 anos se ubica en -834,783 contratos (corta), con una reduccion de 0 contratos frente al dato
previo.

Ok - - 4.80%
-200k - 4.60%
-400k -

- 4.40%
-600k -
- 4.20%
-800k -
- 4.00%
-1 'OOOk 7 T T T T T T
sep nov ene mar may jul sep
2026

Posicion neta UST 10Y (contratos, izq.) — ST 10Y (%, der.)
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Bono Soberano 10 Ahos — Comparativo Global

El MBono 10 arios cotiza en 9.45%, con un movimiento acumulado en el afo de +34 pb; en los Gltimos 12 meses su rango va de 8.65% a 9.48%.

Barras: A acumulado en el afio en pb (eje izq.), vs. 31-dic-2025. Linea vertical: rango de los ultimos 12 meses; rombo gris: YTM hace 1 semana; circulo azul: YTM
actual (eje der., %).

Bono soberano 10 anos — moneda local

YTM sem. ant.

+600 — 1' @ Y™Mactual | 3509,

+400 J_ - 30.0%
S
g +200 - 25.0% =
= =
o >
i ~
© 0 - - 20.0% =
o g
5 e
< -200 - ! T - 15.0% =
. 4 ¢

-400 - o - — 10.0%

o, L ° ® o
600 - @ e ® ® - —= ® ® -50%
o ® * o o o * e
- —
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EUA Canada México Brasil Chile Colombia Perti Alemania Sﬁzgg Francia Italia EspafiaPortugal asfﬁg; Turquia China Corea Japon Australia
APB ACUM. afio (izq.)
desde 31-dic.95 +80 +51 +34  +51 57 -1 +69 +65 +86 +89 +80 +67 +71 +70 +528 17  +116 492 +63

YTM sem. ant. (der.) 478 378 9.27 1432 588 1239 633 334 513 420 415 377 367 869 3421 168 435 292 517

== MAX. 12M (der.) 497 395 948 1498 596 1431 7.03 350 537 445 438 398 388 941 36.14 191 454 303 537
== MIN. 12M (der.) 394 304 865 1321 526 1114 573 255 423 322 327 306 294 796 2874 167 275 158 4.10
@ YTM actual (der.) 497 394 945 1425 596 1251 647 350 534 445 435 396 386 890 3424 169 454 299 537

CASA DE BOLSA FINAMEX - ESTRATEGIA DE MERCADO 12



FINAMEX el o

Cierre: 11-sep-26

Renta Variable — Bolsas Mundiales en USD

MAPA DE LA SEMANA — A% DE LAS BOLSAS POR PAIS, EN DOLARES
A% semanal vs 04-sep-26 - A% mensual vs 31-ago - A% en el afo vs 31-dic-2025. Fuente: Bloomberg. Indice convertido a USD al tipo de cambio del dia.
De 80 bolsas seguidas, 29 suben en la semana. El mayor rendimiento en délares lo tiene Corea del Sur (+4.06%) y el menor Suiza (-5.10%).

México ocupa la posicion 59 de 80 en la semana (-1.95%). Por zona el resultado fue mixto, Norteamérica tuvo rendimiento de -1.73%, América
Latina de +1.23%, Europa de -0.73%, Asia-Pacifico de -1.53%, Africa y Medio Oriente de -0.39%.

v /”
S T
6% -3% 0% +2% +4%
10 CON MAYOR RENDIMIENTO LA SEMANA (USD) 10 CON MENOR RENDIMIENTO EN LA SEMANA (USD)
indice Nivel (USD) A% semanal A% mensual A% en el afio indice Nivel (USD) A% semanal A% mensual A% en el aiio
ggrSeZ' 5.15 +4.06% +3.30% +75.89% SMI Suiza 16,869.05 ~5.10% —4.55% +0.78%
Colcap 0.84 +3.15%  +11.64% +53.38% NZX'N. 1,095.59 -4.15% ~4.59% -1.16%
Colombia Zelanda
XU100 297.68 +2.90% +0.22% +13.55% OMXC 244.19 -3.94% ~3.40% ~3.44%
Turquia Dinamarca
BUX 486.18 +2.62% +2.47% +43.29% ASX 200 6,268.35 -3.38% ~3.63% +7.79%
Hungria Australia
Merval 2,054.27 +1.62% +2.18% -2.28% Sensex 782.59 -3.35% -3.22% -17.47%
Argentina India
PSI 11,043.17 +1.27% +0.73% +13.78% Hang Seng 3,162.89 -3.32% ~3.03% ~3.96%
Portugal HK
Bovespa 36,537.44 +1.22% +6.79% +24.15% JSE 7,134.29 —2.46% 1.11% +2.00%
Brasil Sudafrica
ASE 3,161.15 +0.75% +1.64% +26.91% TSX 25,746.48 ~2.43% ~1.66%  +11.43%
Grecia Canada
MIB Itali 60,883.51 +0.61% ~0.39% +15.33% OMX 335.42 2.21% —2.92% +7.16%
talia Suecia
OBX 218.56 +0.60% ~0.06% +37.96% DAX 29,644.71 —2.01% ~2.82% +3.06%
Noruega Alemania
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FINAMEX

Perspectiva Semanal
ANALISIS ECONOMICO

Cierre: 11-sep-26

Renta Variable — ETFs en USD

Todos los ETFs cotizan en USD; nivel actual junto al nombre. A% semanal vs 04-sep-26 - A% 1M vs 11-ago-26 - A% en el afio vs 31-dic-2025 (1M = mes mavil, hoy vs.
hace 1 mes) - Fuente: Bloomberg.

De 31 ETFs seguidos (paises y sectores), 9 acumulan retorno positivo en la semanay 25 en el afio. En la semana, los ETFs de sectores S&P
(SPDR) mostraron amplitud débil: 8 de 11 bajaron, incluyendo caidas de mas de 1% en Salud, Materiales, Cons. Discrecional y Industrial, entre
otros. Japdén (EWJ) toco su nivel mas alto desde que hay datos (03-sep-24). Por tipo de ETF, en el afo el mejor promedio lo tienen ETFs
relacionados con |A (+44.76%) y el peor ETFs de sectores S&P (SPDR) (+10.49%).

N A% semanal

PAISES / GLOBAL

MXMU -

EEM -

EWJ - Japén -
EWZ - Brasil -
ILF - LATAM -

CWI - Mundo ex EUA

ACWI -

Mundo

EWU

EWW - Meéxico -

IEV -

EWH -

INDA -

MCHI -

CASA DE BOLSA FINAMEX -

Europa Emergente -

Mercados Emergentes -

+ Reino Unido -

Europa -

Hong Kong -

India -

China -

A% mes WM A%enelaio M mayor rend. sem.
SECTORES S&P (SPDR)
| r0.88 XLE - Energia - $65.14 -
$224.32 - +4.10
XLK - Tecnologia - $187.67 -
1.25
$67.84 - 568 XLB - Materiales - $50.95 -
+0.28 XLl - Industrial - $172.37 =
$98.56 - +2.37
I 22 o7 XLRE - Bienes Raices - $43.42 -
| +0.87
$38.19 - +12.39 XLP - Cons. Basico - $83.38 -
0.28 XLV - Salud - $165.36 -
$35.97 - +6.58
_+18'13 XLF - Financiero - $57.25 —
150
$41.27 - +0.12 XLU - Utilities - $42.39 -
1.01 XLC - Comunicaciones - $112.60 —
- $160.25 - 0.40
-*‘13-26 XLY - Cons. Discrecional - $112.96 -
-1.34
$47.94 - -0.75
-1.63]
$75.38 - -1.13
EWY - Corea del Sur - $188.72
-1.88
$73.60 - 2.74
SOXX - Semiconductores - $527.07
2
293 EWT - Taiwan - $110.91
$22.52 - +0.18
+5.98
- SMH - Semis VanEck - $568.53
268
$48.57 - .03 QQQ - Nasdag 100 - $714.88
-3 55. BM7P - Bloomberg - $34,495.69
$52.96 - 478
1.0« €QQQ - ChinaTech - $46.33
-30% 15% +0% +15% +30%

ESTRATEGIA DE MERCADO

Il menor rend. sem.

J+169
+6.91
I ¢ 69
+0.21
+0.85
I 0 55
284
4.30

-2

-

142§

-1.60
2.84
0.70]
| +0.51
#1.20
435

.70

527
540l

ESTRATEGIAS ESPECIALES: INTELIGENCIA ARTIFICIAL

+12.84
I < 12

| +1.39
7502

+6.71
I 55

+0.27

5757

057
0,50
| Rk
| +0.63
+2.27
W62
392
10,61

-10.90 [l



FINAMEX el o

Cierre: 11-sep-26

Renta Variable — México y EE.UU.

A% semanal vs 04-sep-26 - A% mensual vs 31-ago - A% en el afio vs 31-dic-2025.

En la semana, el IPC retrocedi6 1.45% y el S&P 500 retrocedié 0.80%. En el afo acumulan -0.60% y +11.85%, respectivamente; el Nasdaq
suma +13.30%. Por sector, Cons. Discrecional lidera la semana (+0.44%) y Salud es el mas rezagado (—2.84%); entre emisoras, AC* encabeza
con +1.71% y ORBIA* cierra la lista con -3.46%.

IPC VS S&P 500 VS NASDAQ (BASE 100 = 25-ABR-25)

120 -
112 -
104 -
96 -
olct dilc felb aE)r juln aglgo
2026
=== |PC México === S&P 500 —— Nasdaq

SECTORES DEL IPC — PESO EN EL iNDICE Y RENDIMIENTO SEMANAL

El tamafio de cada rebanada y el porcentaje al interior representan el peso del sector en el IPC; el porcentaje exterior y el color representan el rendimiento que tuvo el
sector en la semana.

Cons. Basico Salud
- o
1.76% -2.84%

Materiales

-2.04% Cons. Discrecional

+0.44%
IPC Otros sectores
-1.69%

Comunicaciones

-1.20%
Bienes Raices
-2.72%
Financiero Industrial
+0.28% -1.62%
EMISORAS IPC — MAYOR RENDIMIENTO SEMANAL EMISORAS IPC — MENOR RENDIMIENTO SEMANAL
. Nivel A% A% A% en el . Nivel A% A% A% en el
Emisora actual semanal mensual afo Emisora actual semanal mensual afio
AC* 11.54 +1.71% +1.69% +0.51% ORBIA* 1.17 -3.46% —4.44% +26.99%
BBAJIOO 3.39 +1.64% +1.25% +26.52% WALMEX* 2.68 —-3.56% —2.86% -18.85%
ELEKTRA* 1.87 +1.31% —2.66% -17.29% GRUMAB 13.78 -3.95% —6.99% —24.62%
GFNORTEO 11.73 +1.30% +3.35% +19.28% GCC* 10.74 —4.71% —4.41% -0.16%
LIVEPOLC 5.95 +0.87% +0.39% +0.74% TLEVICPO 0.47 -10.45% -11.54% —24.02%
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FINAMEX el o

Cierre: 11-sep-26

Divisas

COMPORTAMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO

USD/MXN: al 11-sep-26 - Posicion neta MXN: al martes 08-sep-26

El USD/MXN cerr6 en 16.97. En la semana el peso se deprecié 0.51%; en el mes el tipo de cambio baj6 0.55% y en el afno acumula -5.75%
(apreciacion del peso). La posicion neta no-comercial en el peso se ubica en 94,732 contratos (larga), con una reduccion de 0 contratos frente al
dato previo.

oo 16.97 1 +0.51% M —0.55% 12M -8.09%
18.50 - - 100k
18.00 - - 7oK
- 50k
17.50 -
- 25k
17.00 i ] 1 1 1 1 1 1 I~ Ok
sep nov ene mar may jul sep
2026
= USD/MXN (izq.) Posicion neta MXN (contratos, der.)

Divisas vs USD — Variacion Semanal y Acumulada en el Aho (A%)

A% semanal: 11-sep-26 / 04-sep-26 - A% 1M: 11-sep-26 / 18-ago-26 - A% en el afio: 11-sep-26 / 31-dic-25 - variacion del valor de cada divisa en USD (positivo = se
aprecia). Nivel spot junto al nombre.

G10 (SEMANA: 04-SEP-26-11-SEP-26 - 1M: 18-AGO-26—11-SEP-26 - ANO: 31-DIC-25-11-SEP-26)

El euro se cotiza EUR/USD (a diferencia del resto, en USD/moneda local); el signo ya viene homologado: positivo = se aprecia frente al ddlar.

En la semana, 3 de 11 monedas del G10 registran variacién positiva frente al délar; en el afio son 6. Los extremos del acumulado anual: Corona
Noruega (+8.57%) y Corona Suecia (-5.09%).

| +0.19
Corona Noruega - 9.29 - +1.33
., +8.57
0.45 Wl
Doélar Australia - 1.39 - +1.17
I 746
[ ] +1.68
Yen Japon - 153.68 - +3.86
I +1.97
AA7 |
Délar N. Zelanda - 1.72 - -1.07
I +0.96
i 0.05 |
Indice Délar (DXY) - 99.12 — -0.53
. +0.82
| +0.05
Libra RU - 0.74 - 0.04
m +0.38
020 W
Délar Canada - 1.39 - +0.24
-1.02 .
0.17 N
Euro - 1.16 - +0.16
-1.29 I
018 W
Corona Dinamarca - 6.45 - +0.17
-1.38 I
0.82
Franco Suiza - 0.82 - -0.53
-2.94 I
-1.35 ]
Corona Suecia - 9.70 — -1.78

-5.09 I

-9.00% -6.00% -3.00% +0.00% +3.00% +6.00% +9.00%

N A% semanal A% 1M Il A% en el afio
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Cierre: 11-sep-26

EMERGENTES (SEMANA: 04-SEP-26-11-SEP-26 - 1M: 18-AGO-26-11-SEP-26 - ANO: 31-DIC-25-11 -SEP-26)
Todas se cotizan USD/moneda local; el signo ya viene homologado: positivo = se aprecia frente al ddlar.

En la semana, 7 de 24 divisas emergentes registran variacion positiva frente al délar; en el afio son 8. Los extremos del acumulado anual: Peso
Colombia (+22.48%,) y Lira Turquia (-11.61%). El peso mexicano acumula +6.11% en el ano, posicion 4 de 24.

Bl +1.35
Peso Colombia - 3,084.25 - +0.38
I, +22.48
| +0.71
Won Corea del Sur - 1,342.15 - +5.12
I +7.27
| +0.11
Real Brasil - 5.12 - +1.86
I +6.85
0.50 N
Peso México - 16.97 - +0.55
I .11
059 W
Forint Hungria - 313.71 - +0.59
I +4.31
| +0.06
Yuan China - 6.71 - +0.55
I +4.18
-1.14
Rand Sudafrica - 16.14 — +0.73
I +2.59
0.06 |
Dolar Singapur - 1.27 - +0.85
. 142
+0.01
Sol Pert - 3.36 — +0.04
-0.01 |
0.63 W
Ringgit Malasia - 4.07 - 027
0.25 1
-0.03 |
Dolar Taiwan - 31.65 = +0.96
073 W
-0.03 |
Ddlar Hong Kong - 7.84 — +0.02
076 H
0.18 |
Lev Bulgaria - 1.69 - +0.15
-1.25 Il
0.39 N
Koruna Chequia - 20.92 - 0.10
-1.59
0.45 N
Zloty Polonia - 3.73 - +0.15
-3.76 I
0.01 |
Peso Argentina - 1,508.52 — -0.90
-3.77 IS
023 |
Leu Rumania - 4.53 - -0.01
-4.36 I
0.92 m
Peso Chile - 942.39 - -1.56
4.44 I
0321
Baht Tailandia - 33.04 - +0.09
-4.65 I
] +0.21
Rupiah Indonesia - 17,600.00 - +1.46
-5.17 I
.11 .
Rupia India - 95.56 — +0.13
-5.94 I
0.16 |
Peso Filipinas - 62.70 = -1.48
6.19 I
[ +2.33
Rublo Rusia - 84.26 - +0.83
-6.53 I
033 1
Lira Turquia - 48.60 - 1.42
-11.61 I
1 I I I I I I
-24.00% -16.00% -8.00% +0.00% +8.00% +16.00% +24.00%
I A% semanal A% 1M Il A% en el afio
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Cierre: 11-sep-26

Volatilidad

BOLSAS GLOBALES — DAX - EUROSTOXX - IBOV (BASE 100 = 25 ABR 2025)
En el ano, el DAX acumula +4.40%, el EuroStoxx 50 +9.22% y el Bovespa +16.19%.

140 -

130 -

120 - \-d‘\’_\’

110 -

100 — v t”

oé:t dilc felb ai)r jun ago
2026

= DAX —— EuroStoxx 50 Bovespa

VIX - VSTOXX — VOLATILIDAD IMPLICITA
El VIX cerr6 en 15.8, por debajo de su promedio de la ventana mostrada (18.5); el VSTOXX se ubica en 17.6.

35 -
30 -
o 25 -
o
20 -
15 -
oct dic feb abr jun ago
2026
= /X —— VSTOXX
VIX VSTOXX
Actual 16 18
Max. 1S 18 19
Min. 1S 15 16
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Cierre: 11-sep-26

Materias Primas

VARIACION SEMANAL Y ACUMULADA EN EL ANO (A%) — PRECIOS SPOT / FUTUROS ACTIVOS

En la semana, 2 de 7 mercancias registran variacion positiva frente al délar; en el afio son 6. Los extremos del acumulado anual: WTI Crudo
(+74.78%) y Plata (-10.13%). El oro registra -1.84% en la semana y el WTI +9.71%.

WTI Crudo - 100.36 - —+971_ +74.78
Brent Crudo - 104.78 - I+8'83_ +72.19
Trigo - 707.00 - 2 |_ +39.45
Soya - 1,280.25 - o |_ +24.24
Maiz - 510.25 - 0 |_ +15.90
Oro - 4,348.44 - R e
Plata - 64.40 - 1015
i i i i i i i
-90.00% -60.00% -30.00% +0.00% +30.00% +60.00% +90.00%

I A% semanal Il A% en el afio

ENERGIA (BASE 100) METALES INDUSTRIALES (BASE 100)
200 -
240 -
175
200 - HI
150 - ‘
160 f f
125 - " Ll
120 fW,f
Ll
100 -«
80 ; ; ; ; ; ; . . . . . '
oct dic feb abr jun ago oct dic feb abr jun ago
2026 2026
= Gas Natural —— Gasolina Diesel = Cobre —— Platino Paladio
SUAVES (BASE 100) GRANOS (BASE 100)
140 - 135 -
120 -
120 -
100 A ALY 5
\"N VY 105 -
80 -
90 -
60 i ] 1 1 1 ] 1 1 1 1 ] ] 1
oct dic feb abr jun ago oct dic feb abr jun ago
2026 2026
= (Café —— Azucar Algodon = Avena —— Arroz

Acumulado en el afo por sector: gas natural -23.30%, cobre +12.08%, café -10.06% y avena +17.69% (base 100: abr-25).
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Cierre: 11-sep-26

Direccion de Analisis Economico — Finamex
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CHIEF ECONOMIST PRINCIPAL ECONOMIST SENIOR ECONOMIST

< vgomez@finamex.com.mx < jsleyva@finamex.com.mx < chavila@finamex.com.mx

MW +52 (55) 5209 2095 MW +52 (55) 5209 2104 W +52 (55) 5209 2151
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= dmrodriguez@finamex.com.mx < |ruizg@finamex.com.mx < mpozos@finamex.com.mx

W +52 (55) 5209 2141 W +52 (55) 5209 2160 W +52 (55) 5209 2141

Reporte elaborado con informacién de Bloomberg. Semana de referencia: 7 al 11 de septiembre de 2026. Acumulado del afio: 31 de diciembre de 2025 — 11 de
septiembre de 2026. Los datos del dia de cierre se tomaron con la ultima actualizacion de Bloomberg disponible a esa fecha, a las 14:30 hrs (CDMX).

ANEXO DE DECLARACIONES

El contenido de este documento es de caracter estrictamente informativo y no constituye una oferta, recomendacion personalizada o asesoria en materia de inversion por
parte de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. Se hace saber a la audiencia que el documento presente puede ser elaborado por una persona perteneciente a una
unidad de negocio distinta a la Direccién de Andlisis Econémico dentro de Casa de Bolsa Finamex S.A.B. de C.V. Las inversiones en valores estan sujetas a riesgos,
incluyendo la posible pérdida parcial o total del capital invertido. Los rendimientos histéricos no garantizan resultados futuros. Antes de tomar cualquier decisién de
inversion, el cliente debera considerar su perfil de inversion, objetivos y situacion financiera. La informacion contenida se basa en fuentes publicas que se consideran
confiables; sin embargo, no se garantiza su precision o integridad. Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. podra percibir comisiones por los productos o servicios
mencionados. Para mayor informacién sobre riesgos y costos, consulte la documentacion correspondiente. Las opiniones expresadas son responsabilidad de sus autores y
no necesariamente reflejan la postura institucional de Casa de Bolsa Finamex.
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