
País/Zona Tasa de referencia Próxima Reunión Consenso (mediana) Cambio esperado (pb)

EUA 3.50% 28-ene-26 3.50% 0

Canadá 2.25% 28-ene-26 2.25% 0

México 7.00% 05-feb-26 N/D

Cetes Mbonos Udibonos Revisable Brasil 15.00% 28-ene-26 N/D

Plazo 1, 3, 6 ,12 & 24 3A 20A 1 & 3 Chile 4.50% 27-ene-26 N/D

Monto, mdp/mdu hasta 20,000 16,500 800 9,800 Colombia 9.25% 30-ene-26 N/D

Perú 4.25% 08-ene-26 4.25% 0

Eurozona 2.15% 05-feb-26 N/D

Reino Unido 3.75% 05-feb-26 N/D

Notes/Bonds Notes/Bonds FRN Suiza -0.25% 19-mar-26 N/D

Plazo - - - Dinamarca 1.75% N/D N/D

Monto, US$bn - - - Noruega 4.00% 22-ene-26 N/D

Suecia 1.75% 29-ene-26 N/D

Notes/Bonds TIPS FRN Rusia 16.00% 13-feb-26 N/D

Plazo - - - Sudáfrica 6.75% 29-ene-26 N/D

Monto, US$bn - - - Turquía 38.00% 22-ene-26 N/D

China 4.35% N/D N/D

Notes/Bonds TIPS FRN Hong Kong 4.00% N/D N/D

Plazo - - - Corea 2.50% 15-ene-26 N/D

Monto, US$bn - - - Japón 0.75% N/D N/D

Australia 3.60% 02-feb-26 N/D

Nueva Zelanda 2.25% 17-feb-26 N/D

05 - 09 enero de 2026

miércoles 07-ene

martes 06-ene

México

Estados Unidos

Perspectiva Semanal

Subastas Bancos Centrales

lunes 05-ene

martes 06-ene

SEMANAL 05/01/2026

Durante la semana del 5 al 9 de enero, los mercados internacionales seguirán una agenda económica relevante, con énfasis en
indicadores de actividad manufacturera y de servicios, inflación, empleo y confianza, marcando el inicio del año con información
clave para la toma de decisiones.

En México, el lunes se dará a conocer la creación formal de empleos. El jueves destacará la publicación de las minutas de
política monetaria del Banco Central, junto con el dato de inflación y los indicadores adelantados. La semana cerrará el viernes
con cifras de producción industrial y manufacturera.

En Estados Unidos, el lunes se publicará el ISM manufacturero. El miércoles se conocerán las solicitudes de hipotecas, las
órdenes de bienes duraderos y el cambio en el empleo ADP. El jueves volverán a difundirse las solicitudes iniciales de desempleo,
además del cambio en la nómina no agrícola y el indicador de sentimiento económico de la Universidad de Michigan.

En Europa, el lunes el Reino Unido publicará las hipotecas aprobadas. El martes se concentrará la atención en Alemania,
Francia, Reino Unido y la Eurozona con la difusión de los PMI de servicios y compuestos, así como los datos de inflación en
Alemania y Francia. El miércoles se conocerán cifras de ventas minoristas y solicitudes de desempleo en Alemania, la confianza
del consumidor en Francia y la inflación de la Eurozona. El jueves se publicarán las órdenes de fábrica en Alemania, la confianza
del consumidor y la tasa de desempleo en la Eurozona. Finalmente, el viernes se darán a conocer los datos de producción
industrial en Alemania y de producción industrial y manufacturera en Francia.
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0-Jan-00

Mercados en la semana: Del 26-diciembre-2025 al 02-enero-2026

CONCATENAR(TEXTO($P$3+10,"dd")," - ",TEXTO($P$4+7,"dd")," ",TEXTO(HOY()+1,"mmmmmmmmmm"), " de ",TEXTO(HOY(),"aaaa"))

16-20 enero de 2023

#

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0

1, 3, 6 & 12 20 30 1 & 3

Hasta 80,000 7000 1150 15500

martes 08-jul

2 -

69 50

miércoles 09-jul

70 12 28

jueves 10-jul

7 30 30

44 9 30

FIBRAS

RENTA VARIABLE: DESEMPEÑO

Bolsas Países Desarrollados

Bolsas Países Emergentes

Las que más bajaron y subieron en el IPC

EUA Sectorial

-1.56%
-1.12%

-0.82%
-0.81%

-0.52%
-0.40%

0.15%
0.16%
0.19%

0.82%
0.82%

1.13%
1.13%

1.58%
1.72%
1.81%
1.86%
1.91%

2.79%

Nasdaq_EUA: 23,226
S&P500_EUA: 6,852
DowJones_EUA: 48,313
NKY_Japón: 50,339
SPTSX_Canadá: 31,833
AS51_Australia: 8,728
KFX_Dinamarca: 1,617
NZSE_Nueva Zelanda: 1,925
SMI_Suiza: 13,267
UKX_Reino Unido: 9,951
DAX_Alemania: 24,539
OMX_Suecia: 2,881
CAC_Francia: 8,195
Belstk_Bélgica: 70,425
FTSEMIB_Italia: 45,374
SX5E_EuroZona: 5,850
IBEX_España: 17,492
OBX_Noruega: 1,611
AEX_Holanda: 968

∆ % EN LA SEMANA

-2.23%

-0.85%

-0.52%

-0.46%

-0.44%

-0.35%

-0.01%

0.00%

0.00%

0.00%

0.03%

0.13%

0.43%

0.45%

0.79%

0.85%

1.06%

1.14%

1.81%

2.01%

2.46%

2.78%

4.36%

MEXBOL_México: 64,175

JALSH_Sudáfrica: 116,092

IPSA_Chile: 10,429

COLCAP_Colombia: 2,072

FBMKLCI_Malasia: 1,670

IBOV_Brasil: 160,334

BUX_Hungría: 111,032

SOFIX_Bulgaria: 1,156

RTSI$_Rusia: 1,152

IGBVL_Perú: 34,938

SET_Tailandia: 1,260

SHCOMP_China: 3,969

FSSTI_Singapur: 4,656

MERVAL_Argentina: 3,126,292

BET_Rumania: 24,439

SENSEX_India: 85,762

PX_República Checa: 2,701

PCOMP_Filipinas: 6,135

XU100_Turquía: 11,498

HSI_Hong Kong: 26,338

JCI_Indonesia: 8,748

TWSE_Taiwán: 29,350

KOSPI_Corea: 4,310

∆ % EN LA SEMANA

-23.08%

0.82%

6.97%

10.12%

11.04%

13.56%

14.37%

16.03%

16.50%

19.49%

20.27%

21.11%

21.76%

23.26%

23.58%

26.18%

28.73%

32.73%

50.86%

KFX_Dinamarca: 1,617

NZSE_Nueva Zelanda: 1,925

AS51_Australia: 8,728

AEX_Holanda: 968

CAC_Francia: 8,195

DowJones_EUA: 48,313

SMI_Suiza: 13,267

OMX_Suecia: 2,881

S&P500_EUA: 6,852

SX5E_EuroZona: 5,850

Nasdaq_EUA: 23,226

OBX_Noruega: 1,611

UKX_Reino Unido: 9,951

DAX_Alemania: 24,539

Belstk_Bélgica: 70,425

NKY_Japón: 50,339

SPTSX_Canadá: 31,833

FTSEMIB_Italia: 45,374

IBEX_España: 17,492
∆ % ACUM. 2025

-10.04%

-6.03%

0.00%

1.67%

9.76%

16.97%

18.41%

20.64%

22.93%

23.39%

23.56%

27.41%

29.54%

29.61%

31.30%

33.30%

38.05%

39.97%

46.16%

50.19%

53.43%

55.42%

79.61%

SET_Tailandia: 1,260

PCOMP_Filipinas: 6,135

RTSI$_Rusia: 1,152

FBMKLCI_Malasia: 1,670

SENSEX_India: 85,762

XU100_Turquía: 11,498

SHCOMP_China: 3,969

IGBVL_Perú: 34,938

FSSTI_Singapur: 4,656

MERVAL_Argentina: 3,126,292

JCI_Indonesia: 8,748

TWSE_Taiwán: 29,350

SOFIX_Bulgaria: 1,156

MEXBOL_México: 64,175

HSI_Hong Kong: 26,338

IBOV_Brasil: 160,334

JALSH_Sudáfrica: 116,092

BUX_Hungría: 111,032

BET_Rumania: 24,439

COLCAP_Colombia: 2,072

PX_República Checa: 2,701

IPSA_Chile: 10,429

KOSPI_Corea: 4,310
∆ % ACUM. 2025

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

-2.23%
0.00%
0.06%

1.42%
1.69%

4.92%

#VALOR!

#VALOR!

#VALOR!

LALAB: 12.80

TLEVICPO: 10.71

ALPEKA: 9.59
∆ % EN LA SEMANA

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

29.61%
54.99%

71.13%
77.65%

87.53%
239.58%

#VALOR!

#VALOR!

#VALOR!

TLEVICPO: 10.71

CEMEXCPO: 20.75

PE&OLES*: 903.95
∆ % ACUM. 2025

-2.23%
-1.95%

-0.39%
0.00%
0.09%
0.18%
0.41%

0.87%
1.00%

1.24%
3.25%

Mexbol_México: 64,175.09

DANHOS13: 28.05

FIBRAMQ: 33.82

FUNO11: 27.07

FSHOP13: 9.09

FIHO12: 7.95
∆ % EN LA SEMANA

-18.71%
-9.02%

3.41%
3.45%

8.79%
11.40%

29.61%
30.65%

34.02%
39.83%

43.61%

FIHO12: 7.95

FSHOP13: 9.09

TERRA13: 39.50

Mexbol_México: 64,175.09

FIBRAPL: 75.95

FMTY14: 15.51
∆ % ACUM. 2025

-2.97%

-1.43%

-1.35%

-1.12%

-0.64%

-0.45%

0.09%

0.41%

0.95%

3.37%

Consumo Discrecional_XLY: 118.43

Tecnología_XLK: 144.44

Financieras_XLF: 54.87

S&P500_EUA: 6,852.13

Consumo_XLP: 77.73

Salud_XLV: 155.36

Materiales_XLB: 46.15

Industriales_XLI: 157.86

Servicios_XLU: 43.19

Energía_XLE: 45.69

∆ % EN LA SEMANA

-1.12%

5.58%

6.68%

9.70%

12.93%

13.53%

14.11%

16.50%

19.80%

24.24%

Consumo_XLP: 77.73

Consumo Discrecional_XLY: 118.43

Energía_XLE: 45.69

Materiales_XLB: 46.15

Salud_XLV: 155.36

Financieras_XLF: 54.87

Servicios_XLU: 43.19

S&P500_EUA: 6,852.13

Industriales_XLI: 157.86

Tecnología_XLK: 144.44

∆ % ACUM. 2025
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Mercados en la semana: Del 26-diciembre-2025 al 02-enero-2026

Atribución al rendimiento (Retorno Total) al 01-ene-26

0

1, 3, 6 & 12 20 30 1 & 3

Hasta 80,000 7000 1150 15500

martes 08-jul

2 -

69 50

miércoles 09-jul

5 - 2

70 - 28

jueves 10-jul

7 30 30

44 9 30

-12M: del 01-ene-25 al 01-ene-26

-ACUM. 2026: del 31-dic-25 al 01-ene-26

-ACUM. ENE-26: del 31-dic-25 al 01-ene-26

RENTA VARIABLE MÉXICO: IPC

03
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0.2%
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0.0%
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0.0%
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AMXL

AC*

BBAJIOO

BSMXB
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CUERVO*

BOLSAA

CEMEXCPO

KOFUBL

KOFL

ALPEKA

CONTROLADORA NEMAK SAB DE…

VOLARA

VESTA*

LIVEPOLC

ICA*

FEMSAUBD
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LABB
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GMXT*
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OHLMEX*

AGUILASCPO

OPERADORA DE SITES MEX- A-1

ORBIA*

PINFRA*

Q*

RA

SITIOS LATINOAMERICA SAB DE

ATRIBUCIÓN 12M
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Mercados en la semana: Del 26-diciembre-2025 al 02-enero-2026

CONCATENAR(TEXTO($P$3+10,"dd")," - ",TEXTO($P$4+7,"dd")," ",TEXTO(HOY()+1,"mmmmmmmmmm"), " de ",TEXTO(HOY(),"aaaa"))

Atribución al rendimiento (Retorno Total) al 01-ene-26
16-20 enero de 2023

0

-12M: del 01-ene-25 al 01-ene-26

-ACUM. 2026: del 31-dic-25 al 01-ene-26

-ACUM. ENE-26: del 31-dic-25 al 01-ene-26

Hasta 80,000 7000 1150 15500

martes 08-jul

2 -

69 50

miércoles 09-jul

5 - 2

70 - 28

jueves 10-jul

7 30 30

44 9 30

NASDAQ Posición Neta no-comercial en CME NIKKEI Posición neta no-comercial en CME

RENTA VARIABLE: POSTURAS EN EL CME (con información al 30-dic-25)

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL: S&P 500 (EUA)

S&P 500  Posición neta no-comercial en CME DOW JONES Posición neta no-comercial en CME
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0-Jan-00

Mercados en la semana: Del 26-diciembre-2025 al 02-enero-2026

0

1, 3, 6 & 12 20 30 1 & 3

Hasta 80,000 7000 1150 15500

martes 08-jul

2 -

69 50

miércoles 09-jul

5 - 2

70 - 28

jueves 10-jul

7 30 30

44 9 30

RENTA FIJA: CURVAS

CT28 CT91 CT364 Mar26 Mar27 Jun27 May29 May31 May33 Nov34 Nov36 Nov38 Nov42 Nov47

∆ pb EN LA SEMANA 9 7 2 3 -1 -0 -9 -4 -10 -9 -13 -7 -8 -10

∆ pb ACUM. 2025 -272 -255 -249 -255 -230 -234 -182 -148 -147 -153 -135 -123 -124 -126

YTM 02-ene-26 7.14 7.25 7.57 7.24 7.47 7.49 8.16 8.57 8.76 8.90 9.06 9.32 9.47 9.49
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∆ pb EN LA SEMANA -0 -1 -3 -3 -4 -7 -7 -7 -6 -6 -5 -5 -5

∆ pb ACUM. 2025 -286 -291 -274 -264 -247 -198 -173 -159 -150 -135 -122 -91 -95

YTM 02-ene-26 7.05 7.03 6.98 6.95 6.96 7.17 7.38 7.56 7.69 7.91 8.16 8.57 8.53
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∆ pb EN LA SEMANA - -5 -14 -7 -9 -7 -11 -11 -9

∆ pb ACUM. 2025 -952 -256 -136 -91 -95 -103 -109 -117 -120

YTM 02-ene-26 (3.32) 3.52 4.11 4.57 4.54 4.46 4.41 4.35 4.36
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∆ pb EN LA SEMANA - -10 -0 -0 0 -1 2 -0 -1 0

∆ pb ACUM. 2025 2,400 -101 -97 -124 -102 -72 -62 -55 -62 -62

YTM 02-ene-26 28.96 4.94 4.40 4.95 5.51 6.09 6.41 6.20 6.51 6.85
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∆ pb EN LA SEMANA -3 -1 3 -2 -0 1 4 5 6 5
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Mercados en la semana: Del 26-diciembre-2025 al 02-enero-2026

Spreads

Actual Δ semanal Δ en el mes Δ en el trimestre Δ en el año Máx. 12M Mín. 12M Máx. 5A Mín. 5A

+0.00 +0.00 +0.00 -0.14 -0.61 +2.39 +1.74 +2.39 -0.46

+0.00 +0.00 +0.00 -0.47 -0.37 +0.87 +0.62 +1.22 +0.03

+0.00 +0.00 +0.00 -0.04 -0.33 +1.78 +0.91 +1.78 -0.05

+0.00 +0.00 +0.00 -0.45 -0.21 +0.88 +0.64 +0.88 +0.10

+0.00 +0.00 +0.00 -5.23 -5.87 +4.46 +3.55 +7.18 +3.55

+0.00 +0.00 +0.00 -2.24 -2.20 +1.78 +1.34 +2.79 +1.02

+0.00 +0.00 +0.00 -1.06 -2.20 +1.45 +1.12 +1.45 +0.58

Inflaciones Implícitas

México Actual Max. 12M Min. 12M

2A +3.65 +3.72 +1.93

5A +3.86 +3.47 +2.51

10A +4.22 +3.25 +2.81

EUA Actual Max. 12M Min. 12M

2A +2.32 +1.68 +0.06

5A +2.29 +1.73 +0.95

10A +2.26 +1.94 +1.20

Alemania Actual Max. 12M Min. 12M

2A +7.07 +0.72 -0.24

7A +1.64 +1.28 +0.40

10A +1.74 +1.36 +0.68
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CDS 5A

RENTA FIJA: SPREADS

MBono 2-10

MBono 10-30

UST 2-10

UST 10-30
MBono-UST 10A

UST-Bund 10A

GILT-Bund 10A

Udi25 Udi26 Udi28 Udi31 Udi35 Udi40 Udi46

∆ pb EN LA SEMANA -811 -28 56 40 22 -9 -7

∆ pb ACUM. 2025 -7 -5 -5 -13 -20 -25 -20

13-jun-2024 3.36 3.44 4.20 4.25 4.49 4.66 4.82
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CDS 5A Países Seleccionados (en USD, base 100 = 29-dic-17)

México Colombia Perú Brasil Chile Sudáfrica Turquía Pemex

México Colombia Perú Brasil Chile Sudáfrica Turquía Rusia Pemex

∆ pb ACUM. 2025 (izq.) -50 1 -16 -79 -20 -59 -58 0 -140

Spread al 26-dic-25 (der.) 90 198 67 138 43 135 205 1500 284

Máx. 2A (der.) 310 393 176 3 177 497 896 3472 929

Mín. 2A (der.) 72 68 40 92 31 134 159 53 164

Spread al 02-ene-26 (der.) 91 213 69 137 43 134 205 1500 290
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0-Jan-00

Mercados en la semana: Del 26-diciembre-2025 al 02-enero-2026

CONCATENAR(TEXTO($P$3+10,"dd")," - ",TEXTO($P$4+7,"dd")," ",TEXTO(HOY()+1,"mmmmmmmmmm"), " de ",TEXTO(HOY(),"aaaa"))

Basis Swap

16-20 enero de 2023

0

0

01-mar 23-feb 08-jun

martes 08-jul

02-ene -

09-mar 19-feb

miércoles 09-jul

05-ene - 02-ene

10-mar - 28-ene

jueves 10-jul

07-ene 30-ene 30-ene
13-feb 09-ene 30-ene

*No existe actualización disponible del genérico.

RENTA FIJA MÉXICO: TIIE

POLÍTICA MONETARIA: EUA

RENTA FIJA GLOBAL

Futuros de la Tasa de Fondos Federales
UST 10A Posición neta no-comercial en CME al 

30-dic-25
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UST 10 AÑOS

Posición Neta No Comercial YTM

Dic25 Mar26 Jun26 Dic26

∆ pb EN LA SEMANA -0 0 1 -

∆ pb ACUM. 2025 -19 -33 -52 -63

YTM 02-ene-26 3.72 3.56 3.38 3.07

DOTS FED (Jun-25) 3.9 3.6
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FED FUND FUTURES

9X1 13X1 26X1 39X1 52X1 65X1 91X1 130X1 260X1 390X1

BASIS SWAP 6.95 6.96 (2.82) (7.91) (2.04) 0.55 0.54 0.11 (0.61) (0.94)
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TIIE-F IRS vs MBONOS

EUA Canadá México Brasil Chile
Colombi

a
Perú

Alemani
a

Reino
Unido

Francia Italia España Portugal Rusia Sudáfrica Turquía China Corea Japón Australia

∆ PB ACUM. 2025 (izq.) -38 25 -135 -156 -32 76 -85 53 -3 42 9 28 35 - -209 -30 18 51 97 48

YTM AL 26-dic-25 (der.) 4.13 3.40 9.20 13.82 5.41 11.98 5.82 2.86 4.51 3.56 3.55 3.29 3.15 - 8.34 29.65 1.84 3.38 2.04 4.74

MÁX. 12M (der.) 4.79 3.60 10.49 15.26 6.11 12.78 6.89 2.90 4.89 3.61 4.01 3.53 3.40 - 11.13 35.36 2.00 3.45 2.09 4.84

MIN. 12M (der.) 3.95 2.83 8.70 13.21 5.30 10.75 5.73 2.03 4.21 2.88 3.19 2.76 2.51 - 8.20 26.70 1.60 2.57 1.04 4.10

YTM AL 02-ene-26 (der.) 4.19 3.47 9.09 13.61 5.40 12.62 5.78 2.90 4.54 3.61 3.61 3.34 3.20 - 8.24 28.74 1.86 3.39 2.07 4.84

 -

 5.00

 10.00

 15.00

 20.00

 25.00

 30.00

 35.00

 40.00

-250

-200

-150

-100

-50

 -

 50

 100

 150
SP

R
EA

D
, M

Á
X

IM
O

 Y
 M

ÍN
IM

O
 (

%
)

∆
 E

N
 E

L 
A

Ñ
O

 (
p

b
)

BONO 10A, EN MONEDA LOCAL

07

Análisis Económico
Perspectiva Semanal



0-Jan-00

Mercados en la semana: Del 26-diciembre-2025 al 02-enero-2026

CONCATENAR(TEXTO($P$3+10,"dd")," - ",TEXTO($P$4+7,"dd")," ",TEXTO(HOY()+1,"mmmmmmmmmm"), " de ",TEXTO(HOY(),"aaaa"))

16-20 enero de 2023

0
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EUR Posición neta no-comercial GBP Posición neta no-comercial en CME

JPY Posición neta no-comercial en CME MXN Posición neta no-comercial en CME

DIVISAS: DESEMPEÑO

 Retorno Monedas G10 vs USD

 Retorno Monedas Emergentes vs USD

DIVISAS: POSTURAS EN EL CME (con información al 30-dic-25)
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Mercados en la semana: Del 26-diciembre-2025 al 02-enero-2026

CONCATENAR(TEXTO($P$3+10,"dd")," - ",TEXTO($P$4+7,"dd")," ",TEXTO(HOY()+1,"mmmmmmmmmm"), " de ",TEXTO(HOY(),"aaaa"))
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VIX - S&P 500 Volatilty Index Euro Stoxx 50 Volatility Index

MERCANCÍAS: DESEMPEÑO

Precios Spot

VOLATILIDAD

MERCANCIAS: POSTURAS EN EL CME (con información al 30-dic-25)

WTI Posición neta no-comercial Maíz Posición neta no-comercial

Oro Posición neta no-comercial Cobre Posición neta no-comercial

-8.48%

-4.53%

-2.89%

-2.74%

-2.41%

0.20%

0.90%

Plata: 72.55

Oro: 4,328.04

Maíz: 437.00

Soya: 1,029.75

Trigo: 506.50

Brent Crudo: 60.76

WTI Crudo: 57.25

∆ % EN LA SEMANA
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MAÍZ

Posición Neta No Comercial Futuro
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WTI CRUDO

Posición Neta No Comercial Futuro
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ORO

Posición Neta No Comercial Índice
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Anexo de Declaraciones 

La información contenida en este documento no debe considerarse como una descripción completa y detallada de los términos y condiciones de una operación en particular. Los 
términos y condiciones aplicables a una operación en particular se contendrán en los documentos que, en su caso, suscriban las partes. La información contenida en este 
documento se basa en fuentes consideradas confiables y fidedignas; sin embargo, no representa, implica o garantiza exactitud o fidelidad y se encuentra sujeta a cambios, reformas, 
adiciones, aclaraciones o sustituciones en cualquier momento y sin previo aviso. De la misma manera, este documento tiene fines informativos y de orientación por lo que no debe 
considerarse como una recomendación o asesoría de inversión o como un ofrecimiento de instrumentos de inversión o valores en venta, compra o suscripción. Rendimientos 
pasados no garantizan rendimientos futuros. El presente documento no constituye una recomendación, asesoría u opinión sobre aspectos contables, fiscales, legales o de cualquier 
otra naturaleza; dichos aspectos deben ser evaluados por cada parte con el apoyo de los asesores que considere necesarios. Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. (incluyendo a sus 
accionistas, funcionarios y empleados) no será responsable de daños o perjuicios de cualquier tipo que se pretendan basar en el uso de este documento o de su contenido. 

La información contenida en este documento es de carácter estrictamente confidencial para su destinatario y queda prohibida su reproducción total o parcial sin la previa 
autorización por escrito de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
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